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Trackercertifikat Globala Smabolag
Kvartalsrapport september 2026

Bakgrund Ombalansering 1 september 2026

Placeringen ger exponering mot globala smabolagsaktier.
Placeringens multifaktormodell syftar till att identifiera de
mest attraktiva smabolagsaktierna globalt genom anvandning

Vardemodellen uppdateras kvartalsvis och underliggande
ombalanseras efter den nya poangfordelningen.

av ett stort antal kvalité- och vardeparametrar i kombination Vid ombalanseringen den 1 september 2026 byttes 78
med revideringsmomentum. Investeringsuniverset bestar av bolag ut i korgen och resterande ldmnades oféréandrade. En
bolag i utvecklade ekonomier med ett borsvarde mellan 500 storre ombalansering sker pa arsbasis.
miljoner och 6 miljarder USD. Utover bdorsvarde tilldampas dven
ett likviditetsfilter. Endast aktier med en daglig omséattning Fem Béist Utvecklade  (2026-06-02 till 2026-08-31) Utveckling
Overstigande en miljon dollar kan utgdra portféljkandidater. 1 Newell Brands 91,7%
\{ldare finns en §ektor|ell fordelnlngcdar finans och energi 5 First Resources 68.0%
tillsammans utgodr ca 20 procent. Hallbarhetsaspekter beaktas
genom att kandidatbolagen stdms av mot saval emittentens 3 Qualys o1%
exkluderingslista som den som anvénds av de svenska AP- 4  Blackbaud 58,0%
fonderna. 5 SPS Commerce 47,8%
Marknadskommentar

N . N Fem S&imst Utvecklade (2026-06-02 till 2026-08-31) Utveckling
Globala smabolag har utvecklats starkt sett 6ver aret som - - .
helhet och har stigit tydligt mer &n stora bolag pé utvecklade 10 PEpilaliting RS
marknader. Uppgangen har varit ovanligt bred, med styrka 99  Dometic Group -31,3%
i samtliga sektorer i det amerikanska smabolagssegmentet, 98 Collegium Pharmaceutical 19,3%
vilket talar for en bredbaserad rotation snarare an en kortvarig .

97  Plus Alpha Consulting -15,4%

uppgéng driven av kortsiktiga fléden. Under sommarens sista
manader mattades dock utvecklingen och smébolagen tappa- 96 Columbia Sportswear -13.8%
de ndgot mot de storre bolagen, i takt med att ranteoron tog
Over som dominerande tema.

Historisk utveckling senaste kvartalet

Varderingsgapet mot stora bolag ar fortsatt ovanligt stort,
Kalla: Bloomberg. Period: 2 juni 2026 — 31 augusti 2026.

bade i forhallande till det historiska genomsnittet och sett till
framatblickande vinstmultiplar. Samtidigt har vinstforvant-
ningarna for smabolag reviderats upp under aret, vilket stoder

bilden av ett fortsatt varderingsgap med potential for hégre 1201 @ Trackercertifikat Giobala Smabalag

vinsttillvaxt. s MSCI World Small Cap Net Total Return

Réntebanan har varit avgérande fér smabolagen, som &r mer

beroende av extern finansiering och i hégre grad har rorlig ran- 110
ta pa sina 1&n &n storre bolag. Den amerikanska centralbanken
l&mnade styrrantan oférandrad under sommaren, men tonen >

skarptes efter att inflationen fatt nytt bransle av stigande
energipriser i sparen av konflikten i Mellandstern, som eska-
lerat ytterligare i inledningen av september. | Europa har ECB
redan agerat, med rantehdjningar i bade juni och september. % junize Juli 26 Augusti 26
Kreditmarknaden har samtidigt varit férhallandevis stabil, med

fortsatt Idga riskpremier, vilket déampat oron for att finansie-

ringSVi”kOren snabbt ska forsamras. Observera att historisk utveckling inte &r négon garanti fér framtida utveckling.

100

Trackercertifikatet steg med 14,6 procent under perioden, vil-
ket var vasentligt hogre an jamforelseindexets utveckling pa 5,1
procent. Certifikatet har dragit nytta av sin inriktning mot lagt
varderade bolag med strukturell tillvaxt, vilket har gett en tydlig
6veravkastning mot det bredare smébolagsindexet.

Det historiskt stora varderingsgapet ger smabolagen fortsatt
potential, sarskilt om vinstuppgraderingarna haller i sig och
rotationen fran hogt varderade storbolag fortsatter i takt med
att investerare soker bredare diversifiering. Samtidigt kvarstar
osakerheten kring den amerikanska rantebanan och konflikten
i Mellandstern som de framsta riskerna framéver. Trackercer-
tifikatets fokus pa bolag med 1ag skulds&ttning dampar dock
smabolagens kanslighet for hdgre finansieringskostnader.

Ovanstdende material &r framtaget i informationssyfte och skall inte ses som rddgivning rérande finansiella placeringar/investeringar. Det utgér inte heller en uppmaning, rekommenda-
tion eller ett erbjudande att képa eller att investera i ovanstdende vardepapper/fonder. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning . En investering i vérdepapper/fonder
kan bade minska och 6ka i vdrde och det &r inte sékert att du far tillbaka det investerade kapitalet.
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Ombalanseringsdatum
Antal Bolag som byts ut

Ombalansering

Jamforelseindex

den 1september 2026

78

Kvartalsvis

MSCI World Small Cap Net Total Return

Trackercertifikatets avkastning (efter avgifter)
Kalla: Bloomberg. Period: T.o.m. 31 augusti 2026.

Trackercertifikat Globala

MSCI World Small Cap Net Total

Avl ing Smébolag Return
3m 14,6% 5,1%
6m 20,0% 14,2%
1ar 14,3% 24,3%
3ar - -

5éar - -

YTD 20,2% 21,7%
Sedan start 141,2% 54,7%

Utveckling sedan start

Kalla: Bloomberg. Period: 10 november 2023 — 31 augusti 2026.
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Observera att historisk utveckling inte &r ndgon garanti fér framtida utveckling.

Geografisk férdelning % % Sektorférdelning %

USA 37,8% Nederlénderna 2,0% Industrier 29,3%

Japan 16,1% Finland 2,0% Finans 27,5%

Storbritannien 9.9% Spanien 1,0% Sallanképsvaror och tjanster 12,1%

Kanada 61% Luxemburg 1,0% Kommunikationstjénster 9,1%

Sverige 51% Nya Zeeland 1,0% Informationsteknologi 8,0%

Frankrike 5,0% Danmark 1,0% Material 6.1%

Italien 4,9% Australien 1,0% Energi 3.0%

Tyskland 3,2% Hongkong 1,0% Halso- och Sjukvérd 3,0%

Norge 2,0% lsrael 1,0% Konsumtionsvaror 3,0%
Nyckeltal*
Kalla: Bloomberg, 7 september 2026.

Arlig
EV/Sales EV/EBITDA forséljningstillvéixt P/E Div Yield P/B P/S
Trackercertifikatets Median 1,5x 7.7x 3,0% 14,0x 3,5% 1,8x 1,6x
MSCI World Small Cap Net Total 1,6x 10,2x - 19,6x 2,3% 1,5x 1,3x

Return

*Observera att nyckeltal som saknas for specifika bolag inte réknas med i berdkningen av medianen vilket kan pdverka det verkliga véardet.

Ovanstdende material &r framtaget i informationssyfte och skall inte ses som rddgivning rérande finansiella placeringar/investeringar. Det utgér inte heller en uppmaning, rekommendation
eller ett erbjudande att képa eller att investera i ovanstdende vérdepapper/fonder. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning . En investering i vdrdepapper/fonder kan

bade minska och éka i vérde och det &r inte sékert att du fr tillbaka det investerade kapitalet.
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