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Trackercertifikat Globala Hogutdelare
Kvartalsrapport september 2026

Bakgrund

Placeringen ger exponering mot globala utdelningsaktier.
Placeringens multifaktormodell syftar till att identifiera de mest
attraktiva utdelningsaktierna globalt genom anvandning av ett

stort antal kvalitetsparametrar i kombination med utdelningsprogno-
ser samt analytikernas férandring av dessa. Investeringsuniverset
utgoérs av STOXX Global 3000 + Stoxx EM 1500 Index. Modellen valjer
endast aktier med en daglig omsattning dverstigande en miljon dollar
och har en faststalld sektorfoérdelning; 20 procent Finans & Energi
samt 80 procent i bvriga sektorer. Tillvaxtmarknader far utgra maxi-
malt 30 procent av portféljen, dar ett enskilt tillvaxtmarknadsland far
utgdra maximalt 10 procent av portféljen. For utvecklade marknader
géller att ett enskilt land far utgéra maximalt 20 procent av portféljen.
Det sista steget utgors av ett hallbarhetsfilter dar bolag med ett
ESG-risk betyg pa hégre dn 30 exkluderas. Aven féretag verksamma
inom kolbrytning exkluderas. Darefter stdms de kvarvarande bolagen
av mot saval emittentens exkluderingslista, samt den som anvands av
de svenska AP-fonderna.

Marknadskommentar

Globala hdgutdelande bolag utvecklades stabilt under perioden, trots
en periodvis volatil aktiemarknad. Efter en kraftig nedgang i juli, da
Al-relaterade teknikbolag foll skarpt, vande kapitalflddena tillfalligt
mot mer varde- och utdelningsorienterade bolag. Tillvaxtbolagen
dterhamtade sig dock redan i augusti.

Hogutdelande bolag fortsatter att handlas till en tydlig rabatt mot den
bredare marknaden, dven med hdg direktavkastning och starka kas-
safloden. Samtidigt har Al-relaterade teknikaktier natt mycket hoga
varderingar, vilket har gjort rabatten &n tydligare och vackt diskus-
sioner om Overvardering. Energisektorn och bankaktier utvecklades
starkt, gynnade av hogre oljepriser respektive stigande rantor, medan
dagligvaror var svagare och telekom hdll sig relativt stabilt.

Réntebilden var i fokus under perioden. Den amerikanska centralban-
ken héll fast vid sin styrrdnta genom sommaren, men mot slutet av
perioden skarptes tonen efter att inflationen visat sig mer mot-
standskraftig &n vantat, delvis till foljd av att konflikten i Mellandstern
eskalerat pa nytt och drivit upp energipriserna. Marknaden vantar sig
nu en rantehdjning snarare an en sankning under hosten. | Europa har
utvecklingen redan gatt i den riktningen, d& ECB hojde rantan i juni for
forsta gangen pa tre ar och folide upp med en ny héjning i september,
medan Riksbanken l&mnade sin rénta oférandrad.

Trackercertifikatet steg med 6,1 procent under perioden, vilket var
nagot hogre an jamforelseindexets utveckling pa 5,5 procent. Cer-
tifikatet uppvisade samtidigt en volatilitet pa 7,5 procent, klart lagre
an jamforelseindexets 10,6 procent, vilket gav en fortsatt starkare
riskjusterad avkastning.

Langsiktigt talar den strukturella bilden fortsatt for hogutdelande
kvalitetsbolag, med stabila kassafléden och en véxande efterfragan
kopplad till infrastrukturinvesteringar. Temat kan &ven erbjuda en mer
stabil utveckling och gynnas av en rotation bort fran hogt varderade
teknikbolag om en liknande korrektion som den som sags under pe-
rioden skulle upprepas. P& kort sikt utgor dock det osékra rantelaget
och inflationen den tydligaste risken.

Skulle den amerikanska centralbanken valja att hoja rantan i host
riskerar rantekansliga sektorer att pressas ytterligare, samtidigt som
konflikten i Mellandstern kan bidra till fortsatt hdgre och mer volatila
energipriser.

Ombalansering 1 september 2026

Vardemodellen uppdateras kvartalsvis och underliggande ombalan-
seras efter den nya poangférdelningen. Vid ombalanseringen den 1

september 2026 byttes 49 bolag ut i korgen och tva bolag viktades

tillbaka till en vikt om 1 procent, resterande ar oférandrade. En storre
ombalansering sker pa arsbasis.

Fem Bdst Utvecklade (2026-06-02 till 2026-08-31) Utveckling
1 Sitc International Holdings 33,7%
2 Persol Holdings 31,0%
3 Kiatnakin Phatra Bank 28,2%
4 Paychex 26,3%
5 General Mills 24,6%
Fem Samst Utvecklade (2026-06-02 till 2026-08-31) Utveckling
100 Signify -27,6%
99 Telus Corp -22,9%
98 Arcadyan Technology -17,5%
97 Perusahaan Gas Negara Perser -16,2%
96 Hisense Home Appliances -14,6%
Historisk utveckling senaste kvartalet
Kdalla: Bloomberg. Period: 2 juni 2026 — 31 augusti 2026
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Observera att historisk utveckling inte &r ndgon garanti fér framtida utveckling.

Ovanstdende material &r framtaget i informationssyfte och skall inte ses som rddgivning rérande finansiella placeringar/investeringar. Det utgér inte heller en uppmaning, rekommenda-
tion eller ett erbjudande att képa eller att investera i ovanstiende vérdepapper/fonder. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning . En investering i vérdepapper/fonder

kan b&de minska och 6ka i varde och det &r inte sékert att du far tillbaka det investerade kapitalet.
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Fakta .
Utveckling sedan start
ISIN CH1218797772
Kdalla: Bloomberg. Period: 8 november 2022 - 31 augusti 2026.
Riskklass 4
Emittent UBS AG
Listing Nasdagq First North MTF 170
Valuta SEK @ Trackercertifikat Globala Hégutdelare
Startdag 2022-11-08 MSCI ACWI Equal Weighted NTR Index
150
Ombalanseringsdatum den 1 september 2026
Antal Bolag som byts ut 49
Ombalansering Kvartalsvis &Y

Jamforelseindex
MSCI ACWI Equal Weighted NTR Index
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Trackercertifikatets avkastning (efter avgifter)

Kélla: Bloomberg. Period: T.o.m. 31 augusti 2026.
Observera att historisk utveckling inte &r ndgon garanti fér framtida utveckling.

Trackercertifikat Globala MSCI ACWI Equal Weighted
Avkastning Hégutdelare NTR Index
3m 6,1% 5,5%
6m 6,8% 12,4%
1ar 16,3% 18,4%
3ér 143,3% 33,0%
5ér - -
YTD 13,2% 16,6%
Sedan start 70,9% 48,7%
Geografisk fordelning % % Sektorférdelning %
USA 12,8% Danmark 2,2% Finans 21,4%
Frankrike 1,1%  Tjeckiska 2,2% Kommunikationstjénster 21,1%
Taiwan 8,2% Spanien 2,0% Industrier 15,7%
Malaysia 5,8% Ungern 1,9% Konsumtionsvaror 13,7%
Storbritannien 5,7% Kanada 1,9% Sdallanképsvaror och tjanster 9,8%
Japan 5,1% Nederldnderna 1,8% Informationsteknologi 7,.2%
Thailand 5,0% Mexiko 1,2% Halso- och Sjukvard 4,9%
Sverige 5,0% Polen 1,1% Infrastruktur 4,0%
Kina 5,0% Grekland 1,0% Energi 1,0%
Hongkong 4,3% Indonesien 1,0% Material 1,0%
Italien 4,2% Singapore 1,0% Fastigheter 0,9%
Sydafrika 4,0%  Australien 1,0%
Norge 2,9%  Finland 0,6%
Schweiz 2,9%
Nyckeltal*
Kalla: Bloomberg, 7 september 2026. Arlig
EV/Sales EV/EBITDA forsdljningstillvéixt P/E Div Yield P/B P/S ESG**
Trackercertifikatets Median 2,4x 8,9x 2,5% 14,6x 5,5% 2,7x 2,2x 18,3
MSCI ACWI Equal Weighted NTR Index 2,0x 10,6x - 16,2x 2,6% 2,0x 1,5x -

*Observera att nyckeltal som saknas fér specifika bolag inte réknas med i berékningen av medianen vilket kan pdverka det verkliga vérdet.
**ESG-betyget &r framtaget i syfte att hjélpa investerare att identifiera ESG-relaterade risker i underliggande vérdepapper. Betyget ges p& en skala 0 till 100, dér lagre &r béttre.
L&s mer om ESG-betyg pa var hemsida.

Ovanstdende material &r framtaget i informationssyfte och skall inte ses som rddgivning rérande finansiella placeringar/investeringar. Det utgér inte heller en uppmaning, rekommendation
eller ett erbjudande att képa eller att investera i ovanstdende vérdepapper/fonder. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning . En investering i vdrdepapper/fonder kan
béde minska och 6ka i vérde och det &r inte sékert att du far tillbaka det investerade kapitalet.
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