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Trackercertifikat Globala Smabolag
Kvartalsrapport juni 2026

Bakgrund Ombalansering 1 juni 2026

Placeringen ger exponering mot globala sméabolagsaktier. vardemodellen uppdateras kvartalsvis och underliggande

Placeringens multifaktormodell syftar till att identifiera de « . . .

) o ; u . ombalanseras efter den nya poangférdelningen. Vid
mest attraktiva smabolagsaktierna globalt genom anvandning . e .
av ett stort antal kvalité- och vardeparametrar i kombination ombalanseringen den 1juni 2026 byttes 76 bolag ut i

med revideringsmomentum. Investeringsuniverset bestar av korgen och resterande lamnades oférandrade. En stérre
bolag i utvecklade ekonomier med ett borsvarde mellan 500 ombalansering sker pa arsbasis.
miljoner och 6 miljarder USD. Utover bdrsvarde tillampas aven
ett likviditetsfilter. Endast aktier med en daglig omséttning Fem Béist Utvecklade  (2026-03-03 till 2026-05-31) Utveckling
Overstigande en miljon dollar kan utgéra portfoljkandidater. 1 Lem Holding 61,6%
\(ldare finns en gektorlell fordelnmgudar finans och energi 2 Computacenter 42,6%
tillsammans utgor ca 20 procent. Hallbarhetsaspekter beaktas
genom att kandidatbolagen stdms av mot sdval emittentens 8 Cress S
exkluderingslista som den som anvénds av de svenska AP- 4  Playtika Holding 36,1%
fonderna. 5  Simplex Holdings 33,5%
Marknadskommentar

. . ) Fem Samst Utvecklade (2026-03-03 till 2026-05-31) Utveckling
Globala smabolag utvecklades positivt under perioden, om
N A i i A 100 Blackbaud -39,0%
an med tydliga svangningar. Det mest framtrédande draget
var en rotation bort fran de storsta teknikbolagen och in i mer 99  Regis Resources -35,8%
inhemskt inriktade smabolag. For forsta gdngen pa over ett 98 Vontier -29,6%
decennium utvecklades amerikanska smabolag tydligt starkare 97 Universal Store Holdings 214%

an storbolagen tidigt under perioden, drivet av ett stort varde-
ringsgap, ett stabilare rantelédge och ett skifte i Al-temat frén 96 Tokyotokeiba -19.9%
hardvara mot mjukvara och de bolag som anvander Al.

Varderingsmaéssigt framstar segmentet alltjamt som 1&gt Historisk utveckling senaste kvartalet
prissatt, med en rabatt pa éver 30 procent mot storbolagen.

Samtidigt manar kvalitetsskillnaderna till forsiktighet, eftersom
en betydande andel av smabolagen saknar vinst och ar mer

Kdalla: Bloomberg. Period: 3 mars 2026 — 31 maj 2026.

sarbara for stigande finansieringskostnader. Rotationen var 110
mest uttalad i USA, som vager tungt i segmentet, medan @ Trackercertifikat Globala Sméabolag
monstret i Europa och Asien varit mindre tydligt. Reshoring och MSCI World Small Cap Net Total Return

lokalisering av leveranskedjor framhalls som medvind fér bolag (c>

med inhemsk verksamhet.

Mot slutet av perioden tilltog osakerheten i takt med det milita-
ra forloppet mellan USA och Iran och en efterfdljande blockad
av Hormuzsundet. Oljepriset steg kraftigt innan det foll tillbaka, 95

samtidigt som dollarn starktes som sdker hamn. Mest betydel-

sefull for smabolagen var dock den penningpolitiska foljdeffek- 20

ten. Den amerikanska centralbanken holl styrrantan oférandrad MaISj2020 ariieoze HE) AT
och borjade ater tala om mojliga hojningar, da hogre energipri-
ser riskerar att halla inflationen kvar 6ver malet.

Observera att historisk utveckling inte &r ndgon garanti fér framtida utveckling.

Trackercertifikatet for globala smabolag steg med 3,3 procent
under perioden, vilket var lagre an jamforelseindexets uppgang
pa 6,5 procent. Skillnaden beddms till stor del bero pa indexets
tunga USA-vikt, dar rotationen in i smabolag varit som mest
pataglig och gav extra draghjalp &t den breda jamférelsen.

P& langre sikt talar flera faktorer for segmentet. Enligt kon-
sensus vantas vinsterna vaxa snabbare &n i storbolagen, och
kombinationen av I&ga varderingar, strukturell tillvaxt och ett
mojligt skifte dar tidigare rantemotvind vands till medvind kan
minska varderingsgapet 6ver tid. En forutsattning ar dock att
konflikten i Mellandstern inte trappas upp pa nytt. Bdde dess
utgdng och réntebanans riktning ar osakra, och hur den nya
centralbanksledningen agerar vid junimotet kan snabbt svanga
sentimentet. Den konstruktiva grundsynen bor darfoér vagas
mot en fortsatt forhojd makrorisk pa kort sikt.

Ovanstdende material &r framtaget i informationssyfte och skall inte ses som rddgivning rérande finansiella placeringar/investeringar. Det utgér inte heller en uppmaning, rekommenda-
tion eller ett erbjudande att képa eller att investera i ovanstdende vardepapper/fonder. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning . En investering i vérdepapper/fonder
kan bade minska och 6ka i vdrde och det &r inte sékert att du far tillbaka det investerade kapitalet.
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Fakta

ISIN CH1293020124
Riskklass 4

Emittent UBS AG

Listing Nasdagq First North MTF
Valuta SEK

Startdag 2023-11-10

Ombalanseringsdatum
Antal Bolag som byts ut

Ombalansering

Jamforelseindex

den1juni 2026
76

Kvartalsvis

MSCI World Small Cap Net Total Return

Trackercertifikatets avkastning (efter avgifter)

Kalla: Bloomberg. Period: T.o.m. 31 maj 2026.

Trackercertifikat Globala

MSCI World Small Cap Net Total

Utveckling sedan start

Kalla: Bloomberg. Period: 10 november 2023 — 31 maj 2026.
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Observera att historisk utveckling inte &r ndgon garanti fér framtida utveckling.

Avkastning  Smébolag Return Sektorférdelning %
3m 3,3% 6,5% Finans 24,5%
6m 3,5% 14,0% Industrier 20,2%
1éar 6,.9% 29,2% Konsumentdiskretion&r 16,6%
3ar _ _ Informationsteknologi 12,4%
5ar _ _ Konsumtionsvaror 9,.2%
YTD 1,6% 14,8% Material 5,8%
Sedan start 22,8% 45,9% Kommunikationstjénster 4,5%
Halso- och Sjukvard 4,0%
Geografisk férdelning % % ] 2%
USA 49,6% Danmark 1,9%
Japan 12,5% Tyskland 1.9%
Storbritannien 10,0%  Frankrike 1,2%
Kanada 6,1% Spanien 1,1%
Sverige 4,9% Irland 1,0%
Australien 3,3% Schweiz 0,9%
Singapore 2,3% Israel 0,7%
Italien 2,0%
Nyckeltal*
Kalla: Bloomberg, 9 juni 2026.
Arlig
EV/Sales EV/EBITDA forsaljningstillvéxt P/E Div Yield P/B P/S
Trackercertifikatets Median 1,3x 7,3x 3,8% 12,4x 3.4% 1,9x 1,2x
MSCI World Small Cap Net Total 1,6x 10,0x - 17.9x 2,4% 1,7x 1,3x

Return

*Observera att nyckeltal som saknas for specifika bolag inte réknas med i berdkningen av medianen vilket kan pdverka det verkliga véardet.

Ovanstdende material &r framtaget i informationssyfte och skall inte ses som rddgivning rérande finansiella placeringar/investeringar. Det utgér inte heller en uppmaning, rekommendation
eller ett erbjudande att képa eller att investera i ovanstdende vérdepapper/fonder. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning . En investering i vdrdepapper/fonder kan

bade minska och éka i vérde och det &r inte sékert att du fr tillbaka det investerade kapitalet.
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