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Trackercertifikat Europeiska Smabolag
Kvartalsrapport juni 2026

Bakgrund

Placeringen ger exponering mot europeiska smabolagsaktier.
Multifaktormodell som anvands syftar till att identifiera de mest
attraktiva smabolagsaktierna i europa genom anvandning av

ett stort antal kvalité- och vérdeparametrar i kombination med
revideringsmomentum. Investeringsuniverset bestar av europeiska
bolag i utvecklade ekonomier med ett bérsvarde mellan 200
miljoner och 3 miljarder euro. Férutom borsvardet anvands aven
ett likviditetsfilter. Endast aktier med en daglig omsattning som
overstiger 350 tusen euro kan kvalificera som portféljkandidater.
Vidare finns en sektoriell férdelning dar finans och energi
tillsammans utgor cirka 20 procent och biotekniksektorn &r helt
utesluten. For att sékerstalla geografisk diversifiering ar den
maximala andelen for ett enskilt land begransad till 33 procent.
Hallbarhetsaspekter beaktas genom att kandidatbolagen stams av
mot sdval emittentens exkluderingslista som den som anvénds av de
svenska AP-fonderna.

Marknadskommentar

Europeiska smébolagsaktier steg under perioden mars till juni
2026, men utvecklingen dgde rum mot en patagligt férandrad
makrobakgrund. En energiprischock kopplad till kriget mot Iran brét
den tidigare disinflationen, pressade upp inflationen och fick den
europeiska centralbanken att gradvis svanga fran ett avvaktande
lage mot forvantade rantehdjningar. Det ar en krdvande miljo for ett
segment som ofta ar mer rante- och konjunkturkansligt an de stérre
bolagen i regionen.

Trots detta fortsatter europeiska smabolag att handlas till en
vérderingsrabatt mot storbolagen, med lagre vinstmultiplar trots
hogre forvantad vinsttillvaxt. Det strukturella argumentet kvarstar,
namligen att kombinationen av hogre tillvaxtutsikter och lagre
vardering lamnar utrymme for en omvardering om vinsterna haller.

De strukturella drivkrafterna i regionen var fortsatt energi- och
forsvarsrelaterade. Det europeiska férsvarsramverket syftar till

att mobilisera upp till 800 miljarder euro fram till 2030, inklusive

ett Ianeinstrument om 150 miljarder euro, och de samlade
forsvarsutgifterna har stigit markant de senaste aren. Manga
mindre bolag verkar i leverantdrskedjorna och kan dra nytta av den
Okade investeringsnivan. Samtidigt férsvagades konsumtionen

av stigande priser och ett fallande konsumentfértroende, medan
hogre finansieringskostnader och svagare vinster tyngde bolagens
investeringsvilja.

Den geopolitiska upptrappningen satte tonen for kvartalet. Sedan
striderna med Iran inletts stdngdes Hormuzsundet tidvis av, vilket
drev oljepriset dver 100 dollar per fat for forsta gangen pa flera ar
innan det ater foll tillbaka mot slutet av perioden. Tillvaxtutsikterna
fér euroomradet reviderades ned och inflationsprognoserna upp,
och inflationen accelererade tydligt under varen. Den europeiska
centralbanken |4t styrrantan ligga kvar vid varens méten men
konstaterade att uppatriskerna for inflationen och nedatriskerna
for tillvaxten hade férstarkts, samtidigt som euron férsvagades mot
dollarn.

Trackercertifikatet for europeiska smabolag steg med 4,5 procent
under perioden, vilket var lagre an jamforelseindexets uppgang pa
8,5 procent. Skillnaden forklaras till stor del av att certifikatet ar
likaviktat medan jamforelseindexet ar bérsvardeviktat. Den bredare
spridningen mellan innehaven gav ett svagare utfall under en period
da de storre bolagen i indexet utvecklades starkare.

Sett 6ver en langre tidshorisont framstar férutsattningarna
fortsatt som relativt goda, burna av férbattrade vinstutsikter, tysk
infrastruktur- och férsvarsstimulans samt attraktiva varderingar.
Samtidigt vilar en rotation in i smabolag normalt pa fallande réntor
och avtagande inflation, ett scenario som pé kort sikt férsvagats
av energichocken och centralbankens véandning mot hdjningar.
Marknaden prissatter en rantehdjning vid junimdtet, med utrymme
for ytterligare steg. Skulle spanningarna pa energimarknaderna
avta vantas en viss forbattring under 2027, med stigande

tillvaxt och avtagande inflation, ndgot som skulle gynna de mer
konjunkturkansliga sméabolagen.

Ombalansering 5 juni 2026

Vardemodellen uppdateras kvartalsvis och underliggande
ombalanseras efter den nya poangférdelningen. Vid ombalanseringen
den 5juni 2026 byttes 39 bolag ut i korgen och tre bolag viktades
tillbaka till en vikt om 1 procent, resterande &r oférandrade. En storre
ombalansering sker pa arsbasis.

Fem Bést Utvecklade (2026-03-06 till 2026-06-04) Utveckling
1 Lem Holding 60,1%
2 Valeo 44,7%
3 RWS Holdings 38.,8%
4 AJBell 37,8%
5 Polar Capital Holdings 35,5%
Fem Samst Utvecklade (2026-03-06 till 2026-06-04) Utveckling
100 Future -33,3%
99  On The Beach Group -25,6%
98 Impax Asset Management Group -25,3%
97 Nagarro -22,3%
96  FDM Group Holdings -21,6%

Historisk utveckling senaste kvartalet

Kalla: Bloomberg. Period: 6 mars 2026 — 4 juni 2026.
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Observera att historisk utveckling inte &r ndgon garanti fér framtida utveckling.

Ovanstdende material &r framtaget i informationssyfte och skall inte ses som rddgivning rérande finansiella placeringar/investeringar. Det utgér inte heller en uppmaning, rekommenda-
tion eller ett erbjudande att képa eller att investera i ovanstdende vérdepapper/fonder. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning . En investering i vérdepapper/fonder

kan bade minska och 6ka i vdrde och det &r inte sédkert att du far tillbaka det investerade kapitalet.
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Utveckling sedan start

Kalla: Bloomberg. Period: 30 maj 2025 - 9 juni 2026.

Fakta
ISIN CH1435026690
Riskklass 4 15
Emittent UBS AG, London Branch @ Trackercertifikat Europeiska Smébolag
10 MSCI Europe Small Cap NTR Index
Listing Nasdagq First North MTF
Valuta SEK 105
Startdag 2025-05-30
Ombalanseringsdatum den 5 juni 2026 100
Antal Bolag som byts ut 39 o5
Ombalansering Kvartalsvis
90
Jamforelseindex %
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MSCI Europe Small Cap NTR Index

Trackercertifikatets avkastning (efter avgifter)

Kalla: Bloomberg. Period: T.o.m. 4 juni 2026.

MSCI Europe Small
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Observera att historisk utveckling inte &r négon garanti fér framtida utveckling.

Trackercertifikat

Avik g Europ bolag
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Geografisk férdelning Sektorférdelning
Storbritannien 34,4% Nederlanderna 3,4% Industrier 22,8%
Sverige 1,7% Danmark 3,2% Finans 16,1%
Frankrike 11,0% Belgien 2,9% Konsumentdiskretiondr 15,9%
Tyskland 6,8% Spanien 2,8% Informationsteknologi 13,6%
Norge 6,7%  Portugal 2.4% Kommunikationstjcnster 13,4%
Schweiz 4,9% Luxemburg 1,6% Konsumtionsvaror 6,7%
Italien 4,9% Irland 1,2% Fastigheter 5,5%
Finland 4,0% Halso- och Sjukvard 2,9%
Material 2,7%
Energi 2,0%
Nyckeltal*
Kala: Bloomberg, 9 juni 2026. EV/Sales EV/EBITDA Arlig férséljningstillvéixt  P/E Div Yield /B P/S
Trackercertifikatets Median 1,4x 7,0x 3,1% 12,8x 4+,6% 1,6x 1,1x
MSCI Europe Small Cap NTR Index 1,2x 7.5x - 15,2x 3,5% 1,6x 0,9x

*Observera att nyckeltal som saknas for specifika bolag inte rdknas med i berdkningen av medianen vilket kan pdverka det verkliga vérdet.

Ovanstdende material &r framtaget i informationssyfte och skall inte ses som rddgivning rérande finansiella placeringar/investeringar. Det utgér inte heller en uppmaning, rekommendation
eller ett erbjudande att képa eller att investera i ovanstdende vérdepapper/fonder. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning . En investering i vdrdepapper/fonder kan
bade minska och éka i vérde och det &r inte sékert att du fr tillbaka det investerade kapitalet.
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