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Kvartalsrapport juni 2026

Bakgrund

Placeringen ger exponering mot globala tillvaxtmarknader.
Placeringen @mnar exploatera det ovanligt stora varderings-
gapet mellan tillvéxtaktier och vardeaktier genom att kdpa

de billigaste aktierna i investeringsuniversumet som bestar

av Stoxx EM 1500 Index. Modellen utnyttjar nyckeltal for flera
faktorer. Den tillampar bade historiska och forvantade framtida
varden dér varje faktor viktas individuellt. Modellen véljer
endast aktier med en daglig omsattning dverstigande en miljon
dollar och har en faststalld sektorférdelning; 30% finans- och
energibolag samt 70% i 6vriga sektorer. Slutligen rankas
aktierna efter hogsta totalpoang i vardemodellen. Syftet med
modellen &r att vélja ut de billigaste foretagen, baserat pa
bade historisk, nuvarande och férvantade kassafléden. Detta
med hjélp av styrkort for ett antal olika nyckeltal fér bolags-
vardering. De bolag med hogst totalpodng stams av mot saval
emittentens exkluderingslista som den som anvands av de
svenska AP-fonderna i en ESG-screening med syfte att exklu-
dera bolag med héga ESG risker.

Marknadskommentar

Tillvaxtmarknadsaktier hade en stark inledning pa perioden.
Den framsta drivkraften var den Al- och halvledardrivna
uppgéngen i Nordasien, dar hog efterfrdgan pa halviedare
och Al-relaterade leveranskedjor lyfte framfor allt Taiwan och
Sydkorea. Uppgangen var dock smal och koncentrerad till ett
begransat antal teknik- och tillvéxtbolag, medan bredare och
mer vardeorienterade delar av marknaden halkade efter.

Trots kursuppgangen handlas tillvaxtmarknader fortsatt till
rabatt mot globala aktier, med Iagre vinstmultiplar och hogre
direktavkastning an utvecklade marknader. Rabatten mot ame-
rikanska aktier var ovanligt bred, och vinsttillvaxten vantas bli
hégre i regionen under 2026. Bilden var dock splittrad mellan
marknaderna. | Kina gav fortsatt policystod ett mer konstruk-
tivt sentiment, trots ett mjukare tillvaxtmal for aret, det lagsta
pa flera decennier. | Latinamerika inledde Brasilien en forsiktig
rantesankningscykel, ddmpad av att stigande oljepriser ater
vackt inflationsoron.

Mot slutet av perioden tilltog osékerheten i sparen av kriget i
Iran. Stérningarna i oljeflddena kring Hormuzsundet drev upp
oljepriset kraftigt, och trots en viss rekyl 1ag det kvar hogt. Det
lyfte den amerikanska inflationen och fick centralbanken att
halla styrrantan oférandrad. En starkare dollar stramade &t de
finansiella villkoren i flera tillvaxtlander och vande de tidigare
kapitalinflddena till utfléden, dér de energiimporterande
asiatiska ekonomierna var mer utsatta an de oljeexporterande
l&nderna.

Trackercertifikatet sjonk med 3,8 procent under perioden,
medan jamforelseindexet steg 14,3 procent. Den stora av-
vikelsen forklaras framst av certifikatets vardeinriktning och
ldga exponering mot de tillvaxt- och halvledarbolag som drev
indexuppgangen. Nar avkastningen koncentrerades till ett fatal

hogt varderade teknikbolag fick en bredare och mer vardeo-
rienterad portfélj svart att hdnga med.

Pa langre sikt finns fortsatt potential i tillvéxtmarknader, stodd
av attraktiva varderingar och strukturell vinststyrka i delar av
Asien. Mycket hanger dock pa utvecklingen i Mellanéstern.

En snabb I6sning av konflikten skulle ge stod at tillvaxtmark-
nadernas valutor, medan ett utdraget forlopp med hogre
oljepris, starkare dollar och svagare riskaptit framstar som den
tydligaste motvinden for arets resterande del.

Ombalansering 1 juni 2026

Vardemodellen uppdateras kvartalsvis och underliggande omba-
lanseras efter den nya poangférdelningen. Vid ombalanseringen
den 1juni 2026 byttes 27 bolag ut i korgen och tvé bolag viktades
tillbaka till en vikt om 1 procent, resterande ar oférandrade. En
storre ombalansering sker pa arsbasis.

Fem Bést Utvecklade  (2026-03-03 till 2026-05-31) Utveckling
1 Samsung EGA 60,7%
2 Largan Precision 43,5%
3 Sasol 37.9%
L4  Micro-Star International 36,5%
5 Ennoconn 31,1%
Fem Samst Utvecklade (2026-03-03 till 2026-05-31) Utveckling
100 Shandong Weigao Gp Medical -32,0%
99  The Foschini Group -27.9%
98 GT Capital Holdings -25,5%
97 Cogna Educacao -24,0%
96  Perusahaan Gas Negara Perser -24,0%

Historisk utveckling senaste kvartalet

Kalla: Bloomberg. Period: 3 mars 2026 — 31 maj 2026.
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Observera att historisk utveckling inte &r ndgon garanti fér framtida utveckling.

Ovanstdende material &r framtaget i informationssyfte och skall inte ses som rddgivning rérande finansiella placeringar/investeringar. Det utgér inte heller en uppmaning, rekommenda-
tion eller ett erbjudande att képa eller att investera i ovanstdende vérdepapper/fonder. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning . En investering i vérdepapper/fonder

kan bade minska och 6ka i vdrde och det &r inte sékert att du far tillbaka det investerade kapitalet.
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Fakta Utveckling sedan start
ISIN CH1181988317 Kélla: Bloomberg. Period: 13 maj 2022 — 31 maj 2026.
Riskklass 4
Emittent UBS AG
180
Listing Nasdagq First North MTF
Valuta SEK 160 @ Trackercertifikat Emerging Market Value

MSCI Emerging Market NTR Index

Startdag 2022-05-13
Ombalanseringsdatum den 1juni 2026
Antal Bolag som byts ut 27
Ombalansering Kvartalsvis
Jémfdrelseindex 80 2023 2024 2025 2026
MSCI Emerging Market NTR Index
Trackercertifikatets avkastning (efter avgifter)
Kalla: Bloomberg. Period: T.o.m. 31 maj 2026.
Avkastning Trackercertifikat Emerging Market Value MSCI Emerging Market NTR Index
3m -3,8% 14,3%
6m 5,0% 26,6%
1éar 22,9% 47,3%
3ar 41,5% 64,8%
5ar - -
YTD 6,8% 25,6%
Sedan start 51,3% 76,7%
Geografisk fordelning % Sektorférdelning %
Hongkong 274% Konsumentdiskretiondar 22,9%
Brasilien 11,8% Finans 19,0%
Sydafrika 10,8% Industrier 17,4%
Sydkorea 10,2% Energi 9,9%
Thailand 6,6% Vanliga Konsumtionsvaror 8,8%
Filippinerna 6,4% Material 8,1%
Turkiet 6,3% Halso- och Sjukvérd 8,0%
Indonesien 6,1% Infrastruktur 2,5%
Taiwan 5,2% Kommunikationstjénster 1,6%
Mexikanska 3,2% Fastigheter 1.4%
Ungern 2,5%
Malaysia 1,8%
Grekland 1,3%
Nyckeltal*
Kalla: Bloomberg, 9 juni 2026. Arlig
EV/Sales EV/EBITDA forsaljningstillvéxt P/E Div Yield P/B P/S
Trackercertifikatets Median 0,9x 5,6x 4+,4% 7.4x 5,5% 0,9x 0,6x
MSCI Emerging Market NTR Index 2,2x 9,2x - 12,9x 2,3% 2,3x 2,0x

*Observera att nyckeltal som saknas fér specifika bolag inte réknas med i berdkningen av median vilket kan pdverka det verkliga vérdet.

Ovanstdende material &r framtaget i informationssyfte och skall inte ses som rddgivning rérande finansiella placeringar/investeringar. Det utgér inte heller en uppmaning, rekommendation
eller ett erbjudande att képa eller att investera i ovanstdende vérdepapper/fonder. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning . En investering i vdrdepapper/fonder kan
bade minska och éka i vérde och det &r inte sékert att du fr tillbaka det investerade kapitalet.
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