Trackercertifikat Emerging Market Value
Kvartalsrapport mars 2026

Bakgrund

Placeringen ger exponering mot globala tillvaxtmarknader.
Placeringen @mnar exploatera det ovanligt stora varderingsgapet
mellan tillvaxtaktier och vardeaktier genom att kdpa de billigaste
aktierna i investeringsuniversumet som bestar av Stoxx EM 1500
Index. Modellen utnyttjar nyckeltal for flera faktorer. Den tillampar
bade historiska och forvantade framtida varden dér varje faktor
viktas individuellt. Modellen véljer endast aktier med en daglig
omsattning Overstigande en miljon dollar och har en faststalld
sektorfordelning; 30% finans- och energibolag samt 70% i 6vriga
sektorer. Slutligen rankas aktierna efter hogsta totalpoang i
vardemodellen. Syftet med modellen &r att valja ut de billigaste
foretagen, baserat pa bade historisk, nuvarande och férvantade
kassafléden. Detta med hjalp av styrkort fér ett antal olika nyckeltal
for bolagsvardering. De bolag med hogst totalpodng stéms av mot
saval emittentens exkluderingslista som den som anvands av de
svenska AP-fonderna i en ESG-screening med syfte att exkludera
bolag med hoga ESG risker.

Marknadskommentar

Tillvaxtmarknader hade en stark start pd 2026 och utvecklades
tydligt starkare &n utvecklade marknader. Uppgangen drevs i stor
utstrackning av den asiatiska teknologi- och halvledarsektorn, dar
fortsatt hog efterfragan kopplad till Al-investeringar bidrog till stark
exporttillvaxt i Taiwan, Sydkorea och Kina.

Trots den starka kursutvecklingen handlas tillvaxtmarknader
fortsatt till en varderingsrabatt jamfort med globala aktier. Saval
P/E-tal som framatblickande multiplar ligger under motsvarande
nivaer for globala index, vilket innebdr att uppgangen inte enbart
kan forklaras av multipel-expansion utan aven speglar forbattrade
vinstutsikter och ett 6kat investerarintresse.

I Kina har myndigheterna fortsatt att signalera fokus pa stabil
tillvaxt for 2026, vilket bidragit till ett mer konstruktivt marknads-
sentiment kring kinesiska aktier efter en period av svag utveckling.
| Latinamerika har Brasilien fortsatt en mycket stram penningpolitik
med styrrantan kvar pa héga nivaer, vilket bidrar till stabilitet i infla-
tion och valuta, men samtidigt déampar den cykliska tillvaxten.

Mot slutet av kvartalet 6kade osékerheten till foljd av kriget i Iran.
Konflikten har bidragit till hogre oljepriser, en starkare amerikansk
dollar och 6kad volatilitet pa finansmarknaderna. Hogre energipri-
ser ger stod till oljeexporterande ekonomier, medan flera asiatiska
lander ar nettoimportdrer av energi och darfér mer kédnsliga for
stigande kostnader. Dartill tenderar en starkare dollar att bidra till
stramare finansiella villkor i manga tillvaxtmarknader, genom hégre
finansieringskostnader i dollar och mer utmanande kapitalfloden.

Trackercertifikatet steg med 10,5 procent under perioden, vilket
var nagot lagre an jamforelseindexets uppgang pa 12,4 procent,
men utvecklingen har varit nagot starkare hittills i &r samt sedan
start. Framéatblickande ser vi fortsatt potential for tillvaxtmarknader
under 2026, stddd av relativt attraktiva varderingar och strukturell
tillvaxt i delar av Asien. Konflikten i Mellandstern har dock dkat

den makroekonomiska risken. Om energistérningarna skulle bli
langvariga kan kombinationen av hogre oljepris, starkare dollar och
svagare global riskaptit utgora en tydlig motvind for breda EM-akti-
er under resten av aret.

Ombalansering 2 mars 2026

Vardemodellen uppdateras kvartalsvis och underliggande omba-
lanseras efter den nya poangférdelningen. Vid ombalanseringen
den 2 mars 2026 byttes 22 bolag ut i korgen och ett bolag viktades
tillbaka till en vikt om 1 procent, resterande ar oférandrade. En
storre ombalansering sker pa arsbasis.

Fem Bdst Utvecklade  (2025-12-02 till 2026-02-27) Utveckling
1 Kia Corp 76,1%
2 Hyundai Glovis 71,2%
3 LG Electronics 67,1%
4  Korea Investment Holdings 57,8%
5 Hanwha Life Insurance 57,.8%
Fem Samst Utvecklade (2025-12-02 till 2026-02-27) Utveckling
100 Hapvida Participacoes e Investimentos -28,2%
99 Genting -14,0%
98 Hypera -11,6%
97  China Everbright Bank -11,6%
96  Zhejiang Expressway -10,5%

Historisk utveckling senaste kvartalet

Kdalla: Bloomberg. Period: 2 december 2025 — 27 februari 2026.
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Observera att historisk utveckling inte &r ndgon garanti fér framtida utveckling.

Ovanstdende material &r framtaget i informationssyfte och skall inte ses som rddgivning rérande finansiella placeringar/investeringar. Det utgér inte heller en uppmaning, rekommenda-
tion eller ett erbjudande att képa eller att investera i ovanstdende vérdepapper/fonder. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning . En investering i vérdepapper/fonder
kan bade minska och 6ka i vdrde och det &r inte sékert att du far tillbaka det investerade kapitalet.
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Fakta Utveckling sedan start
ISIN CH1181988317 Kélla: Bloomberg. Period: 13 maj 2022 — 27 februari 2026.
Riskklass 4
Emittent UBS AG
170
Listing Nasdagq First North MTF
Valuta SEK 150 @ Trackercertifikat Emerging Market Value

MSCI Emerging Market NTR Index

Startdag 2022-05-13
130
Ombalanseringsdatum den 2 mars 2026
Antal Bolag som byts ut 22 10
Ombalansering Kvartalsvis
90
Jamférelseindex 7 2023 2024 2025 2026
MSCI Emerging Market NTR Index
Trackercertifikatets avkastning (efter avgifter)
Kalla: Bloomberg. Period: T.o.m. 27 februari 2026.
Avkastning Trackercertifikat Emerging Market Value MSCI Emerging Market NTR Index
3m 10,5% 12,4%
6m 16,4% 22,9%
1éar 28,7% 23,0%
3ar 60,8% 55,1%
5ar - -
YTD 12,8% 12,4%
Sedan start 59,7% 58,2%
Geografisk fordelning % Sektorférdelning % % %
Hongkong 24,2% Banker 12,6% Gas 2,0% Klader 1,0%
Sydkorea 1,1% Olja och Gas 10,2%  Drycker 2,0% Olje- och Gastjanster 0,9%
Sydafrika 10,4% Mat 8,7% Distribution/Grossist 2,0% Kosmetika/Personlig Vérd 0,9%
Brasilien 10,3% Detaljhandel 8,2% Jarn/Stal 2,0% Vatten 0,9%
Filippinerna 7,0% Lakemedel 4,8% Héalso- och Sjukvérdstjanster 1,9% Holdingbolag 0,9%
Thailand 6,7% Férsdkring 4,6%  Bildelar och Utrustning 1,9% Byggmaterial 0,9%
Indonesien 5,7% Ingenjérs- och 4,0% Heminredning 1,8% Internet 0,8%
Byggverksamhet
Taiwan 5,6%
Fastigheter 3,1%  Kemikalier 1,2% Datorer 0,8%
Mexikanska 5,3%
Fritid 3,0% Investeringsbolag 1,1% Logi 0,7%
Malaysia 3,6%
Transport 2,9% Elektronik 1,0% Halsoprodukter 0.7%
Turkiet 2,8%
Kommersiella Tjanster 2,9% REITS 1,0% Diverse Tillverkare 0,7%
Grekland 2,1%
Biltillverkare 2,9% Media 1,0% Reklam 0,7%
Ungern 2,1%
Nyckeltal*
Kalla: Bloomberg, 10 mars 2026. Arlig
EV/Sales EV/EBITDA forsaljningstillvéxt P/E Div Yield P/B P/S
Trackercertifikatets Median 0,9x 6,0x 4,2% 7.9x 4,9% 1,0x 0,7x
MSCI Emerging Market NTR Index 2,1x 10,9x 16,5x 2,3% 2,2x 1,8x

*Observera att nyckeltal som saknas fér specifika bolag inte réknas med i berdkningen av median vilket kan pdverka det verkliga vérdet.

Ovanstdende material &r framtaget i informationssyfte och skall inte ses som rddgivning rérande finansiella placeringar/investeringar. Det utgér inte heller en uppmaning, rekommendation
eller ett erbjudande att képa eller att investera i ovanstdende vérdepapper/fonder. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning . En investering i vdrdepapper/fonder kan
bade minska och éka i vérde och det &r inte sékert att du fr tillbaka det investerade kapitalet.
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