Trackercertifikat Globala Smabolag
Kvartalsrapport december 2025

Bakgrund Ombalansering 1 december 2025

Placeringen ger exponering mot globala smabolagsaktier.
Placeringens multifaktormodell syftar till att identifiera de
mest attraktiva smabolagsaktierna globalt genom anvandning
av ett stort antal kvalité- och vardeparametrar i kombination
med revideringsmomentum. Investeringsuniverset bestar av
bolag i utvecklade ekonomier med ett bérsvarde mellan 500
miljoner och 6 miljarder USD. Utéver borsvarde tillampas aven
ett likviditetsfilter. Endast aktier med en daglig omsattning
Overstigande en miljon dollar kan utgdra portféljkandidater.
Vidare finns en sektoriell fordelning dar finans och energi 2
tillsammans utgdr ca 20 procent. Hallbarhetsaspekter beaktas 3 Keller Group 26,7%
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Vardemodellen uppdateras kvartalsvis och underliggande
ombalanseras efter den nya poéangférdelningen. Vid
ombalanseringen den 1 december 2025 byttes 65 bolag
ut i korgen och 12 bolag viktades tillbaka till en vikt om 1
procent, resterande ar oférandrade.

Fem Bést Utvecklade (2025-09-02 till 2025-11-28) Utveckling

1 Teradata 38,2%

Ono Pharmaceutical 28,9%

genom att kandidatbolagen stdms av mot savél emittentens

Elekta 26,3%
exkluderingslista som den som anvands av de svenska AP- .

De'Longhi 23,0%
fonderna.
Marknadskommentar Fem Samst Utvecklade (2025-09-02 till 2025-11-28) Utveckling

o - ) . 100 Energizer Holdings -35,6%

Smabolag utvecklades mattligt under perioden och har annu
inte hamtat igen sin eftersldpning gentemot stora bolag, 99 Paypoint -34.5%
sarskilt amerikanska megacap-aktier. Stodet for smabolag 98  Manpowergroup -30,2%
kom framst fran forvantningar om lagre réntor och en bredare 97  B&M European Value Retail -25,7%
vinstaterhamtning i takt med lagre finansieringskostnader. % VerEEy _25.4%

Véarderingsgapet mellan sma och stora bolag &r fortsatt
betydande, och globala smabolag handlas till rabatt trots
forvantad vinsttillvaxt de kommande dren. Strukturella teman

som Al, reshoring och 6kad M&A-aktivitet ger ytterligare stod at Historisk utveckling senaste kvartalet

segmentet pa langre sikt. . )
Kélla: Bloomberg. Period: 2 september 2025 ~ 28 november 2025.

| USA sé&g vi perioder av stabil avkastning for sméabolag nar

rantesankningar kom i fokus, dven om smabolag fortsatt ligger -

efter de storsta bolagen. | Europa utvecklades kvalitetsbolag @ Trackercertifikat Globala Smabolag
inom industri och nischade tjanstebolag stabilt, medan mer A O T D N WL
cykliska konsumentbolag pressades av svagare efterfragan.
| Asien stack Japan ut positivt med fortsatt fokus pa
bolagsstyrning och aktiedgarvanliga atgarder. 100

105

Trackercertifikatet for globala smabolag foll med -1,3% under

kvartalet, jamfort med en uppgang pa 4,7% for jamforelseindexet. 95
Avvikelsen forklaras av indexets tunga vikt mot USA (ca

60%) dar tillvaxtorienterade smabolag utvecklades starkt.
Trackercertifikatets fokus pa lénsamma bolag med starka
balansrékningar och en mer forsiktig exponering mot hégt
varderade tillvaxtbolag ddmpade effekten av uppgangar i mer
spekulativa delar av marknaden.
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Observera att historisk utveckling inte &r n&gon garanti fér framtida utveckling.

P& langre sikt bedomer vi att attraktiv varderingsrabatt,
strukturella tillvéaxtdrivare som Al och digitalisering samt ett
fortsatt aktivt M&A-klimat skapar goda forutsattningar for
smabolagen. Fokus ligger fortsatt pa selektivt aktieval, dar
kvalitet, Ibnsamhet och uthallig kassaflodesgenerering ar
avgorande for att hantera volatilitet och skapa langsiktigt varde.

Ovanstdende material &r framtaget i informationssyfte och skall inte ses som rédgivning rérande finansiella placeringar/investeringar. Det utgér inte heller en uppmaning, rekommenda-
tion eller ett erbjudande att képa eller att investera i ovanstdende virdepapper/fonder. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning . En investering i vérdepapper/fonder
kan bade minska och 6ka i virde och det &r inte sékert att du far tillbaka det investerade kapitalet.
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Startdag 2023-11-10

Ombalanseringsdatum
Antal Bolag som byts ut

Ombalansering

Jamforelseindex

den 1december 2025
65

Kvartalsvis

MSCI World Small Cap Net Total Return

Trackercertifikatets avkastning (efter avgifter)

Utveckling sedan start

Kalla: Bloomberg. Period: 10 november 2023 — 28 november 2025.
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Observera att historisk utveckling inte &r ndgon garanti fér framtida utveckling.

Kalla: Bloomberg. Period: T.o.m. 28 november 2025. sektorfardelning % %
Trackercertifikat Globala MSCI World Small Cap Net Total D e ——— 12,0% Kemikalier 2,0%
Avl ing Smébolag Return Tjéinster
3m -1,8% 7% Banker 10,1%  Gruvdrift 2,0%
6m 3,0% 13.9% Kommersiella Tjanster 9,8% Heminredning 2,0%
1ér -7,6% -3,1% Lékemedel 6,0% Kosmetika/Personlig Vard 2,0%
3ar - - Mjukvara 6,0%  Fritid 2,0%
5éar - - Datorer 5,3% Elektronik 2,0%
YTD -5,3% 1,3% Transport 5,0% Fastighet 1,1%
Sedan start 18,7% 29,1% Internet 4,1% Maskineri 1,1%
Detaljhandel 3,9% Halvledare 1,0%
Geografisk férdelning % % Ingenjsrs- och Byggverk- 3,1%  Miliskontroll 1,0%
USA 35,5% Spanien 1,9% samhet
Storbritannien 19.2%  Norge 1.0% Klader 3,0% Metallbearbetning/Hérdvara 1,0%
— 13.9%  Sverige 1.0% Jordbruk 3,0% Diverse Tillverkare 1,0%
Schweiz 51% lsrael 1,0% Bildelar och Utrustning 3,0% REITS 1,0%
Australien 4,9% Nya Zeeland 1,0% Distribution/Grossist 2,9% Media 0,9%
Italien 4,0% Danmark 1,0% Olja och Gas 2,1% Telekommunikation 0,9%
Singapore 3,0% Tyskland 1,0% Kemikalier 2,1% Maskiner-Diversifierad 1,0%
Kanada 2,8%  Brasilien 1,0% Heminredning 2,0% Halvledare 1,0%
IFenlle S [Rerirgrl O Telekommunikation 2,0% Reklam 0.8%
Nyckeltal*
Kalla: Bloomberg, 8 december 2025.
Arlig Est.

EV/Sales EV/EBITDA forsaljningstillvéxt P/E Direktavkastning P/B P/S

Trackercertifikatets Median 1,9x 8,6x 5,9% 13,4x 3.4% 2,1x 1,8x

MSCI World Small Cap Net Total 1,7x 12,6x - 20,6x 2,4% 2,0x 1,2x

Return

*Observera att nyckeltal som saknas for specifika bolag inte réknas med i berdkningen av medianen vilket kan pdverka det verkliga véardet.

Ovanstdende material &r framtaget i informationssyfte och skall inte ses som rddgivning rérande finansiella placeringar/investeringar. Det utgér inte heller en uppmaning, rekommendation
eller ett erbjudande att képa eller att investera i ovanstdende vérdepapper/fonder. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning . En investering i vdrdepapper/fonder kan

bade minska och éka i vérde och det &r inte sékert att du fr tillbaka det investerade kapitalet.
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