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Trackercertifikat Globala Hogutdelare
Kvartalsrapport december 2025

Bakgrund

Placeringen ger exponering mot globala utdelningsaktier. Placering-
ens multifaktormodell syftar till att identifiera de mest attraktiva
utdelningsaktierna globalt genom anvandning av ett stort antal
kvalitetsparametrar i kombination med utdelningsprognoser samt
analytikernas forandring av dessa. Investeringsuniverset utgors av
STOXX Global 3000 + Stoxx EM 1500 Index. Modellen véljer endast
aktier med en daglig omsattning dverstigande en miljon dollar och har
en faststalld sektorférdelning; 20 procent Finans & Energi samt 80
procent i 6vriga sektorer. Tillvaxtmarknader far utgéra maximalt 30
procent av portféljen, dar ett enskilt tillvaxtmarknadsland far utgéra
maximalt 10 procent av portfoljen. For utvecklade marknader galler att
ett enskilt land far utgéra maximalt 20 procent av portféljen. Det sista
steget utgors av ett hallbarhetsfilter dar bolag med ett ESG-risk betyg
p& hogre an 30 exkluderas. Aven féretag verksamma inom kolbrytning
exkluderas. Dérefter stdms de kvarvarande bolagen av mot savél
emittentens exkluderingslista, samt den som anvands av de svenska
AP-fonderna.

Marknadskommentar

Det fjarde kvartalet 2025 kénnetecknades av ett stabilt borsklimat
med en forsiktig positiv avkastning for globala hogutdelande aktier.
Férvantningar om I&gre styrrantor, kombinerade med en avmattande
men inte fallande konjunktur, gjorde att investerare sokte balans
mellan framtida tillvaxt och mer férutsagbara kassafléden. Detta
gynnade etablerade utdelningsbolag men innebar samtidigt att breda
marknadsindex med hdg bolagskoncentration fortsatt drevs av storre
tillvéaxtbolag med Iag eller ingen utdelning. Det spekuleras om att
framforallt de amerikanska teknikbolagen bérjar narma sig bubbelter-
ritorium.

Utvecklingen skilde sig tydligt mellan regioner och sektorer. | Nord-
amerika och Europa gav de defensiva sektorerna finans, halsovard,
dagligvaror och telekom ett stabilt bidrag drivet av forutsagbara kas-
safldden och fortsatt kade utdelningar och aktiedterkép. Aven delar
av energisektorn och vissa hdgkvalitativa industribolag fortsatte att
erbjuda attraktiva direktavkastningar, medan andra delar av den mer
cykliska industrisektorn tyngdes av svagare efterfragan och hogre
kostnader. | Asien utvecklades teknikorienterade bolag val, men cy-
kliska bolag paverkades negativt av en mer osaker global efterfragan.

Trackercertifikatet for globala hdgutdelande aktier utvecklades
positivt under kvartalet med 4,2% och en volatilitet pa 6,9%, vilket var
nagot battre an det jamforelseindexet som hade en utveckling pa 3%
och en volatilitet pa 8,3%. Det har &ven nyligen varit tredrsjubileum for
placeringen. Den tredriga avkastningshistoriken &r ett vagskal som
det ofta talas om i fondvarlden, dar fonder med sdmre avkastning
14ggs ner och de med béttre visar upp ett kvitto pa en beprévad

och framgangsrik investeringsfilosofi. Trackercertifikatet har lyckats
leverera en béttre riskjusterad avkastning an sitt jamforelseindex.

Pa langre sikt bedomer vi att kombinationen av direktavkastning,
utdelningstillvaxt och rimlig vérdering ger en konkurrenskraftig
totalavkastning. Strategin att fokusera pa en diversifierad portfolj av
kvalitetsbolag med starka balansrakningar och uthallig utdelningstill-
vaxt kommer att ge fortsatt goda méjligheter i ett Iage dér rantor och
bolagsvarderingar gradvis normaliseras.

Ombalansering 1 december 2025

Vardemodellen uppdateras kvartalsvis och underliggan-

de ombalanseras efter den nya poangfordelningen. Vid
ombalanseringen den 1 december 2025 byttes 46 bolag ut i
korgen och 3 bolag viktades tillbaka till en vikt om 1 procent,
resterande ar oférédndrade.

Fem Bést Utvecklade (2025-09-02 till 2025-11-28) Utveckling
1 Hankook Tire & Technology 53,0%
2  Ono Pharmaceutical 28,9%
3 ltalgas 28,7%
4  Grupo Mexico Sab De Cv 27,6%
5 Engie 26,2%
Fem Samst Utvecklade (2025-09-02 till 2025-11-28) Utveckling
100 Comcast -21,8%
99 Telus -18,7%
98 Telefonica -18,5%
97  Paychex -17.9%
96 Elisa -16,6%

Historisk utveckling senaste kvartalet

Kdlla: Bloomberg. Period: 2 september 2025 — 28 november 2025
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Observera att historisk utveckling inte &r ndgon garanti fér framtida utveckling.

Ovanstdende material &r framtaget i informationssyfte och skall inte ses som rddgivning rérande finansiella placeringar/investeringar. Det utgér inte heller en uppmaning, rekommenda-
tion eller ett erbjudande att képa eller att investera i ovanstiende vérdepapper/fonder. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning . En investering i vérdepapper/fonder
kan b&de minska och 6ka i varde och det &r inte sékert att du far tillbaka det investerade kapitalet.
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Fakta .
Utveckling sedan start
ISIN CH1218797772
Kdalla: Bloomberg. Period: 8 november 2022 — 28 november 2025.
Riskklass 4
Emittent UBS AG
Listing Nasdag First North MTF 160
@ Trackercertifikat Globala Hogutdelare
Valuta SEK 150
MSCI ACWI Equal Weighted NTR Index
Startdag 2022-11-08
140
Ombalanseringsdatum den 1 december 2025
Antal Bolag som byts ut 46 130
Ombalansering Kvartalsvis
120
Jamforelseindex 110

MSCI ACWI Equal Weighted NTR Index L

. ge . . 90
Trackercertifikatets avkastning (efter avgifter) Dec22  Jun23  Dec23  Jun24  Dec24  Jun25

Kélla: Bloomberg. Period: T.o.m. 28 november 2025.
Observera att historisk utveckling inte &r ndgon garanti fér framtida utveckling.

Trackercertifikat Globala MSCI ACWI Equal Weighted
Avkastning Hégutdelare NTR Index
3m 4,2% 3,0%
6m 5,8% 10,5%
1ar 10,6% 1,8%
3ér 47,4% 26,2%
5ér - -
YTD 12,3% 3.4%
Sedan start 51,5% 28,5%
Geografisk fordelning % % Sektorférdelning % %
USA 9,7% Hongkong 2,2% Telekommunikation 19,6%  Kosmetika/Personlig Vard 1,9%
Storbritannien 9,2% Italien 2,1% Banker 1,4% REITS 1,8%
Frankrike 8,1% Spanien 1,9% Gas 4,9% Elektronik 1,3%
Taiwan 5,8% Nederlénderna 1.9% Detaljhandel 4,9%  Elektrisk 1,2%
Sverige 5,7% Finland 1,7% Jordbruk 4,0% Ldkemedel 1,1%
Kina 5,2% lsrael 1,3% Kommersiella Tjanster 3,9% Hdalso- Och Sjukvérdstjanster 1,0%
Sydafrika 5,0% Belgien 1,0% Diversifierade Finansiella 3,8% Jarn/Stal 1,0%
Tjanster
Australien 4,1%  Sydkorea 1,0%
Transport 3,2% Flygbolag 1,0%
Singapore 3,3% Nya Zeeland 1,0%
Gruvdrift 3,1% Vatten 1,0%
Mexico 3,1% Polen 1,0%
- Mat 3,0% Fritid 1,0%
Grekland 3,1% Osterrike 1,0%
Drycker 3,0% Oljaoch Gas 1,0%
Kanada 3,0% Filippinerna 1,0%
Férsakring 3,0% Distribution/Grossist 1,0%
Japan 3,0% Norge 1,0%
Ingenjérs- och 2,9% Halvledare 1,0%
Schweiz 2,9% Tyskland 1,0% Byggverksamhet
Thailand 2,8% Indonesien 0,9% Heminredning 2,2% Kemikalier 1,0%
Malaysia 2,7% Ungern 0,9% Reklam 2,0% Klader 0,9%
Tjeckien 2,7% Rérledningar 2,0% Holdingbolag 0,8%
Underhéllning 2,0% Media 0,8%
Hushé&llsprodukter/Varor 2,0% Mjukvara 0,8%
Nyckeltal*
Kalla: BI: N 2025.
Glla: Bloomberg, 8 december 2025. Arlig Est.
EV/Sales EV/EBITDA forsaljningstillvéixt P/E Direktavkastning P/B P/S ESG**
Trackercertifikatets Median 2,4x 8,2x 3,0% 14,5x 5,5% 2,5x 2,1x 19,2
MSCI ACWI Equal Weighted NTR Index 1,8x 11,4x - 13,4x 2,5% 2,0x 1,4x -

*Observera att nyckeltal som saknas fér specifika bolag inte réknas med i berékningen av medianen vilket kan pdverka det verkliga vérdet.
**ESG-betyget dr framtaget i syfte att hjélpa investerare att identifiera ESG-relaterade risker i underliggande vérdepapper. Betyget ges pa en skala 0 till 100, dér l&gre &r béttre.
L&s mer om ESG-betyg pa vdr hemsida.

Ovanstdende material &r framtaget i informationssyfte och skall inte ses som rddgivning rérande finansiella placeringar/investeringar. Det utgér inte heller en uppmaning, rekommendation
eller ett erbjudande att képa eller att investera i ovanstdende vérdepapper/fonder. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning . En investering i vdrdepapper/fonder kan
béde minska och 6ka i vérde och det &r inte sékert att du far tillbaka det investerade kapitalet.
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