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Trackercertifikat Europeiska Smabolag
Kvartalsrapport december 2025

Bakgrund Ombalansering 1 december 2025

Placeringen ger exponering mot europeiska smébolagsaktier. vardemodellen uppdateras kvartalsvis och underliggande
Multifaktormodell som anvands syftar till att identifiera de ombalanseras efter den nya poangférdelningen. Vid
mest attraktiva smabolagsaktierna i europa genom anvandning ombalanseringen den 1december 2025 byttes 42 bolag

av ett stort antal kvalité- och vardeparametrar i kombination . ) . . ’
- ; . . ut i korgen och 20 bolag viktades tillbaka till en vikt om 1
med revideringsmomentum. Investeringsuniverset bestar av B o
procent, resterande ar oférandrade.

europeiska bolag i utvecklade ekonomier med ett borsvarde
mellan 200 miljoner och 3 miljarder euro. Férutom borsvardet Fem Bést Utvecklade (2025-09-02 till 2025-11-28) Utveckling
anvands dven ett likviditetsfilter. Endast aktier med en daglig
omsattning som Overstiger 350 tusen euro kan kvalificera

som portféljkandidater. Vidare finns en sektoriell fordelning 2

dar finans och energi tillsammans utgor cirka 20 procent 3

och biotekniksektorn &r helt utesluten. For att sékerstalla 4  Sogefi 23,1%
geografisk diversifiering ar den maximala andelen for ett enskilt 5

land begransad till 33 procent. Hallbarhetsaspekter beaktas

1 Keller Group 26,7%
Elekta 26,3%

Kier Group 23,5%

Jupiter Fund Management 22,6%

genom att kandidatbolagen stéms av mot séval emittentens Fem Saimst Utvecklade (2025-09-02 till 2025-11-28) Utveckling
exkluderingslista som den som anvands av de svenska AP- 100 Evoke 52,3%
fonderna.

99 Teamviewer -141,9%
Marknadskommentar 98  Paypoint -34,5%
Under det fjarde kvartalet 2025 visade europeiska sméabolag 97  The Platform Group -33,6%
en relativt sidledes utveckling trots stéd fran en stabiliserande 96 Amadeus Fire -25,9%

makrobild, kombinerat med attraktiva varderingar och god
vinstpotential. Flera analyser pekar pa att europeiska smabolag

handlas till en ovanligt stor rabatt relativt stdrre bolag och relativt Historisk utveckling senaste kvartalet

USA, samtidigt som de uppvisar hogre vinsttillvaxt 2026 efter 4 Kélla: Bloomberg. Period: 2 september 2025 ~ 28 november 2025.
ar av underprestation. Arets borsuppgang i Europa har varit smal

och framst drivits av stdrre bolag inom banker energi och férsvar, 120

vilket innebéar att mdnga smabolag annu inte fullt ut deltagit i

aterhamtningen. 15 @ Trackercertifikat Europeiska Smébolag

Strukturella drivkrafter som digitalisering automation 6kad M&A LSclEnopelSEailc plincex

aktivitet och omstallining inom europeiska leverantdrskedjor o
fortsatte att gynna teknik och specialistbolag, medan T
utvecklingen var mer varierad i konjunkturkansliga sektorer.

| regioner och sektorer med svagare konjunktur och lagre 100

efterfrdgan pa konsumtions och cykliska varor var utvecklingen
generellt svagare, och den stora avkastningsspridningen i 95
segmentet innebar att resultatet i hog grad paverkades av

bolagsspecifika férutsattningar. 0
. . ) . . Sep 25 Okt 25 Nov 25
Trackercertifikatet for europeiska smabolag visade under

kvartalet en mattlig negativ utveckling pa -1,3% medan
jamforelseindexet hade en positiv utveckling pa 2,9%. Den
forsiktiga portféljinriktningen med begransad exponering
mot hogt varderade och mer skuldsatta tillvaxtbolag bidrog
till att trackercertifikatet utvecklades nagot svagare an
jamforelseindexet under perioden.

Observera att historisk utveckling inte &r ndgon garanti fér framtida utveckling.

P3 langre sikt beddms kombinationen av attraktiv
varderingsrabatt och potential fér framtida kurshdmtning nar
kapitalfldden breddas bortom de storsta bolagen skapa goda
férutsattningar for europeiska smabolag. Detta gor segmentet
fortsatt attraktivt for investerare som séker en balans mellan
tillvaxt och vérde.

Ovanstdende material &r framtaget i informationssyfte och skall inte ses som rddgivning rérande finansiella placeringar/investeringar. Det utgér inte heller en uppmaning, rekommenda-
tion eller ett erbjudande att képa eller att investera i ovanstdende virdepapper/fonder. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning . En investering i vérdepapper/fonder
kan bade minska och 6ka i virde och det &r inte sékert att du far tillbaka det investerade kapitalet.
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Utveckling sedan start

Kalla: Bloomberg. Period: 30 maj — 28 november 2025.

Fakta
ISIN CH1435026690
Riskklass 4 120
Emittent UBS AG, London Branch @ Trackercertifikat Europeiska Smabolag
Listing Nasdag First North MTF 15 MSCI Europe Small Cap NTR Index
Valuta SEK 110
Startdag 2025-05-30
Ombalanseringsdatum den 1 december 2025 105
Antal Bolag som byts ut 42
Ombalansering Kvartalsvis 100
95
Jamforelseindex
MSCI Europe Small Cap NTR Index % Jun25  Jul25 Aug 25 Sep25  Okt25 Nov 25

Observera att historisk utveckling inte &r négon garanti fér framtida utveckling.

Trackercertifikatets avkastning (efter avgifter)
Kalla: Bloomberg. Period: T.o.m. 28 november 2025.

ktorférdelnin
Trackercertifikat MSCI Europe Small Sektorférde 9
Avik ing Europeiska Smébolag Cap NTR Index Diversifierade Finansiella 11,2%  Heminredning 2,0%
Tjanst
3m 1,3% 29% sy
6m 0.8% 3.4% Kommersiella Tjanster 11,0% Telekommunikation 2,0%
Detaljhandel 7,8%  Hushéllsprodukter/Varor 1,9%
1ar - -
Mjukvara 7,0%  Maskineri 1,9%
3ér - -
Banker 5,2% Halsoprodukter 1,1%
5ar - -
REITS 5,0% Gruvdrift 1,1%
YTD - -
Internet 4,9% Byggmaterial 1,0%
Sedan start -0,8% 3,4%
Ingenjérs- Och 4,3% Reklam 1,0%
Byggverksamhet
Datorer 4,2% Fdrpackningar och Behdéllare 1,0%
Distribution/Grossist 3,0% Mat 1,0%
Geografisk férdelning
Media 3,0% Bildelar och Utrustning 1,0%
Storbritannien 32,5% Danmark 3,0%
Jordbruk 2,9% Kemikalier 1,0%
Frankrike 14,9%  Portugal 2,0%
i Transport 2,1% Underhélining 0,9%
Tyskland 11,8%  Spanien 1,9%
Norge 7,3%  Luxemburg 1,9% Elektronik 2,1% Fastighet 0,9%
Sverige 71% Nederldnderna 1,7% Fritid 2,1%  Elektrisk utrustning 0,9%
Italien 6,0% Irland 1,1% Olje- och Gastjénster 2,0% Bygg 0,9%
Schweiz 4,0%  Finland 1,0% Investeringsbolag 2,0%
Belgien 3,1%
Nyckeltal*
Kalla: Bloomberg, 10 december 2025. Est
EV/Sales EV/EBITDA Arlig forséljningstillvéixt  P/E Direktavkastning P/B P/S
Trackercertifikatets Median 1,2x 7,8x 2,4% 13,2x 4,5% 1,7x 1,0x
MSCI Europe Small Cap NTR Index 1,2x 9,1x - 17,0x 3,4% 1,7x 0,9x

*Observera att nyckeltal som saknas for specifika bolag inte rédknas med i berdkningen av medianen vilket kan pdverka det verkliga véardet.

Ovanstdende material &r framtaget i informationssyfte och skall inte ses som rddgivning rérande finansiella placeringar/investeringar. Det utgér inte heller en uppmaning, rekommendation
eller ett erbjudande att képa eller att investera i ovanstdende vérdepapper/fonder. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning . En investering i vdrdepapper/fonder kan
bade minska och éka i vérde och det &r inte sékert att du fr tillbaka det investerade kapitalet.
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