Trackercertifikat Globala Smabolag
Kvartalsvis Rapport september 2025

Bakgrund

Placeringen ger exponering mot globala smabolagsaktier.
Placeringens multifaktormodell syftar till att identifiera de
mest attraktiva smabolagsaktierna globalt genom anvandning
av ett stort antal kvalité- och vardeparametrar i kombination
med revideringsmomentum. Investeringsuniverset bestar av
bolag i utvecklade ekonomier med ett bérsvarde mellan 500
miljoner och 6 miljarder USD. Utéver borsvarde tillampas aven
ett likviditetsfilter. Endast aktier med en daglig omsattning
Overstigande en miljon dollar kan utgdra portféljkandidater.
Vidare finns en sektoriell fordelning dar finans och energi
tillsammans utgor ca 20 procent. Hallbarhetsaspekter beaktas
genom att kandidatbolagen stdms av mot savél emittentens
exkluderingslista som den som anvands av de svenska AP-
fonderna.

Férvaltarkommentar

Det senaste kvartalet har trackercertifikatet for globala smébolag
utvecklats stabilt, men det har inte riktigt hallit jdmna steg med
jamférelseindexet. Medan den globala aktiemarknaden gynnades
av 6kad optimism kring konjunkturen och stark utveckling

i storre tillvaxtbolag, gick smabolagen négot svagare. En
stigande riskaptit har dock successivt lett till 6kat kapitalfldde till
segmentet.

Federal Reserves mote i Jackson Hole i augusti tolkades

som en signal om en mer forsiktig penningpolitik framover.
Samtidigt har attraktiva varderingar bidragit till férnyat intresse.
Globala smébolag handlas i dag till en betydande rabatt mot
storre bolag, vilket historiskt har varit en bra utgangspunkt for
Overavkastning. Inflationstrycket har kat under sommaren,
drivet av hogre importkostnader i sparen av nya tullbesked

och en utdragen férhandlingsprocess mellan USA och

resten av varlden. For mindre bolag med storre exponering

mot internationella leverantdrskedjor innebar detta hogre
kostnadstryck och pressade marginaler, men det starker
positionen for kvalitativa smabolag med robusta balansrakningar
och tydlig prissattningsférmaga. En annan trend som blivit
tydligare under kvartalet ar smabolagens 6kade anvandning

av artificiell intelligens. Genom att effektivisera processer och
minska utvecklingskostnader far mindre bolag nya mojligheter att
konkurrera med storre aktorer trots mer begransade resurser.

Utvecklingen har dock varit ojdmn mellan sektorer och regioner.
Teknik- och industribolag med fokus pa automatisering och
produktivitet visade fortsatt styrka, medan konsumentinriktade
smabolag pressades av svagare efterfragan och kvarstadende
kostnadstryck. Den amerikanska marknaden har varit sarskilt
stark, medan europeiska smabolag slapat efter till foljd av
svagare konjunkturutsikter. | Asien har Japan visat relativ styrka.

Trackercertifikatet for globala smabolag steg under kvartalet med
7,9 procent, vilket var ndgot mindre an jamférelseindex som steg

med 10,2 procent. Den mer forsiktiga inriktningen med fokus

pa bolag med stabila kassafléden och god Iénsamhet bidrog

till en lagre risknivd men med viss efterslapning i avkastningen
under perioden. Trots kvarstdende volatilitet finns fortsatt

goda méjligheter i smabolagssegmentet. Kombinationen av
attraktiva varderingar, potentiella rdntesankningar och en dkande
anvandning av Al som tillvéxtdrivare skapar forutsattningar for
langsiktigt vardeskapande.

Ombalansering 1 september 2025

Vardemodellen uppdateras kvartalsvis och underliggande
ombalanseras efter den nya poangférdelningen. Vid
ombalanseringen den 1 september 2025 byttes 72 bolag ut
i korgen och resterande bolag lamnades oféréandrade. En
storre ombalansering sker pa arsbasis.

Fem Bdst Utvecklade (2025-06-02 till 2025-08-29) Utveckling
1 Resideo Technologies 65,4%
2 Johns Lyng Group 53,5%
3 Metawater 40,3%
4 The Brink's Company 36,4%
5 Interface 34.,7%
Fem Samst Utvecklade (2025-06-02 till 2025-08-29) Utveckling
100 B&M European Value Retail -28,9%
99 Lem Holding -28,8%
98 IDP Education -24,8%
97  Playtika Holding -22,2%
96 Ipsos -20,4%

Historisk utveckling senaste kvartalet

Kalla: Bloomberg. Period: 2 juni 2025 — 29 augusti 2025.
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Observera att historisk utveckling inte &r néigon garanti fér framtida utveckling.

Ovanstdende material &r framtaget i informationssyfte och skall inte ses som rddgivning rérande finansiella placeringar/investeringar. Det utgér inte heller en uppmaning, rekommenda-
tion eller ett erbjudande att képa eller att investera i ovanstdende virdepapper/fonder. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning . En investering i vérdepapper/fonder

kan bade minska och 6ka i virde och det &r inte sékert att du far tillbaka det investerade kapitalet.
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Utveckling sedan start

Kalla: Bloomberg. Period: 10 november 2023 — 29 augusti 2025.

Fakta
ISIN CH1293020124%
Riskklass 4 140 @ Trackercertifikat Globala Smébolag
Emittent UBS AG MSCI World Small Cap Net Total Return
Listing Nasdagq First North MTF 130
Valuta SEK
Startdag 2023-11-10 120
Ombalanseringsdatum den 1september 2025
Antal Bolag som byts ut 72 110
Ombalansering Kvartalsvis
100
Jamforelseindex
MSCI World Small Cap Net Total Return % Januari 25 Juli 24 Januari 25 Juli 25

Observera att historisk utveckling inte &r ndgon garanti fér framtida utveckling.

Trackercertifikatets avkastning (efter avgifter)

Kalla: Bloomberg. Period: T.o.m. 29 augusti 2025. sektorfardelning % %
- . Iracl:e:certifikat Globala MSCI World Small Cap Net Total Kommersiella Tjéinster 10,8%  Jordbruk 11%
g g Return
Diversifierad Finansiell 10,8%  Elektronik 1,1%
3m 7.9% 10,2% Service
6m 2,2% 5,3% Banker 10,0% Elektronik Komponenter 1,0%
1ér 2,4% 5,5% Detaljhandel 8,7%  Textilier 1,0%
3ar = © Datorer 4,3% Metall Tillverkning/Hérdvara 1,0%
5éar - - Internet 4,0%  Fdrsékring 1,0%
YTD -1,3% -2,3% Lakemedel 4,0% Fastighet 1,0%
Sedan start 23,5% 24,5% Teknik & Konstruktion 4,0%  Underhéllining 1,0%
Mjukvara 3,9% Investmentbolag 1,0%
Geografisk fordelning % % Klader 3,2% REITS 1,0%
USA 42,5% ltalien 2,0% Media 3,0% Bildelar Och Utrustning 1,0%
Storbritannien 20,8% Norge 2,0% Hélso- & Sjukvé&rdsprodukter 3,0% Gruvdrift 1,0%
Japan Iii%RNsrael 1,0% Transport 2,3% Diverse Produktion 1,0%
Australien 5,0% Schweiz 1,0%
Olja & Gas 2,2% Hand-/Maskinverktyg 1,0%
Frankrike 4,7% Hongkong 1,0%
Kontorsinredning 2,2% Byggmaterial 1,0%
Sverige 2,9% Portugal 1,0%
. Kemikalier 2,1% Maskiner-Diversifierad 1,0%
Kanada 2,2% Nederldanderna 1,0%
Singapore 2.2% Heminredning 2,0% Halvledare 1,0%
Telekommunikation 2,0% Reklam 0.8%
Nyckeltal*
Kalla: Bloomberg, 3 september 2025.
Arlig Est.
EV/Sales EV/EBITDA forsaljningstillvéxt P/E Direktavkastning P/B P/S
Trackercertifikatets Median 1,7x 8,3x 5,1% 14,7x 3,6% 2,1x 1,6x
MSCI World Small Cap Net Total 1,6x 11,9x 20,2x 2,6% 1,9x 1,2x

Return

*Observera att nyckeltal som saknas for specifika bolag inte réknas med i berdkningen av medianen vilket kan pdverka det verkliga véardet.

Ovanstdende material &r framtaget i informationssyfte och skall inte ses som rddgivning rérande finansiella placeringar/investeringar. Det utgér inte heller en uppmaning, rekommendation
eller ett erbjudande att képa eller att investera i ovanstdende vérdepapper/fonder. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning . En investering i vdrdepapper/fonder kan
bade minska och éka i vérde och det &r inte sékert att du fr tillbaka det investerade kapitalet.
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