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Trackercertifikat Globala Hogutdelare
Kvartalsvis Rapport september 2025

Bakgrund

Placeringen ger exponering mot globala utdelningsaktier. Placering- attraktiv kombination av stabilitet och langsiktig tillvaxt i ett klimat

ens multifaktormodell syftar till att identifiera de mest attraktiva praglat av makroekonomisk osdkerhet och geopolitiska risker.
utdelningsaktierna globalt genom anvéndning av ett stort antal Strategin att fokusera pa kvalitet, kassafléden och uthallig utdelnings-
kvalitetsparametrar i kombination med utdelningsprognoser samt tillvéxt har visat sig framgangsrik 6ver tid, vilket ocksa aterspeglas i
analytikernas férandring av dessa. Investeringsuniverset utgérs av utvecklingen sedan start.

STOXX Global 3000 + Stoxx EM 1500 Index. Modellen valjer endast
aktier med en daglig omsattning éverstigande en miljon dollar och har Ombalansering 1 september 2025
en fastst.a'!ld .Sektorfordelm.ng;..zo procent Fm?ns &"Energ| §amt 80 Vardemodellen uppdateras kvartalsvis och underliggan-
procent i 6vriga sektorer. Tillvaxtmarknader far utgéra maximalt 30

procent av portfdljen, dar ett enskilt tillvaxtmarknadsland far utgéra de ombalanseras efter den nya podngfordelningen. Vid
maximalt 10 procent av portféljen. Fér utvecklade marknader gélleratt ~ ombalanseringen den 1 september 2025 byttes 45 bolag

ett enskilt land far utgéra maximalt 20 procent av portféljen. Det sista ut i korgen och ett bolag viktades tillbaka till en vikt om 1
steget utgdrs av ett héllbarh_(_etsﬁlter dar bolag med ett ESG-risk betyg procent, resterande ar oférandrade. En stérre ombalansering
pa hogre an 30 exkluderas. Aven foretag verksamma inom kolbrytning
exkluderas. Darefter stams de kvarvarande bolagen av mot savél
emittentens exkluderingslista, samt den som anvands av de svenska Fem Béist Utvecklade  (2025-06-02 till 2025-08-29) Utveckling
AP-fonderna.

sker pa arsbasis.

1 Nissan Chemical 24,1%
Foérvaltarkommentar 2 Venture 23,2%
Det géngna kvartalet har inneburit en pataglig sektorrotation tillbaka 3 Nexstar Media Group 22,3%
till tillvaxtbolag. Efter varens kraftiga svangningar har marknaden 4 Far East Horizon 20,7%
gragws aterhamtat SI?. Jamforelsglndexe’s utyeck!ades starkarg under T 19.14%
perioden, drivet av bade en hog vikt mot tillvaxtorienterade aktier och
en stdrre exponering mot amerikanska aktier som gick sarskilt starkt .

. . X o Fem Samst Utvecklade (2025-06-02 till 2025-08-29) Utveckling

under sommaren. Trackercertifikatet, med inriktning mot en valdiver-
sifierad portfolj av hogutdelande vardebolag och darmed en lagre 109 (i) Erepesmm Wels (R 3
vikt mot USA, utvecklades mer stabilt men halkade efter i den relativa 98  Fusheng Precision -22,5%
jamforelsen. Rorelsen under kvartalet understryker den skillnad som 99 Heineken Malaysia -22,3%
u‘ppstar i ettﬂmarknadskllmat dgr rlskaptlFen tlllfallfgt Yaxlgr fr"an defen— 97 Robert Half 16.7%
siva kassaflédesstarka bolag till mer konjunkturkansliga tillvéxtaktier.

96 Truworths International -16,4%

Inflationen har &ter 6kat under sommaren, delvis till foljd av nya
handelstullar och osakerhet kring pagaende férhandlingar mellan
stormakterna. De hdgre importkostnaderna riskerar att pressa upp
prisnivaer globalt, vilket har gjort centralbankerna mer forsiktiga i

sin kommunikation. Branscher med internationella leverantdrskedjor
paverkas av kostnadstryck, medan bolag med stabila kassafldden och
tillforlitliga utdelningar lockar investerare som soker trygghet. Detta
har bidragit till att kvalitativa utdelningsaktier statt emot volatiliteten
béattre an manga tillvaxtbolag. | Europa och Asien har dessutom sig- 110
naler om Okat aktiedgande och hogre utdelningsnivaer bidragit till att
hoja intresset for sektorn, medan volatiliteten pa valutamarknaden har
paverkat avkastningen i vissa regioner. Den sydkoreanska aktiemark-
naden utvecklades séarskilt starkt under perioden.

Historisk utveckling senaste kvartalet

Kalla: Bloomberg. Period: 2 juni 2025 — 29 augusti 2025
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@ Trackercertifikat Globala Hégutdelare
MSCI ACWI Equal Weighted NTR Index

105

100
Defensiva sektorer som telekom, halsovard och dagligvaror har
utvecklats val under kvartalet. Aven energibolag och utvalda industri- -
bolag med tydliga utdelningsstrategier bidrog positivt. Daremot pres- Jun 25 Jul 25 Aug 25
sades mer cykliska och exportberoende bolag av en fortsatt osaker

handelspolitik och tecken pa svagare efterfragan fran Asien.
. N . X Observera att historisk utveckling inte &r ndgon garanti fér framtida utveckling.
Trackercertifikatet for globala utdelningsaktier steg med 2,7 procent

under kvartalet, vilket inte fullt ut nddde upp till jamforelseindexets
utveckling pa 8,4 procent. Utdelningsaktier fortsatter att erbjuda en
Ovanstdende material &r framtaget i informationssyfte och skall inte ses som rddgivning rérande finansiella placeringar/investeringar. Det utgér inte heller en uppmaning, rekommenda-

tion eller ett erbjudande att képa eller att investera i ovanstiende vérdepapper/fonder. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning . En investering i vérdepapper/fonder
kan b&de minska och 6ka i varde och det &r inte sékert att du far tillbaka det investerade kapitalet.
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Fakta .

Utveckling sedan start
ISIN CH1218797772

Kalla: Bloomberg. Period: 8 november 2022 - 29 augusti 2025.
Riskklass 4
Emittent UBS AG
Listing Nasdaq First North MTF leg

@ Trackercertifikat Globala Hégutdelare
Valuta SEK 150 .
MSCI ACWI Equal Weighted NTR Index

Startdag 2022-11-08
Ombalanseringsdatum den 1 september 2025
Antal Bolag som byts ut 45
Ombalansering Kvartalsvis

Jamforelseindex
MSCI ACWI Equal Weighted NTR Index

Trackercertifikatets avkastning (efter avgifter) % bec22  un2s Dec23  Jun24 Dec24  Jun25
Kalla: Bloomberg. Period: T.o.m. 29 augusti 2025.
Trackercertifikat Globala MSCI ACWI Equal Weighted Observera att historisk utveckling inte & nédgon garanti fér framtida utveckling.
Avkastning Hégutdelare NTR Index
3m 2,7% 8,4%
6m 6,8% 4,2%
1ar 1,7% 10,0%
3ar - -
5ér - -
YTD 8,9% 1,1%
Sedan start 46,9% 25,6%
Geografisk fordelning % % Sektorférdelning % %
USA 14,9% Schweiz 3,0% Telekommunikation 22,6% Mat 2,0%
Frankrike 7,0% Malaysia 2,6% Banker 13,6% Kosmetika/Personlig Vérd 2,0%
Sverige 6,7%  Tjeckiska 2.4% Gas 5,3% REITS 1,9%
Japan 5,2% Kina 2,1% Kommersiella Tjéinster 5,0% Diversifierad Finansiell Service 1,8%
Storbritannien 5,1% Indonesien 2,1% Lakemedel 4,9% Elektronik 1,2%
Sydafrika 4,5% Australien 2,0% Reklam 3,9% Gruvdrift 1,2%
Hongkong 4,4% Nederldnderna 2,0% Transport 3,5% Kemikalier 1,1%
Sydkorea 4,2%  Thailand 1.7% Teknik & Konstruktion 3,3% Hushallsprodukter/Varor 1,0%
Mexico 4,1% Norge 1,2% Detaljhandel 3,2% Vatten 1,0%
Spanien 4,1% Israel 1,1% Underhéllning 3,1% Bildelar & Utrustning 1,0%
Kanada 4,0% Tyskland 1,0% Jordbruk 3,1% Mjukvara 1,0%
Taiwan 3,9% Ungern 1,0% Rérledningar 3,0% Energi 1,0%
Italien 3,9% Belgien 1,0% Drycker 2,6% Datorer 1,0%
Singapore 3,3% Finland 0,9% Heminredning 2,1% Hdalso- & Sjukvardstjénster 0,9%
Grekland 3,1% Fé6rsakring 2,1% Holdingbolag 0,7%
Media 2,1%
Nyckeltal*
Kalla: Bloomberg, 3 september 2025. Arlig Est.
EV/Sales EV/EBITDA forsaljningstillvéixt P/E Direktavkastning P/B P/S ESG**
Trackercertifikatets Median 2,6x 8,9x 4,0% 13,7x 5,6% 2,4x 2,0x 19,0
MSCI ACWI Equal Weighted NTR Index  1,7x 10,7x - 17,7x 2,6% 1,9x 1,3x

*Observera att nyckeltal som saknas for specifika bolag inte réknas med i berdkningen av medianen vilket kan paverka det verkliga vardet.
**ESG-betyget dr framtaget i syfte att hjélpa investerare att identifiera ESG-relaterade risker i underliggande vérdepapper. Betyget ges pa en skala 0 till 100, dér ldgre &r béttre.
L&s mer om ESG-betyg pa vdr hemsida.

Ovanstdende material &r framtaget i informationssyfte och skall inte ses som rddgivning rérande finansiella placeringar/investeringar. Det utgér inte heller en uppmaning, rekommendation
eller ett erbjudande att képa eller att investera i ovanstdende vérdepapper/fonder. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning . En investering i vdrdepapper/fonder kan
bade minska och éka i vérde och det &r inte sékert att du fr tillbaka det investerade kapitalet.
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