Trackercertifikat Emerging Market Value
Kvartalsvis Rapport september 2025

Bakgrund

Placeringen ger exponering mot globala tillvaxtmarknader.
Placeringen @mnar exploatera det ovanligt stora varderingsgapet
mellan tillvaxtaktier och vardeaktier genom att kdpa de billigaste
aktierna i investeringsuniversumet som bestar av Stoxx EM 1500
Index. Modellen utnyttjar nyckeltal for flera faktorer. Den tilldmpar
hela foretagsvardet inklusive dar bade historiska och forvéantad
I6nsamhet tas i beaktning. Varje faktor viktas individuellt. Modellen

Ombalansering 1 september 2025

Vardemodellen uppdateras kvartalsvis och underliggande
ombalanseras efter den nya poangférdelningen.

Vid ombalanseringen den 1september 2025 byttes 27
bolag ut i korgen och fyra bolag viktades tillbaka till en
vikt om 1 procent, resterande ar oférandrade. En storre
ombalansering sker pa arsbasis.

véljer endast aktier med en daglig omsattning éverstigande en mil-

jon dollar och har en faststalld sektorférdelning; 30% finans- och Fem Bést Utvecklade (2025-06-02 till 2025-08-29) Utveckling
energlk?olag samt 70"4, iovriga sektorer. Slutligen rankas aktierna 1 Zhen Ding Technology Holding 7%
efter hdgsta totalpoang i vardemodellen. Syftet med modellen
ar att valja ut de billigaste foretagen, baserat pa bade historiska, 2 Cmoc Group 86,9%
nuvarande och forvéntade kassafléden. Detta med hjélp av styr- 3 Hyundai Glovis 65,2%
kort for ett antal olika nyckeltal for bolagsvardering. De bolag med

. ~ = P . . . 4  China Life Insurance 51,5%
hogst totalpodng stdms av mot saval emittentens exkluderingslista
som den som anvands av de svenska AP-fonderna i en ESG-scre- 5  Aluminum Corp Of China 51,0%
ening med syfte att exkludera bolag med héga ESG risker.

Fem Samst Utvecklade (2025-06-02 till 2025-08-29) Utveckling

Foérvaltarkommentar 100 Evergreen Marine Corp -24,9%
Tillvéxtmarknaderna utvecklades starkt under det senaste kvartalet. 99  Azzas 2154 -23,4%
Stigande riskaptit och en svagare amerikansk dollar bidrog till kade 98  Truworths International 16,4%
kapitalfldden mot regionen, dven om skillnaderna mellan lander och 97 Saooi s
sektorer var stora. Manga bolag i tillvaxtmarknaderna handlas fort- 7 Sappi 3%
farande till en rabatt jamfort med vésterlandska konkurrenter inom 96  Petroreconcavo -9,5%

samma sektor. Marknaden gynnades sarskilt av uppgangar i Kina,
dar myndigheternas satsningar pa artificiell intelligens och hogtek-
nologi lockade tillbaka investerare. | Latinamerika fick rdvarumarkna-
derna stod av stabil efterfrédgan, men politisk osakerhet i flera lander
begransade uppgéngen. Sydkorea och delar av Sydostasien utveck-
lades relativt starkt, drivet av export samt en expansiv tekniksektor. 120

Historisk utveckling senaste kvartalet

Kalla: Bloomberg. Period: 2 juni 2025 — 29 augusti 2025.

@ Trackercertifikat Emerging Market Value
MSCI Emerging Market NTR Index

Trots en stark aterhamtning kvarstar utmaningar i form av inflation

och pagéende tullférhandlingar mellan stérre ekonomier. Hogre >

importkostnader riskerar att pressa marginaler for exportberoende

marknader och dkad politisk instabilitet gor att tillvéxtmarknader

ofta uppfattas som mer riskfyllda, vilket kraver storre selektivitet i

investeringsurvalet. Tillvdxtmarknadernas langsiktiga tillvaxtdrivare

ar dock fortsatt intakta, med stod av demografiska fordelar, teknolo- 105

giska investeringar och strukturella reformer.

110

Trackercertifikatet for tillvaxtmarknader steg med 12,2 procent LR Jul 25

under kvartalet, jamfort med en uppgang pa 8,8 procent for jamfo-
relseindexet. Den mer varde-baserade inriktningen med fokus pa
vérdering och diversifiering gav en god avkastning och évertréffade
darmed utvecklingen i jamforelseindexet. Tillvaxtmarknaderna
erbjuder fortsatt betydande potential for Iangsiktiga investerare, inte
minst i en miljo dar kapitalfloden gradvis atervander till regionen.

Aug 25

Observera att historisk utveckling inte &r ndgon garanti fér framtida utveckling.

Ovanstdende material &r framtaget i informationssyfte och skall inte ses som rddgivning rérande finansiella placeringar/investeringar. Det utgér inte heller en uppmaning, rekommenda-
tion eller ett erbjudande att képa eller att investera i ovanstdende vérdepapper/fonder. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning . En investering i vérdepapper/fonder

kan bade minska och 6ka i vdrde och det &r inte sékert att du far tillbaka det investerade kapitalet.
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Fakta Utveckling sedan start
ISIN CH1181988317 Kalla: Bloomberg. Period: 13 maj 2022 — 29 augusti 2025.
Riskklass L
Emittent UBS AG .
Listing Nasdagq First North MTF
(20 @ Trackercertifikat Emerging Market Value
Valuta SEK - MSCI Emerging Market NTR Index
Startdag 2022-05-13
Ombalanseringsdatum den 1september 2025 120
Antal Bolag som byts ut 27 L
Ombalansering Kvartalsvis 100
90
Jamforelseindex 0 Jun22 Dec 22 Jun 23 Dec 23 Jun 24 Dec24  Jun25
MSCI Emerging Market NTR Index
Trackercertifikatets avkastning (efter avgifter)
Kalla: Bloomberg. Period: T.o.m. 29 augusti 2025.
Avkastning Trackercertifikat Emerging Market Value MSCI Emerging Market NTR Index
3m 12,2% 8,8%
6m 17,0% 5,0%
1éar 18,1% 8,5%
3ar 38.,9% 21,2%
5ar - -
YTD 14,8% 1,6%
Sedan start 37,2% 28,7%
Geografisk fordelning % Sektorférdelning % %
Sydkorea 29,1% Banker 11,4%  Distribution/Partihandel 2,2% Halso- Och Sjukvérdstjanster 1,0%
Hongkong 14,7% Olja Och Gas 10,0% Bildelar Och Utrustning 2,1% Vatten 1,0%
Brasilien 13,5% Detaljhandel 8,7% REITS 2,0% Hélso- Och Sjukvérdsprodukter 1,0%
Sydafrika 9,1% Mat 6,4%  Jarn/Stél 2,0% Datorer 0,9%
Thailand 8,3% Lakemedel 5,1% Kommersiella Tj@nster 2,0% Heminredning 0,9%
Mexico 7,7% Férsdkring 5,0% Klader 1,9% Kosmetika/Personlig Vard 0,9%
Indonesien 3,5% Transport 4,7% Fastighet 1,3% Olje- Och Gastjénster 0,8%
Filippinerna 3.2% Diversifierad Finansiell Service 4,5%  Gruvdrift 1,1% Reklam 0,8%
Taiwan 2,7% Drycker 3,8% Investmentbolag 1,1%  Elektronik 0,8%
Malaysia 2,6% Kemikalier 3,1% Fornyelsebar Energi 1,1% Flyg 0,7%
Ungern 2,3% Biltillverkare 2,3% Maskiner- Bygg & Gruvdrift 1,1%  Fritid 0,7%
Turkiet 1,9% Teknik & Konstruktion 2,3% Skog & Papper 1,0% Bygg 0,6%
Grekland 1,1% Gas 2,2% Internet 1,0%
Nyckeltal*
Kalla: Bloomberg, 3 september 2025, Arlig Est.

EV/Sales EV/EBITDA forsaljningstillvéxt P/E Direktavkastning P/B P/S
Trackercertifikatets Median 0,9x 5,7x 4,5% 7.7x 4,7% 0,8x 0,5x
MSCI Emerging Market NTR Index 1,9x 9,7x 14,8x 2,7% 1,9x 1,5x

*Observera att nyckeltal som saknas fér specifika bolag inte réknas med i berdkningen av median vilket kan pdverka det verkliga vérdet.

Ovanstdende material &r framtaget i informationssyfte och skall inte ses som rddgivning rérande finansiella placeringar/investeringar. Det utgér inte heller en uppmaning, rekommendation
eller ett erbjudande att képa eller att investera i ovanstdende vérdepapper/fonder. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning . En investering i vdrdepapper/fonder kan
bade minska och éka i vérde och det &r inte sékert att du fr tillbaka det investerade kapitalet.
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