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Trackercertifikat Globala Hogutdelare
Kvartalsvis Rapport juni 2025

Bakgrund Ombalansering 2 juni 2025
Placeringen ger exponering mot globala utdelningsaktier. Placering-

ens multifaktormodell syftar till att identifiera de mest attraktiva Vardemodellen uppdateras kvartalsvis och underliggande

utdelningsaktierna globalt genom anvéndning av ett stort antal ombalanseras efter den nya poangfordelningen. Vid om-
kvalitetsparametrar i kombination med utdelningsprognoser samt balanseringen den 2 juni 2025 byttes 45 bolag ut i korgen
analytikernas férandring av dessa. Investeringsuniverset utgérs av ochresterande bolag lamnades oférandrade. En storre

STOXX Global 3000 + Stoxx EM 1500 Index. Modellen valjer endast
aktier med en daglig omsattning dverstigande en miljon dollar och har
en faststalld sektorférdelning; 20 procent Finans & Energi samt 80 Fem Bést Utvecklade (2025-03-0% till 2025-05-30) Utveckling
procent i 6vriga sektorer. Tillvaxtmarknader far utgéra maximalt 30
procent av portféljen, dar ett enskilt tillvaxtmarknadsland far utgéra
maximalt 10 procent av portfoljen. For utvecklade marknader galler att 2
ett enskilt land f&r utgéra maximalt 20 procent av portféljen. Det sista 3  Endesa 25,7%
L
5

ombalansering sker pa arsbasis.

1 Sitc International Holdings 35,3%

Tiger Brands 28,0%

steget utgors av ett hallbarhetsfilter dér bolag med ett ESG-risk betyg Mediobanca 24,5%
pa hogre 4n 30 exkluderas. Aven féretag verksamma inom kolbrytning
exkluderas. Darefter stams de kvarvarande bolagen av mot savél

emittentens exkluderingslista, samt den som anvands av de svenska Fem Séimst Utvecklade (2025-03-0' till 2025-05-30)

Grupo Aeroportuario Del Centro Norte 22,8%

Utveckling
AP-fonderna.
100 Lyondellbasell Industries -23,1%
Foérvaltarkommentar 99  Sanofi -19.9%
Kvartalet har kannetecknats av marknadsoro och tydliga kontraster 98 Thungela Resources -19,1%
i avkastmrﬂwg mellan o_||ka br_anscherpch _regluoner Ef_ter president 97  Kumba Iron Ore 17.7%
Trumps sa kallade “Liberation Day” i april, dar ytterligare tullar annon-
96  Aboitiz Power -16,5%

serades, dominerades nyhetsflddet av oro for ett nytt handelskrig.

Aven om ménga investerare tolkade atgarderna som en del av ett

bredare férhandlingsspel, pdverkade utspelen framfér allt bolag med Historisk utveckling senaste kvartalet
internationella vardekedjor. Defensiva och inhemskt fokuserade aktier Kalla: Bloomberg. Period: 4 mars 2024 — 30 maj 2025.

stod daremot emot turbulensen val, och kvalitetsbolag med stark

balansrakning har fortsatt att fungera som en saker hamn.

Samtidigt har inflationen fortsatt att mattas av, och flera centralbanker o

signalerar nu ett mer balanserat tonlge. Detta har skapat gynnsam-
ma forutsattningar for bolag med starka kassafldden och stabil utdel-
ningshistorik, dar riskjusterade avkastningskrav blivit mer attraktiva T
relativt rantebarande tillgangar.

@ Trackercertifikat Globala Hégutdelare
105 MSCI ACWI Equal Weighted NTR Index

Sektorer med tydlig utdelningsprofil, sdsom telekom, halsovard och S8

dagligvaror, utvecklades starkt under perioden. Aven energibolag och o

utvalda industribolag med robust utdelningspolicy bidrog positivt.

Daremot pressades teknik- och exportberoende bolag till féljd av o5

handelsrelaterad oro och svagare guidning fran Asien. MaIS12025 apiliz025 Maj2025

Trackercertifikatet steg med 4,1 procent under kvartalet, vilket
overtraffade jamforelseindexets nedgang pa 3,5 procent. Denna
avkastning uppnaddes dessutom med en lagre volatilitet, dar 90-da-
garsvolatiliteten for trackercertifikatet uppgick till 14,4 procent jamfort
med 15,1 procent for jamforelseindexet. Utvecklingen drevs av en
véldiversifierad portfolj med fokus pa bolag som kombinerar stabila
utdelningar med stark finansiell stalining.

Observera att historisk utveckling inte &r ndgon garanti fér framtida utveckling.

Utdelningsaktier fortsatter att erbjuda ett attraktivt alternativ i en
marknad praglad av makroekonomisk osakerhet och geopolitiska
spanningar. Strategin att fokusera pa kvalitet, kassaflédesgenerering
och uthallig utdelningstillvaxt har visat styrka aven under perioder
med 6kad volatilitet.

Ovanstdende material &r framtaget i informationssyfte och skall inte ses som rddgivning rérande finansiella placeringar/investeringar. Det utgér inte heller en uppmaning, rekommenda-
tion eller ett erbjudande att képa eller att investera i ovanstiende vérdepapper/fonder. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning . En investering i vérdepapper/fonder
kan b&de minska och 6ka i varde och det &r inte sékert att du far tillbaka det investerade kapitalet.
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Fakta Utveckling sedan start
ISIN CH1218797772
Kélla: Bloomberg. Period: 8 november 2022 — 30 maj 2025.

Riskklass 4
Emittent UBS AG
Listing Nasdagq First North MTF 160
Valuta SEK @ Trackercertifikat Globala Hogutdelare
Startdag 2022-11-08 e MSCI ACWI Equal Weighted NTR Index
Ombalanseringsdatum den 2 juni 2025 140
Antal Bolag som byts ut 45 130
Ombalansering Kvartalsvis

120
Jamforelseindex 110
MSCI ACWI Equal Weighted NTR Index T
Trackercertifikatets avkastning (efter avgifter) - IR . I D
Kalla: Bloomberg. Period: T.o.m. 30 maj 2025.

Trackercertifikat Globala MSCI ACWI Equal Weighted Observera att historisk utveckling inte & nédgon garanti fér framtida utveckling.
Avkastning Hégutdelare NTR Index*
3m 4,1% -3,5%
6m 4,1% -8,7%
1ar 13,2% 1,0%
3ar - -
5ér - -
YTD 6,1% -6,4%
Sedan start 43,2% 16,3%
Geografisk fordelning % % Sektorférdelning % %
United States 12,6% Czech 2,3% Telecommunications 19,8% Home Furnishings 2,9%
South Africa 8,6% Greece 2,2% Banks 11,3% Entertainment 2,2%
Italy 7.0%  South Korea 2,2% Pharmaceuticals 6,9% Diversified Finan Serv 1,8%
Spain 6,4%  Finland 2,0% Electric 6,2%  Pipelines 1,0%
Hong Kong 6,0% Australia 2,0% Engineering & Construction 5,9% Mining 1,0%
Britain 5,0% Indonesia 2,0% Gas 5,2%  Electronics 1,0%
Japan 4,9% Thailand 1,7% Retail 4,8% Packaging & Containers 1,0%
Mexico 4,6% Hungary 1.4% Food 4,2% Media 1,0%
France 4,1% Germany 1,0% Commercial Services 3,9% Advertising 1,0%
Malaysia 4,0% Israel 1,0% Reits 3,9% Healthcare-Services 1,0%
China 3,8% Poland 1,0% Beverages 3,9% Chemicals 1,0%
Sweden 3,6% Canada 1,0% Transportation 3,4% Leisure Time 0,9%
Norway 3,4% Netherlands 1,0% Insurance 3,1% Iron/Steel 0,8%
Singapore 3,1% Taiwan 0,9% Agriculture 3,0% Holding Companies-Divers 0,7%
Switzerland 3,0% Philippines 0,8%
Nyckeltal*
Kalla: Bloomberg, 9 juni 2025. Arlig Est.
EV/Sales EV/EBITDA forsaljningstillvéixt P/E Direktavkastning P/B P/S ESG***

Trackercertifikatets Median 2,5x 8,7x 3,9% 13,2x 5,9% 2,3x 1,9x 19,0
MSCI ACWI Equal Weighted NTR Index  1,6x 10,3x - 17,2x 2,8% 1,9x 1,3x

*Nytt jamforelseindex

**Observera att nyckeltal som saknas fér specifika bolag inte réknas med i berdkningen av medianen vilket kan pdverka det verkliga vérdet.

***ESG-betyget dr framtaget i syfte att hjélpa investerare att identifiera ESG-relaterade risker i underliggande vérdepapper. Betyget ges p& en skala 0 till 100, dar ldgre &r béttre.
L&s mer om ESG-betyg p& vdr hemsida.

Ovanstdende material &r framtaget i informationssyfte och skall inte ses som rddgivning rérande finansiella placeringar/investeringar. Det utgér inte heller en uppmaning, rekommendation
eller ett erbjudande att képa eller att investera i ovanstdende vérdepapper/fonder. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning . En investering i vdrdepapper/fonder kan
bade minska och éka i vérde och det &r inte sékert att du fr tillbaka det investerade kapitalet.
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