Trackercertifikat Emerging Market Value
Kvartalsvis Rapport juni 2025

Bakgrund

Placeringen ger exponering mot globala tillvaxtmarknader.
Placeringen @mnar exploatera det ovanligt stora varderingsgapet
mellan tillvaxtaktier och vardeaktier genom att kdpa de billigaste
aktierna i investeringsuniversumet som bestar av Stoxx EM 1500
Index. Modellen utnyttjar nyckeltal for flera faktorer. Den tilldmpar
hela foretagsvardet inklusive dar bade historiska och forvéantad
I6nsamhet tas i beaktning. Varje faktor viktas individuellt. Modellen
véljer endast aktier med en daglig omsattning éverstigande en mil-
jon dollar och har en faststalld sektorférdelning; 30% finans- och
energibolag samt 70% i vriga sektorer. Slutligen rankas aktierna
efter hdgsta totalpoang i vardemodellen. Syftet med modellen

ar att valja ut de billigaste foretagen, baserat pa bade historiska,
nuvarande och forvantade kassafléden. Detta med hjalp av styr-
kort for ett antal olika nyckeltal for bolagsvardering. De bolag med
hogst totalpoang stams av mot saval emittentens exkluderingslista
som den som anvands av de svenska AP-fonderna i en ESG-scre-
ening med syfte att exkludera bolag med héga ESG risker.

Foérvaltarkommentar

Tillvaxtmarknaderna paverkades inledningsvis negativt av en bred
nedgéng pa de globala aktiemarknaderna efter inférandet av nya
tullar fran Trump-administrationen. Detta slog sarskilt mot export-
beroende ekonomier och tekniksektorer. | takt med att retoriken
tonats ned och samtal mellan USA och flera tillvaxtiander tagit form
har investerarsentimentet forbattrats. Marknaden dterhdmtade sig
gradvis under andra halvan av kvartalet i takt med att geopolitiska
spanningar mildrades.

Kina stod i centrum for investerarnas uppmarksamhet, inte bara

till foljd av handelsfriktioner med USA utan &ven genom 6kade
satsningar pa teknologisk sjalvforsorjning. Regeringen tillkdnnagav
planer pa att starka stodet for artificiell intelligens och annan hog-
teknologisk innovation, vilket signalerar en strategisk inriktning mot
framtida tillvaxtomraden. | andra delar av Asien visade marknader
som Indonesien motstandskraft, med fortsatt stark inhemsk efter-
frégan. Aven Sydkorea utvecklades starkt under perioden, drivet
av teknologisektorn och positiva signaler kring exporten. Latin-
amerikanska ekonomier gynnades av en stabil rdvaruefterfragan,
dven om politisk osakerhet i vissa lander skapade viss volatilitet.
En férsvagad amerikansk dollar under kvartalet gav ocksa stod

till flera tillvéxtvalutor och férbattrade kapitalfldden in i regionen,
vilket ytterligare bidrog till att stabilisera marknadsklimatet.

Trackercertifikatet for tillvaxtmarknader steg med 4,9 procent
under kvartalet, jamfoért med en nedgang pa 1,9 procent for
jamforelseindexet. Det ar ett positivt tecken pa en fungerande
investeringsstrategi inom tillvaxtmarknadssegmentet, &ven under
perioder av marknadsturbulens.

Trots kortsiktiga utmaningar och stora marknadsrorelser beroende
pa nyhetsfléden kring handelspolitik kvarstar tillvaxtmarknadernas
langsiktiga potential, drivet av faktorer som demografisk utveck-
ling, teknologisk innovation och strukturella reformer.

Ombalansering 2 juni 2025

Vardemodellen uppdateras kvartalsvis och underliggande om-
balanseras efter den nya poangférdelningen. Vid ombalanseringen
den 2 juni 2025 byttes 23 bolag ut i korgen och ett bolag viktades
tillbaka till en vikt om 1 procent, resterande ar oférandrade. En
storre ombalansering sker pa arsbasis.

Fem Bést Utvecklade (2025-03-05 till 2025-05-30) Utveckling
1 Azzas 2154 71,5%
2 Sendas Distribuidora 70,8%
3 Lojas Renner 62,1%
4 HD Hyundai 48,9%
5 Kiwoom Securities 43,6%
Fem S&amst Utvecklade (2025-03-05 till 2025-05-30) Utveckling
100 AP Thailand -22,3%
99  Anadolu Efes Biracilik ve Malt Sanayjii -20,9%
98 China Resources Gas Group -19,9%
97  Sappi -18,1%
96 Kumba lron Ore -17,5%

Historisk utveckling senaste kvartalet

Kdalla: Bloomberg. Period: 5 mars 2025 — 30 maj 2025.
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Observera att historisk utveckling inte &r ndgon garanti fér framtida utveckling.

Ovanstdende material &r framtaget i informationssyfte och skall inte ses som rddgivning rérande finansiella placeringar/investeringar. Det utgér inte heller en uppmaning, rekommenda-
tion eller ett erbjudande att képa eller att investera i ovanstdende vérdepapper/fonder. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning . En investering i vérdepapper/fonder
kan bade minska och 6ka i vdrde och det &r inte sékert att du far tillbaka det investerade kapitalet.

Strivo AB | Sate: Goteborg | Org. nr. 556759-1721
Stora Badhusgatan 18-20 | 411 21 Goteborg | Tel 08-458 22 30

backoffice@strivo.se | www.strivo.se

N Strivo



N\ Strivo

\

Utveckling sedan start

Fakta

Kélla: Bloomberg. Period: 13 maj 2022 — 30 maj 2025.
ISIN CH1181988317 e Hloomberg. Ferioc: 1 mel mal
Riskklass 4
Emittent UBS AG 150
Listing Nasdagq First North MTF
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Valuta SEK 130 MSCI Emerging Market NTR Index
Startdag 2022-05-13

Ombalanseringsdatum den 2 juni 2025
Antal Bolag som byts ut 23

Ombalansering Kvartalsvis
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Trackercertifikatets avkastning (efter avgifter)

Kdalla: Bloomberg. Period: T.o.m. 30 maj 2025.

Avkastning Trackercertifikat Emerging Market Value MSCI Emerging Market NTR Index
3m 4,9% -1,9%
6m -0,5% -6,4%
1ér 3,6% 1,6%
3ér 20,4% 15,9%
5ar - -
YTD 2,1% -5,9%
Sedan start 22,0% 19,2%
Geografisk fordelning % Sektorférdelning % % %
South Korea 33,3% Qil&Gas 10,1% Pharmaceuticals 2,1% Cosmetics/Personal Care 1,0%
Hong Kong 22,7% Diversified Finan Serv 8,2% Mining 1,9% Beverages 1,0%
Brazil 10,9% Insurance 7,6% Chemicals 14% Water 1,0%
South Africa 5,1% Retail 7,1% Semiconductors 1,1%  Advertising 0,9%
Thailand 5,0% Food 7,0% Commercial Services 1,1% Qil&Gas Services 0,8%
Indonesia 3,7% Transportation 5,0% Healthcare-Products 1,1% Airlines 0,8%
Turkey 2,8% Banks 3,9% Energy-Alternate Sources 1,1% Investment Companies 0,8%
Mexico 2,5% Engineering&Construction 2,9% Machinery-Constr&Mining 1,1% Electrical Compo&Equip 0,8%
Philippines 2,1% Auto Parts&Equipment 2,9% Computers 1,0%  Building Materials 0,8%
Taiwan 2,0% Auto Manufacturers 2,9% Telecommunications 1,0% Lodging 0,7%
Malaysia 1,4% Gas 2,7% Holding Companies-Divers 1,0% Home Builders 0,7%
Greece 1,1% Real Estate 2,7% Home Furnishings 1,0% Leisure Time 0.7%
France 1,1% Iron/Steel 2,2%  Electronics 1,0% Forest Products&Paper 0,6%
Hungary 1,0% Distribution/Wholesale 2,1%  Apparel 1,0%
Nyckeltal*
Kalla: Bloomberg, 9 juni 2025. Arlig Est.

EV/Sales EV/EBITDA forsaljningstillvéxt P/E Direktavkastning P/B P/S
Trackercertifikatets Median 0,8x 5,4x 3,9% 7.7x 4,7% 0,8x 0,4x
MSCI Emerging Market NTR Index 1,9x 9,5x - 14,7x 2,8% 1,9x 1,5x

*Observera att nyckeltal som saknas fér specifika bolag inte réknas med i berdkningen av median vilket kan pdverka det verkliga vérdet.

Ovanstdende material &r framtaget i informationssyfte och skall inte ses som rddgivning rérande finansiella placeringar/investeringar. Det utgér inte heller en uppmaning, rekommendation
eller ett erbjudande att képa eller att investera i ovanstdende vérdepapper/fonder. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning . En investering i vdrdepapper/fonder kan

bade minska och éka i vérde och det &r inte sékert att du fr tillbaka det investerade kapitalet.
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