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Trackercertifikat Globala Hogutdelare
Kvartalsvis Rapport december 2024

Bakgrund

Placeringen ger exponering mot globala utdelningsaktier. Place-
ringens multifaktormodell syftar till att identifiera de mest attraktiva
utdelningsaktierna globalt genom anvandning av ett stort antal
kvalitetsparametrar i kombination med utdelningsprognoser samt
analytikernas férandring av dessa. Investeringsuniverset utgérs av
STOXX Global 3000 + Stoxx EM 1500 Index. Modellen valjer endast
aktier med en daglig omsattning dverstigande en miljon dollar och har
en faststalld sektorférdelning; 20 procent Finans & Energi samt 80
procent i 6vriga sektorer. Tillvaxtmarknader far utgéra maximalt 30
procent av portféljen, dar ett enskilt tillvaxtmarknadsland far utgéra
maximalt 10 procent av portfoljen. For utvecklade marknader galler att
ett enskilt land far utgéra maximalt 20 procent av portféljen. Det sista
steget utgors av ett hallbarhetsfilter dar bolag med ett ESG-risk betyg
pa hogre 4n 30 exkluderas. Aven féretag verksamma inom kolbrytning
exkluderas. Darefter stams de kvarvarande bolagen av mot savél
emittentens exkluderingslista, samt den som anvands av de svenska
AP-fonderna.

Forvaltarkommentar

Globala hogutdelare fortsatte att leverera stabil avkastning under

det fjarde kvartalet, trots en volatil marknadsmiljo. Den avtagande
inflationspressen och tecken pa en lattare global penningpolitik
bidrog till att stodja aktiemarknaden. Kvartalets uppgang drevs dock
framst av stora amerikanska teknikbolag med redan hdga varderingar,
vilket resulterade i en battre prestation for jamforelseindexet, som &r
tungt exponerat mot tekniksektorn. Samtidigt noterade vardeaktier
med stabila utdelningar och palitliga kassafléden en positiv men mer
méttlig utveckling.

Defensiva sektorer som halsovard och telekom utmérkte sig under
kvartalet med stabila utdelningar och palitliga kassafloden. Energi-
bolag och banker gynnades av stabila révarupriser och ett forbattrat
konsumentfortroende. Fokus pa kvalitetsbolag med Iang historik av
utdelningsdkningar har bidragit till att skapa en valdiversifierad port-
folj som prioriterar 1dngsiktig stabilitet och hallbar avkastning.

Trackercertifikatet uppnadde under kvartalet en avkastning pa 3,7
procent med en 90-dagarsvolatilitet pa 9,7 procent, jamfort med
jamforelseindexets avkastning pa 11,6 procent och en volatilitet pa
12,3 procent. Skillnaden i avkastning kan huvudsakligen forklaras av
jamforelseindexets stora exponering mot tillvéxtorienterade teknik-
sektorer, som utvecklades starkt under perioden. Trots detta erbjuder
trackercertifikatet en mer diversifierad portfolj med en jdmnare
riskprofil och lagre volatilitet &n indexet.

Vi ser fortsatt goda majligheter for globala hdgutdelare att skapa
vérde framdver, sérskilt i en miljé praglad av utmaningar som osaker
global ekonomisk tillvéxt och geopolitiska spanningar, vilka kan leda
till handelskonflikter. Att investera i bolag med starka balansrakningar
och tillférlitliga utdelningar ger goda foérutsattningar att navigera den
osédkerhet som forvantas paverka marknaderna under det kommande
aret.

Ombalansering 3 december 2024

Vardemodellen uppdateras kvartalsvis och underliggan-
deombalanseras efter den nya poangférdelningen. Vid
ombalanseringen den 3 december 2024 byttes 48 bolag ut i
korgen och 10 bolag viktades tillbaka till en vikt om 1 procent,
resterande &r oférandrade. En stérre ombalansering sker pa

arsbasis.
Fem Bést Utvecklade (2024-09-03 till 2024-11-29) Utveckling
1 Mr Price Group 22,2%
2 Bank Of Nova Scotia 17,8%
3  Sinopharm Group 15,3%
4 Advanced Info Service 14,9%
5 Chonggqing Rural Commercial 14,8%
Fem Samst Utvecklade (2024-09-03 till 2024-11-29) Utveckling
100 Hyundai Marine & Fire Ins -25,6%
99 BCElInc -20,8%
98 Taylor Wimpey -18,7%
97 Adecco Group -18,2%
96 Banco Del Bajio -13,9%

Historisk utveckling senaste kvartalet

Kalla: Bloomberg. Period: 3 september 2024 — 29 november 2024.
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Observera att historisk utveckling inte &r négon garanti fér framtida utveckling.

Ovanstdende material &r framtaget i informationssyfte och skall inte ses som rddgivning rérande finansiella placeringar/investeringar. Det utgér inte heller en uppmaning, rekommenda-
tion eller ett erbjudande att képa eller att investera i ovanstiende vérdepapper/fonder. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning . En investering i vérdepapper/fonder
kan b&de minska och 6ka i varde och det &r inte sékert att du far tillbaka det investerade kapitalet.
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tveckling sedan start
ISIN CH1218797772 9
. Kalla: Bloomberg. Period: 8 november 2022 — 29 november 2024.

Riskklass 4
Emittent UBS AG
Listing Nasdagq First North MTF 160
Valuta SEK @ Trackercertifikat Globala Hgutdelare
Startdag 2022-11-08 150 MSCI ACWI Net Total Return
Ombalanseringsdatum 3 december 2024 140
Ombalansering Kvartalsvis 130
Jamforelseindex 120
MSCI ACWI Net Total Return -
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Trackercertifikatets avkastning (efter avgifter) SR, P P g P

Kalla: Bloomberg. Period: T.o.m. 29 november 2024.

Trackercertifikat Globala Observera att historisk utveckling inte &r ndgon garanti fér framtida utveckling.

Avkastning Hégutdelare MSCI ACWI Net Total Return
3m 3,7% 1,6%
6m 8,3% 14,3%
1ar 17,3% 33,2%
3ar - -
5ér - -
YTD 15,5% 30,6%
Sedan start 37,0% 53,2%
Geografisk fordelning % % Sektorférdelning % %
United States 9,0% Finland 2,8% Telecommunications 24,9% Chemicals 2,0%
Britain 79% Germany 2,1% Banks 12,2%  Entertainment 2,0%
Spain 6,2%  Australia 2,1% Retail 71%  Apparel 1,0%
Italy 6,1% Poland 2,1% Beverages 5,1%  Electronics 1,0%
Canada 6,0% Switzerland 2,1% Electric 5,0% Mining 1,0%
France 5,4%  South Korea 2,0% Commercial Services 5,0% Real Estate 1,0%
Mexico 5% Czech 2,0% Pharmaceuticals 4,8% Reits 1,0%
Malaysia 5,1% Norway 2,0% Pipelines 3,9% Cosmetics/Personal Care 1,0%
Japan 4,0% Thailand 1,9% Gas 3,9% Investment Companies 1,0%
Hong Kong 4,0% Singapore 1,0% Food 3,8% Holding Companies-Divers 1,0%
Sweden 4,0% Indonesia 1,0% Engineering&Construction 3,2% Home Builders 1,0%
South Africa 3,9% lIsrael 1,0% Transportation 3,1% Media 1,0%
Taiwan 3,1% Belgium 1,0% Insurance 3,0% Diversified Finan Serv 0,9%
Greece 3,0% Hungary 1,0%
Netherlands 3,0%

Nyckeltal*

Kalla: Bloomberg, 3 december 2024. Arlig Est.

EV/Sales EV/EBITDA forsaljningstillvéixt P/E Direktavkastning P/B P/S ESG**

Trackercertifikatets Median 2,6x 8,5x 3,7% 13,8x 6,0% 2,1x 1,7x 18,6
MSCI ACWI Net Total Return 2,5x 13,5x 20,0x 1,9% 3,2x 2,2x

*Observera att nyckeltal som saknas fér specifika bolag inte réknas med i berékningen av medianen vilket kan pdverka det verkliga vérdet.
**ESG-betyget &r framtaget i syfte att hjélpa investerare att identifiera ESG-relaterade risker i underliggande vérdepapper. Betyget ges pd en skala 0 till 100, dér l&gre &r béttre.
L&s mer om ESG-betyg pa vir hemsida.

Ovanstdende material &r framtaget i informationssyfte och skall inte ses som rddgivning rérande finansiella placeringar/investeringar. Det utgér inte heller en uppmaning, rekommendation
eller ett erbjudande att képa eller att investera i ovanstdende vérdepapper/fonder. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning . En investering i vdrdepapper/fonder kan
bade minska och éka i vérde och det &r inte sékert att du fr tillbaka det investerade kapitalet.
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