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Bakgrund

Varlden star infor enorma klimatutmaningar och enligt FN
okar koldioxidhalterna i atmosfaren nu med rekordfart. Ar
2015 signerades Parisavtalet, ett avtal dar 195 lander kom
Overens om att varldens globala uppvarmning inte skulle

fa 6verstiga tva grader Celsius. For att na hit kravs stora
gréna omstaliningar, inte minst inom lagring och transport
av energi. Vatgas ar en energibéarare, precis som elektric-
itet. Gasen &r flexibel och kan framstéllas fran nastan vilken
energiutvinningsprocess som helst. Nar den framstalls fran
férnybara energikéllor — som till exempel sol, vind eller vat-
ten — brukar man tala om “gron vatgas”. Urvalet for bolagen
som ingar i Trackercertifikat Vatgas kommer fran Solactive
Hydrogen Economy Index NTR. | stéllet for att ta med samt-
liga underliggande bolag genomgar urvalet en screening
av HOLT, en analytikertjanst frdn Credit Suisse som nu star
under UBS.

Férvaltarkommentar

Under det senaste halvaret har aktier inom vatgasindustrin
haft en svag utveckling. Efter en period med hdga rantor och
osakerhet kring den globala ekonomin har sektorn stott pa
betydande utmaningar. Med en avtagande inflationspress
och férvantningar om framtida réntesankningar har dock
intresset for hallbara investeringar aterigen okat, vilket har
drivit pa globala satsningar pa grén energi.

Trots de kortsiktiga svarigheterna har den langsiktiga po-
tentialen for vatgas som en central komponent i den globala
energiomstaliningen blivit allt tydligare. Sarskilt inom tung
industri, transport och energilagring har vatgas fortsatt att
vinna mark. Under det senaste halvaret har vi sett fort-

satt teknologisk utveckling och betydande investeringar i
infrastruktur for produktion, distribution och lagring av grén
vatgas, sarskilt i Europa och Asien.

Flera stora industriprojekt, inklusive ambitiésa planer pa att
skala upp produktionen av grén vatgas, har annonserats,
vilket indikerar att branschen &r pa vag att mogna. Samtidigt
har vissa féretag inom sektorn stétt pa kortsiktiga motgéangar,
sadsom héga produktionskostnader och logistiska utmaningar,
vilket tillfalligt har paverkat deras aktiekurser negativt.

Det &r ocksa viktigt att notera att politiskt och regulatoriskt
stod fortsatter att vara avgdrande for sektorns utveckling.
Framsteg i internationella klimatavtal och nationella subven-
tioner for gron energi kan skapa ytterligare drivkrafter for
vatgasindustrin framdover.

Sammanfattningsvis, trots de kortsiktiga utmaningarna,
forblir vatgasaktier en attraktiv mojlighet for ldngsiktiga in-
vesterare som vill dra nytta av den globala 6vergangen till en
hallbar energiekonomi. Vart trackercertifikat inom vatgas har
haft en negativ utveckling pa cirka -9 procent, vilket &r nagot
samre an jamforelseindexets nedgang pa cirka -4,1 procent.

Fem Bast Utvecklade (2024-03-0 till 20214+-08-30) Utveckling
1 Bloom Energy Corp 31,9%
2 Air Products & Chemicals Inc 17,0%
3 Cumminsinc 15,3%
4 Nippon Sanso Holdings Corp 8,8%
5 Orsted 6,0%
Fem Samst Utvecklade (2024-03-0U till 20214+-08-30) Utveckling
15  Fuelcell Energy Inc -674%
14  Plug Power Inc -51,3%
13 Ballard Power Systems Inc -42,5%
12 Toyota Motor Corp -24,6%
11 Weichai Power Co Ltd -20,8%

Historisk utveckling senaste halvéret

Kalla: Bloomberg. Period: 1 mars 2024 — 30 augusti 2024

@ Trackercertifikat Vatgas
Solactive Hydrogen Economy Index NTR
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Observera att historisk utveckling inte &r nadgon garanti fér framtida utveckling.

Ovanstdende material &r framtaget i informationssyfte och skall inte ses som rddgivning rérande finansiella placeringar/investeringar. Det utgér inte heller en uppmaning, rekommenda-
tion eller ett erbjudande att képa eller att investera i ovanstdende virdepapper/fonder. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning . En investering i vdrdepapper/fonder

kan bade minska och 6ka i virde och det &r inte sékert att du far tillbaka det investerade kapitalet.
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OMbaldnsering 2 September 2024 Bolag som valdes in Bolag som valdes bort
Urvalet for bolagskorgen som driver utvecklingen i Siemens Energy Ballard Power Systems Inc

Trackercertifikatet Vatgas bestar av samtliga unika
Bolag efter ombalansering

bolag inom Solactive Hydrogen Economy Index.

Hyundai Motor Air Liquide
Bolagen analyseras genom analysverktyget Credit Siemens Energy* Johnson, Matthey
Suisse HOLT Lens och de 15 bolag med hogst total- Bloom Energy Corp Air Products & Chemicals Inc
rankning véljs ut. Vid ombalanseringen den 2 sep- Toyota Motor Corp Plug Power Inc
tember 2024 byttes 1 bolag ut inom korgen och alla Linde Plc Kyocera Corporation
bolag ombalanserades till en vikt om 6,67% vardera. Cummins Inc Nippon Sanso Holdings Corp
Orsted Weichai Power Ltd

Fuelcell Energy Inc

* Nytt bolag.

Fakta Utveckling sedan start
1SIN XS2296391530 Kalla: Bloomberg. Period: 7 maj 2021 - 30 augusti 2024.
Riskklass 4
Emittent Credit Suisse 150 @ Trackercertifikat Vatgas
Listing Nasdaq OMX Solactive Hydrogen Economy Index NTR

130
Valuta SEK
Startdag 2021-05-07 o
Ombalanseringsdatum den 2 september 2024 50
Ombalansering Halvérsvis
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Solactive Hydrogen Economy Index NTRx

Observera att historisk utveckling inte &r négon garanti fér framtida utveckling.

Trackercertifikatets avkastning (efter avgifter)

Kalla: Bloomberg. Period: T.o.m. 30 augusti 2024.

Avkastning Trackercertifikat Vétgas Solactive Hydrogen Economy Index NTR
3m -12,1% -14,7%
6m -9,0% -4,1%
1ér -10,9% -12,1%
3ar -24,0% -37.2%
5ar - -
YTD -6,1% -5,2%
Sedan start -20,1% -37,5%
Geografisk férdelning Sektorférdelning

United States 40,0% ' Chemicals 33,4%
20,0%
@ Japan ! Auto Manufacturers 20,0%
Britain 6,7%
Energy-Alternate Sources 13,3%
Chi 6,7% . A=
ina @ Machinery-Constr&Mining 13,3%
. Denmark 6,7%
Auto Parts&Equipment 6,7%
‘ France 6,7%
@ Electric 6,7%
Germany 6,7%
@ Electronics 6,7%
South Korea  6,7%
Nyckeltal*
Kalla: Bloomberg, 4 september 20214.
Arlig férsalining-
EV/Sales EV/EBITDA stillvéixt P/E Est. Direktavkastning P/B P/S
Trackercertifikatets Median 2,3x 12,5x 5,8% 24,5x 2,5% 2,2x 1,6x
Solactive Hydrogen Economy 1,3x 1,7x 23,6x 2,2% 1,2x 1,0x

Index NTR
*Observera att nyckeltal som saknas fér specifika bolag inte rdknas med i berdkningen av medianen vilket kan pdverka det verkliga vérdet.

Ovanstaende material &r framtaget i informationssyfte och skall inte ses som rddgivning rérande finansiella placeringar/investeringar. Det utgér inte heller en uppmaning, rekommendation
eller ett erbjudande att kdpa eller att investera i ovanstdende vardepapper/fonder. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning . En investering i vardepapper/fonder kan
b&de minska och 6ka i vérde och det &r inte sékert att du far tillbaka det investerade kapitalet.
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