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Bakgrund

Cybersékerhetssektorn har snabbt blivit en av de mest kri-
tiska och expansiva branscherna pa den globala marknaden.
Med den standigt 6kande digitaliseringen och det vaxande
hotet frén cyberattacker, soker foretag, privatpersoner och
regeringar i allt storre utstrackning efter robusta sakerhets-
I6sningar. Detta har skapat en stark efterfrdgan pa innovativa
aktorer inom cybersékerhet, vilket har gjort dessa aktier till
attraktiva investeringarna for Iangsiktig tillvéxt. Tillvaxten
inom cybersakerhetsmarknaden forvantas fortsatta starkt.
Enligt flera prognoser forvantas marknaden véxa med en arlig
tillvaxttakt pa cirka 10-12 procent under de kommande fem
aren. Med fokus pa banbrytande teknologi, htga intrddes-
barriarer och kontinuerlig innovation erbjuder cybersaker-
hetsaktier en unik mojlighet for investerare att kapitalisera

pa den digitala revolutionen. Urvalet for bolagen som ingar i
Trackercertifikat Cybersakerhet kommer frén tre cyberséker-
hets index/ETF:er, Solactive Cyber Security Thematic Index
NTR, Global X Cybersecurity ETF och First Trust Nasdaq
Cybersecurity ETF. | stéllet for att ta med samtliga underlig-
gande bolag genomgar urvalet en screening dér de 15 bolag
med hdgst analytikerrekomendationer valjs ut. En uppdate-
ring av analysmodellen har dven inférts dar man aven vager in
momentum i analytikerrekommendationer samt analytikernas
estimats for vinst per aktier och ombalaseringen kommer ske
kvartalsvis istallet for halvarsvis.

Férvaltarkommentar

Under det senaste kvartalet har aktier inom cybersakerhet
haft en varierande utveckling. Efter en period av volatilitet pa
marknaden har vissa féretag inom sektorn fortsatt att preste-
ra starkt. Makroekonomiska osékerheter och en generell ned-
gang inom tekniksektorn har bidragit till en viss avmattning,
dven om efterfrdgan pa cybersédkerhetslésningar fortsatt ar
hdég. Den teknologiska utvecklingen har dven inneburit att
cyberattacker blir mer avancerade och frekventa, vilket okar
efterfrdgan pa palitliga cybersakerhetslésningar och inves-
teringar inom IT-sakerhet. Det har gjorts stora framsteg inom
cybersakerhetssektorn, sarskilt inom omraden som molnba-
serad sakerhet, Al-driven hotdetektion och integritetsskydd
som har skapat férutsattningar for fortsatt tillvaxt.

Volatiliteten i aktiekurserna &r dock fortsatt pataglig och
marknaden kan férvanta sig fler svangningar framdéver. Inves-
terare bor darfor vara beredda pa kortsiktiga fluktuationer,
men ocksd komma ihdg den langsiktiga styrkan och poten-
tialen i denna sektor. Under kvartalet har trackercertifikatet
haft en utveckling om cirka 12 procent, vilket ar battre an de
tre jamforelseindexen som har haft en utveckling pa cirka 7
till 8.5 procent.

Ombalansering 2 september 2024

Urvalet for bolagskorgen som driver utvecklingen i Track-
ercertifikat Cybersakerhet bestar av samtliga unika bolag
inom Solative Cyber Security Thematic Index NTR, Global
X Cybersecurity ETF och First Trust Nasdaq Cyberse-
curity ETF. Bolagen analyseras genom att de 15 bolag
med hogst kdprekommendation av analytiker valjs ut. De
tva ETF:erna ersétter det tidigare Prime Cyber Defense
Index som har sténgt ner. Vid ombalanseringen den 2
september 2024 byttes 9 bolag ut i korgen och alla bolag
ombalanserades till en vikt om 6,67 procent vardera.

Utveckling
Fem Bast Utvecklade (2024-06-03 till 2024-08-30)
1 Commvault Systems Inc L4.4%
2 Sentinelone Inc 40,0%
3 Fortinet Inc 29,3%
4 Check Point Software Tech 27,9%
5 Parsons Corp 25,4%

Utveckling

Fem Samst Utvecklade (2024-06-03 till 2024-08-30)

15 Crowdstrike Holdings Inc -11,6%

14 A10 Networks Inc -9,1%
13 N-AbleInc -3,7%
12 Tenable Holdings Inc -2,2%
11 Netcompany Group 1,7%

Historisk utveckling senaste kvartalet

Kalla: Bloomberg. Period: 1 juni 2024 — 30 augusti 20214.

@ Trackercertifikat Cybersecurity
Solactive Cyber Security Thematic Index NTR

115 First Trust Nasdaq Cybersecurity
Global X Cybersecurity
110
A J \
105
100
95
0
Juni 24 Juli 24 Augusti 24

Observera att historisk utveckling inte &r nédgon garanti fér framtida utveckling.

Ovanstdende material &r framtaget i informationssyfte och skall inte ses som rédgivning rérande finansiella placeringar/investeringar. Det utgér inte heller en uppmaning, rekommenda-
tion eller ett erbjudande att képa eller att investera i ovanstiende vérdepapper/fonder. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning . En investering i vérdepapper/fonder

kan b&de minska och 6ka i vérde och det &r inte sékert att du fér tillbaka det investerade kapitalet.
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Bolag som valdes in

Bolag som valdes bort

Bolag efter ombalansering

Akamai Techs
Broadcom

Cisco Systems

A10 Networks Inc
Netcompany Group

Commvault Systems Inc

Cloudflare Crowdstrike Holdings Inc
F5 Palo Alto Networks Inc
Qualys Parsons Corp
Radware Qinetiq Group
Rapid7 Check Point Software Tech
Varonis Systems N-Able Inc
Fakta
ISIN SE0016828776
Riskklass 4
Emittent BNP Paribas
Listing Nasdagq First North MTF
Valuta SEK
Startdag 2021-10-15
Ombalanseringsdatum 2 september 2024
Ombalansering Kvartalsvis

Akamai Techs*
Broadcom*

Caci International
Cisco Systems*
Cloudflare*

Cyber Ark Software
F5*

Fortinet

* Nytt bolag.

Utveckling sedan start

@ Trackercertifikat Cybersecurity

Leidos Holdings
Qualys*
Radware*
Rapid7*
Sentinelone
Tenable Holdings

Varonis Systems*

Kalla: Bloomberg. Period: 15 oktober 2021 — 30 augusti 2024.
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Observera att historisk utveckling inte &r négon garanti fér framtida utveckling.

Trackercertifikatets avkastning (efter avgifter)
Kalla: Bloomberg. Period: T.o.m. 30 augusti 2024.

Trackercertifikat Solactive Cyber Security

Avkastning Cybersecurity Thematic Index NTR First Trust Nasdaq Cybersecurity Global X Cybersecurity
3m 12,0% 7.0% 8,5% 71%

6m 7.8% 3.0% 1.9% 1,3%

1ar 27,9% 23,6% 21,2% 19,9%

3ar - - - -

5ar - - - -

YTD 20,7% 14,7% 12,8% 7.9%

Sedan start 22,8% 35,5% 35,3% 14,0%
Sektorférdelning Geografisk férdelning

@ Computers  53,4%

United States 86,7%
o

Software 26,7%
Internet 6,7% Israel 13,3%
@ Semiconductors 6,7%
@ Telecommunications 6,7%
Nyckeltal*
Kalla: Bloomberg, 4 september 2024.
EV/Sales EV/EBITDA Arlig forsdljningstillvéxt P/E Est. Direktavkastning P/B P/S
Trackercertifikatets Median 6,1x 21,3x 13,2% 25,4x 0,0% 7,5x 5,5x
Solactive Cyber Security 4,0x 31,9x 35,2x 0,3% 6,2x 4,0x
Thematic Index NTR
First Trust Nasdaq 4,2x 17,1x 13,2% 26,4x 1,1% 7,8x L, lx
Cybersecurity
Global X Cybersecurity 6,0x 17,9x 14,2% 27,3x 0,0% 9,4x 5,l4x

*Observera att nyckeltal som saknas fér specifika bolag inte réknas med i berékningen av medianen vilket kan pdverka det verkliga vérdet.

Ovanstdende material &r framtaget i informationssyfte och skall inte ses som rddgivning rérande finansiella placeringar/investeringar. Det utgdr inte heller en uppmaning, rekommendation
eller ett erbjudande att kipa eller att investera i ovanstdende vérdepapper/fonder. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning . En investering i vardepapper/fonder kan

b&de minska och 6ka i vérde och det &r inte sékert att du far tillbaka det investerade kapitalet.
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