Slutliga Villkor

for emission under Skandinaviska Enskilda Banken AB:s (publ) ("Banken” eller "SEB”)
svenska MTN-program

For Lanet skall galla allmanna villkor for rubricerat MTN-program ("Allméanna Villkor”) av den 1 juli 2013,
jamte nedan angivna Slutliga Villkor. Definitioner som anvénds nedan framgér antingen av Allméanna Villkor
eller av grundprospektet avseende SEB:s Medium Term Note-program offentliggjort den 10 juli 2018
("Grundprospektet”) som upprattats for MTN-programmet i enlighet med direktiv 2003/71/EG (tillsammans
med relevanta implementeringsatgarder enligt detta direktiv i respektive medlemsstat och i dess nuvarande
lydelse, inklusive andringar genom direktiv 2010/73/EU i den man implementerat i den relevanta medlemsstaten,
ben&dmnt "Prospektdirektivet”) och 25 § lag (1991:980) om handel med finansiella instrument.

Detta dokument utgér de Slutliga Villkoren och har utarbetats enligt artikel 5.4 i Prospektdirektivet.

Fullstandig information om SEB och erbjudandet kan endast fas genom Grundprospektet, vid var tid publicerade
tillaggsprospekt till Grundprospektet och dessa Slutliga Villkor i kombination. Grundprospektet och
tillaggprospektet dartill finns att tillgd pa www.sebgroup.se. En sammanfattning av den enskilda emission av
MTN genom vilken Lan upptas finns bifogad till dessa Slutliga Villkor.

Denna Strukturerad MTN &r inte kapitalskyddad. Sdsom anges i Grundprospektet ar darfor aterbetalning av
investerat belopp beroende av utvecklingen av Underliggande Tillgang eller Referensenheten/ernas mojlighet att
infria sina &taganden under vissa Skuldférbindelser. Fordringshavare riskerar darmed att forlora hela eller delar
av det investerade beloppet i hdndelse av exempelvis en Kredithdndelse for minst en av Referensenheterna.
Saval betalningen av som storleken pd Strukturerad MTN:s avkastning ar beroende av utvecklingen av
Underliggande Tillgang.

Ett faktablad har tagits fram avseende denna MTN for investerare i Sverige och ska tillhandahéllas icke-
professionella investerare pa sadant satt och vid sadan tidpunkt som kravs enligt forordning (EU/1286/2014) om
faktablad for paketerade och forsakringsbaserade investeringsprodukter for icke-professionella investerare
(Priip-produkter).

1  Lénenummer: SEBI1929
(i)  Tranchebenamning: SEBI1929W
2 Nominellt belopp:
(i) Lan: [
(i)  Tranch: [
3  Valuta: SEK
Emissionspris: 100 % av Lagsta valor

Léagsta valér och multiplar darav: SEK 10.000

()  Légsta teckningshelopp vid ~ SEK 10.000
teckningstillfallet:

6  Léanedatum: 10 januari 2019 (Lanedatum)
(i) Startdag for ranteberakning: Ej tillampligt
(if) Teckningsperiod: 12 november 2018 till 14 december 2018
Likviddag: Lanedatum
8  Aterbetalningsdag: Det tidigaste av
(M Sadant datum Banken faststaller enligt p 22 nedan

(Fortida inlésenmojlighet for SEB) enligt dessa
Slutliga Villkor; och



10

11

12
13
14
15

(i) 10 januari 2024

Rantekonstruktion: Strukturerad MTN (Avkastning baserad pa Underliggande
Tillgang eller Referensenhet enligt p 19 nedan)

Aterbetalningskonstruktion: Aterbetalning till Nominellt belopp samt ett positivt eller negativt
Tillaggsbelopp

Andring av basen for Ej tillampligt
Rénteberdkningen under I6ptiden:

Fortida Inlésen: Ej tillampligt
ISIN: SE0010050310
Kreditvarderingsbetyg: Ej tillamplig

Upptagande till handel pa reglerad ~ Nasdaq Stockholm
marknad:

BERAKNINGSGRUNDER FOR AVKASTNING (OM TILLAMPLIGT)

16
17

18
19

MTN med fast réanta: Ej tillampligt
MTN med rorlig ranta: Ej tillampligt
MTN utan rénta Ej tillampligt
Strukturerad MTN (Avkastning Tillampligt
baserad pa Aktie, Index, Fond, ETF,
Ravara, Valuta, futures eller nagon
Annan Tillgang eller Marknad, i
véxelkurser eller referensranta):
(M Specifikation av Underliggande Med Aktie menas endera av:

Tillgang:

i | Aktie

1 | Aktie i Nordea Bank Abp som den visas i Bloomberg med
kod NDA SS EQUITY

2 | Aktie i Electrolux AB som den visas i Bloomberg med kod
ELUXB SS EQUITY

3 | Aktiei Tele2 AB som den visas i Bloomberg med kod
TEL2B SS EQUITY

4 | Aktie i SSAB AB som den visas i Bloomberg med kod
SSABA SS EQUITY




(i) Information om Underliggande 2o
Tillgang/ar samt historiska 180
utveckling samt volatilitet: 160

100

nov-13 mov-14 nov-15 now-16 nov-17 nov-18

= NA 5SS Equity = ELUXESS Equity TELZBSS Equity =—SGABA SS Equity
(iii) Formel for berakning av For varje Stangningsdag i nedanstdende tabell dar respektive
avkastning: Villkor &ar uppfyllt sa utbetalas ett belopp motsvarande Belopp for

den aktuella stdngningsdagen.

Villkor Stdngningsdag Belopp
60 % < VI<85% | (1) 23 december 2019 NB x 10
85 % < VI (1) 23 december 2019 NB x 10
60 % < VI <85 % | (2) 22 december 2020 NB x 10
85 % < VI (2) 22 december 2020 NB x 20
60 % < VI <85 % | (3) 22 december 2021 NB x 10
85 % < VI (3) 22 december 2021 NB x 30
60 % < VI <85 % | (4) 22 december 2022 NB x 10
85 % < VI (4) 22 december 2022 NB x 40
60 % < VI <85 % | (5) 22 december 2023 NB x 10
85 % < VI (5) 22 december 2023 NB x 50

Dér:
NB &r Nominellt Belopp
VI ar

n
Slutvarde;

Startvarde;
i=1

dar Vikt for den Underliggande Tillgdng som presterat
sédmst &r lika med 100% och Vikt for varje annan
Underliggande Tillgang ar lika med noll (0).

Varje Aktie_skall flyttas fram individuellt om St&ngningsdagen
inte &r en affarsdag i aktien.

(iv) Korg: Ej tillampligt
(v) Deltagandegrad: Ej tillampligt
(vi) Berékningsombud: Banken

(vii) Forfallodag for Avkastning: Tillampligt



(viii)  Avkastningsperiod(er):
(ix) Rénteberdkningsmetod:

x) Startvérde:

(xi) Startdag(ar):

(xii) Slutvérde:

(xiii)  Stangningsdag(ar):

(xiv)  Stdngningsvérde:

(xv) Varderingstidpunkt:

(xvi)  Borsdag:

(xvii)  Reglerad marknad eller
marknadsplats i relation till
Borsdag.

(xviii)  Marknadsavbrott:

(xix)  Justering vid Marknadsavbrott:
(xx) Omrékning:

(xxi)  Riskfaktorer:

FORTIDA INLOSEN

20
21

22

Fortida inlésenmojlighet fér SEB:

Fortida inlésenmojlighet for
Fordringshavare:

Obligatorisk fortida inlésen:

(i) Villkor for fortida inldsen:

Avseende Stangningsdag (1): 10 januari 2020
Avseende Stangningsdag (2): 11 januari 2021
Avseende Stangningsdag (3): 10 januari 2022
Avseende Stangningsdag (4): 10 januari 2023
Avseende Stangningsdag (5): 10 januari 2024

Om nagon sadan dag inte ar en bankdag ska nastfoljande bankdag
anvandas.

Ej tillampligt
Ej tillampligt

Tillampligt - avser Stangningsvarde for respektive Underliggande
Tillgang pa Startdag-/arna och som i samtliga fall faststalls av
SEB.

Samma Startdag som den som anges under punkt 25 (viii)

Tillampligt - avser Stangningsvardet for respektive Underliggande
Tillgang pa Stingningsdag/-arna

Tillampligt — datum enligt vad som anges under punkt 19 (iii)

Tillampligt — avser vérdet av respektive Underliggande Tillgang
vid Vérderingstidpunkt

Tillampligt — avser for respektive Underliggande Tillgdng
tidpunkten da dess officiella stangningskurs eller fixingkurs
beréknas och publiceras

Tillampligt
Tillampligt

Tillampligt
Tillampligt
Tillampligt

I enlighet med riskfaktorn med rubrik "Risker relaterade till
Strukturerade MTN” i Grundprospektet.

Ej tillampligt
Ej tillampligt

Tillampligt

Om Villkor ar uppfyllt pa ndgon Stangningsdag enligt nedan sa
sker inlosen pa efterféljande relevant Forfallodag for Avkastning
enligt punkt 19 (vii).



Villkor Stangningsdag
85 % < VI (1) 23 december 2019
85 % < VI (2) 22 december 2020
85 % < VI (3) 22 december 2021
85 % < VI (4) 22 december 2022
Dar:
VI &r

- Slutvarde;,

Startvarde;
i=1

dar Vikt for den Underliggande Tillgang som presterat
sédmst &r lika med 100% och Vikt for varje annan
Underliggande Tillgang ar lika med noll (0).

BERAKNINGSGRUNDER FOR ATERBETALNING

23 Kapitalbelopp: SEK

Det belopp som skall betalas till Fordringshavare pa
Aterbetalningsdagen. Kapitalbeloppet utgérs av MTN:s nominella
belopp samt ett positivt eller negativt Tillaggsbelopp

24  Aterbetalning kopplad till Ej tillampligt
Referensenhet:
25 Tillaggsbelopp: Tillampligt

Om Vardeindex (V1) ar lagre an Riskbarriaren (RB) pa
Stangningsdagen sa ar beloppet lika med
NB x DG x MAX(0; LP — VI) x FX

I annat fall sa ar beloppet lika med

0

dér
NB Nominellt belopp enligt punkt 2
DG Deltagandegrad enligt punkt 25 (i)
LP 100 %
FX 1
RB 60 %




(i)
(i)

(iii)

(iv)

v)
(vi)
(vii)

(viii)

(ix)
)

(xi)

(xii)
(xiii)

Deltagandegrad:

Underliggande
Tillgang(ar):

Information om
Underliggande
Tillgang(ar):

Information om
Underliggande Tillgangars
historiska utveckling samt
volatilitet:

Korg:
Andelsvarde:

Startvarde:

Startdag/ar:

Startdag Valuta:

Slutvérde:

Stangningsdag/ar:

Stangningsdag Valuta:

Stangningsvardet
Stangningsdag/ar:

VI

- Slutvarde,

Startvarde;
i=1

dar Vikt for den Underliggande Tillgdng som
presterat sémst &r lika med 100% och Vikt
for varje annan Underliggande Tillgang ar
lika med noll (0).

-100 % (minus 100 %)

Med Underliggande Tillgdng avses det/den/de Index, Aktie,
Fond, ETF, Révara, Valuta eller Annan Tillgang eller
Marknad utifran vilket/vilka Tilldggsbelopp beréknas.

i | Aktie

1 | Aktie_i Nordea Bank Abp som den visas i Bloomberg med
kod NDA SS EQUITY

2 | Aktie.i Electrolux AB som den visas i Bloomberg med kod
ELUXB SS EQUITY

3 | Aktiei Tele2 AB som den visas i Bloomberg med kod
TEL2B SS EQUITY

4 | Aktie i SSAB AB som den visas i Bloomberg med kod
SSABA SS EQUITY

Se punkt 19 (ii)

Ej tillampligt
Ej tillampligt

Tillampligt - avser Stangningsvarde for respektive Underliggande
Tillgang pa Startdag-/arna och som i samtliga fall faststalls av
SEB.

Avses den 28 december 2018, eller om denna dag inte &r en
Borsdag for nagon Berérd Tillgang skall nastféljande Borsdag
anses som, med h&nsyn tagen till Marknadsavbrott.

Ej Tillampligt

Tillampligt - avser Stangningsvardet av respektive Underliggande
Tillgang pa Stangningsdagarna

Tillampligt - avser 22 december 2023, eller om denna dag inte ar
en Borsdag for Underliggande Tillgang skall nastféljande Borsdag
anses som stdngningsdag, med hansyn tagen till Marknadsavbrott.

Ej tillampligt

Tillampligt - avser vardet av respektive Underliggande Tillgang
vid Vérderingstidpunkten



(xiv)  Varderingstidpunkt:

(xv) Marknadsavbrott:

(xvi)  Justering vid
Marknadsavbrott:

(xvii)  Omrékning:

OVRIGA VILLKOR

26
27
28

29

30

31
32

33

34

35

36

Central vérdepappersforvarare:
Betalnings- och depdombud:

Finansiell mellanhand/Distribution:

Annan begrénsning av samtycke till
anvéandning av Grundprospektet:

Ansokningforfarande:

Besked om tilldelning:

Auvgifter/kostnader som alaggs
investeraren:

Kurtage:

Emissionslikvidens anvandning:

Intressen hos fysiska eller juridiska
personer som ar inblandade i
emissionen:

Valutasakrad:

Tillampligt- avser for respektive Underliggande Tillgéng
tidpunkten da dess officiella stangningskurs eller fixingkurs
berdknas och publiceras

Tillampligt

Tillampligt

Tillampligt

Euroclear Sweden AB
Ej tillampligt

Distribut6ér och marknadsforare av denna emission ar
Strukturinvest Fondkommission (FK) AB
Stora Badhusgatan 18-20, SE-411 21 Goteborg

Ej tillampligt
Genom en finansiell mellanhand se ovan punkt 28
Forsaljning i Sverige

Ett faktablad har tagits fram avseende denna MTN for investerare i
Sverige och ska tillhandahéllas icke-professionella investerare pa
sadant satt och vid sadan tidpunkt som kravs enligt forordning
(EU/1286/2014) om  faktablad  for  paketerade  och
forsakringsbaserade investeringsprodukter for icke-professionella
investerare (Priip-produkter).

Via avrakningsnota

Arrangorsarvodet kan variera och faststalls forst i efterhand och
kan maximalt uppga till 1,20 % av emitterat belopp per ar.
Berakningen ar baserad pé antagandet att produkten behalls till
aterbetalningsdagen. Arrangdrsarvodet ska técka kostnader for
exempelvis produktion, bérsregistrering, distribution, licenser och
riskhantering

3 procent av likvidbeloppet per nota. Dock minst SEK 150 for
Servicekontokunder och kunder med depa hos annan
bank/fondkommissionar.

Transaktionsavgift om SEK 10 per nota tillkommer for kunder
med Servicekonto eller kunder med depa i annan bank.

MTN-programmet utgér en del av SEB:s l6pande
skuldfinansiering.

Ej tillampligt

SEBI1929W ger mojlighet att placera pa de globala marknaderna
utan att valutakursforandringar paverkar avkastningen direkt



eftersom alla berakningar och betalningar sker i svenska kronor.
37 Sekretess: Banken forbehaller sig ratten att begara foljande uppgifter fran
Euroclear Sweden;

(i) Fordringshavares namn, personnummer eller
annat identifieringsnummer samt postadress, och

(i) innehav av MTN. Banken far ej behorigen till
tredje man ldmna uppgifter om Fordringshavare.

38 Offentliggérande av utfall: Resultatet av erbjudandet, kommer att offentliggoras pa foljande
webbplats www.strukturinvest.se

39 Information fran tredje man: Ej tillampligt
40 Forbehall: Bankens forbehéller sig ratten att stalla in hela eller delar av denna
placering om:

- det tecknade beloppet for ndgot av placeringsalternativen
understiger 10.000.000 SEK ; eller

- Den Ackumulerande kupongen inte kan faststéllas till
lagst 8% eller den Utbetalande kupongen inte kan
faststallas till 8%. Banken kan dessutom komma att
stanga emissionen for teckning i fortid om sa kravs for att
sékerstalla villkoren for redan tecknat belopp.

- Banken kan dessutom komma att stdnga emissionen for
teckning i fortid om sa kravs for att sakerstélla villkoren
for redan tecknat belopp

Banken bekraftar att ovanstaende villkor ar gallande for Lanet tillsammans med Allmanna Villkor och forbinder
sig att i enlighet darmed erlédgga Kapitalbelopp och (i forekommande fall) rénta. Banken bekraftar vidare att alla
vasentliga handelser efter den dag for detta MTN-program géllande Grundprospekt som skulle kunna paverka
marknadens uppfattning om Banken har offentliggjorts.

Stockholm den 8 januari 2019
SKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN AB (publ)

Placeringar i finansiella instrument &r alltid spekulation som ger mojlighet till vardestegringar och vinster men
som samtidigt innebér risk for vardeminskning och forlust. Strukturerna, formlerna och berdkningen av hur

kursforandring paverkar till exempel avkastning kan vara svara att forstd och SEB uppmanar alla som avser
investera i Strukturerad MTN att i handelse av oklarhet, kontakta sin radgivare for radgivning.




Sammanfattning

Sammanfattningen baseras pa informationskrav enligt punkterna nedan. Dessa ar numrerade i avsnitt A-E
(A.1-E.7). Denna sammanfattning innehaller alla de punkter som kréavs i en sammanfattning for aktuell typ av
vardepapper och emittent. Eftersom vissa punkter inte ar tillampliga for aktuell typ av vardepapper och
emittent finns luckor i punkternas numrering. Aven om det kravs att en punkt inkluderas i en sammanfattning
for aktuell typ av vardepapper och emittent ar det mojligt att ingen relevant information kan ges rérande
punkten. Informationen har da ersatts med en kort beskrivning av det aktuella informationskravet tillsammans
med angivelsen ej tillampligt™.

AVSNITT A - INTRODUKTION OCH VARNINGAR

Al Introduktion och varning: Sammanfattningen ska lasas som en inledning till Grundprospektet
och tillampliga Slutliga Villkor.

Varje investeringsbeslut rorande MTN bor baseras pa en
bedémning av Grundprospektet i sin helhet, inklusive de
handlingar som &r inforlivade via hanvisning, eventuella tillagg till
Grundprospektet samt tillampliga Slutliga Villkor.

Om yrkanden avseende uppgifterna i Grundprospektet anférs vid
domstol, den investerare som 4&r kadrande i enlighet med
medlemsstaternas nationella lagstiftning kan bli tvungen att svara
fora kostnaderna for overséttning av Grundprospektet innan de
rattsliga forfarandena inleda.

Civilrattsligt ansvar kan endast alaggas de personer som lagt fram
sammanfattningen, inklusive dversattningar darav, och endast om
sammanfattningen &r vilseledande, felaktig eller oférenlig med de
andra delarna av Grundprospektet eller om den inte, tillsammans
med andra delar av Grundprospektet, ger nyckelinformaiton for att
hjélpa investerare nér de dvervager att investera i MTN.

A2 Samtycke till anvéndning av SEB samtycker till att de finansiella mellanhanderna far, under
Grundprospektet: Grundprospektets  giltighetstid nyttja ~ Grundprospektet — for
aterforsaljning eller slutlig placering av vardepapper i Sverige och

ovriga lander déar Grundprospektet blivit passporterat till.

SEB har avtal med ett antal finansiella mellanhdnder och
investerare  underrdttas hdrmed om att nyttjandet av
Grundprospektet &r i 6verensstammelse med respektive avtal och
samtycker till att Grundprospektet anvénds i samband med ett
erbjudande avseende MTN med féljande villkor:

(i) Samtycket galler endast for erbjudanden inom ramen for
Grundprospektet.

(i) Samtycket gdller endast under giltighetstiden for
Grundprospektet.

(iii) Samtycket galler endast for finansiella mellanhander med
vilka SEB har ingatt avtal med for anvindning av
Grundprospektet.

(iv) Samtycket berdr endast anvandning av Grundprospektet for
erbjudanden i Sverige och i de lander dar Grundprospektet har
passporterats.



AVSNITT B-EMITTENT

B.1

B.2

B.4b

B.5

B.9

B.10

B.12

Registrerad firma och
handelsbeteckning:

Séte, bolagsform och
lagstiftning:

Kéanda trender:

Koncernbeskrivning:

Resultatprognos:

Eventuella anmérkningar i
revisionsberattelse:

Utvald historisk finansiell
information:

Vi Strukturinvest bekréftar att SEB har gett oss tillatelse att
anvéanda detta Grundprospekt i samband med erbjudanden av
vardepapper under detta program och vért nyttjande star i
Overenstimmelse med samtycket och dess villkor.

SEB godkénner samtidigt att ovan ndmnt godkannande géller
under erbjudandets Teckningsperiod.

En investerare som avser forvarva eller som férvarvar
obligationer i enlighet med Grundprospektet gor det i enlighet
med de villkor och andra arrangemang som dverenskommits
mellan sadan forvarvare och aktuell finansiell mellanhand.
Investerare maste kontakta relevant finansiell mellanhand for
all vasentlig information gallande ett erbjudande.

Bankens registrerade firma &r Skandinaviska Enskilda Banken AB
(publ) (org. nr. 502032-9081). Bankens handelsbeteckning &r
HSEBH.

SEB, &r ett publikt bankaktiebolag bildat i Sverige med séte i
Stockholm och bedrivs under gallande svensk aktiebolagslag samt
svensk banklagstiftning.

Ej tillamplig. Det finns inga kanda trender, osékerheter, dtaganden
eller handelser som antas ha en materiell effekt pd SEB och de
branscher dar SEB &r verksam.

SEB &ar moderbolag i en nordeuropeisk finansiell koncern for
foretag, institutioner och privatpersoner, framfor allt i Norden,
Tyskland och de baltiska staterna. SEB har ett flertal dotterforetag.

Ej tillampligt. SEB har inte lamnat nagon resultatprognos eller
berdkning av forvéntat resultat i Grundprospektet.

Ej tillampligt. Revisionsberattelserna for 2017 och 2016 innehaller
inga anmarkningar fran Bankens revisor.

Utvald historisk finansiell information

| foljande uppstédllning nedan presenteras den utvalda historiska
finansiella informationen for Banken avseende rakenskapsaren 1
januari - 31 december 2017 och 1 januari - 31 december 2016 som
ar hamtade frdn Bankens reviderade &rsredovisningar. SEB:s
arsredovisningar for 2017 och 2016 har reviderats av Bankens
revisor. Vidare presenteras Bankens delarsinformation for
perioden 1 januari — 30 september 2018, med finansiella
jamforelsesiffror for motsvarande period 2017, som ar hdmtade
fran Bankens offentliggjorda delarsrapport for perioden 1 januari —
30 september 2018. Delarsrapporten for andra kvartalet 2018 har
varit foremal for dversiktlig granskning av SEB:s revisor.

Bankens koncernredovisning har uppréttas i enlighet med



internationella redovisningsstandarder, International Financial
Reporting Standards (IFRS), och tolkningar av dessa standarder sa
som de antagits av EU. Déarutover tillampas de tillagg som foljer
av lagen (1995:1559) om Adrsredovisning i kreditinstitut och
vérdepappersbolag (ARKL) och Finansinspektionens foreskrifter
och allmanna radd (FFFS 2008:25) om arsredovisning i
kreditinstitut och vardepappersbolag. Vidare tillampas Radet for
finansiell rapporterings rekommendation RFR 1 Kompletterande
redovisningsreglerfor koncerner samt tillhdrande uttalanden, UFR.

SEB-Koncernens resultatrakning i sammandrag

Januari- | Januari-
septemb | septembe
(MSEK) er2018 | roo17 | 2017 | 2016

Rantenetto 15 807 14 709 19893 | 18738
Provisionsnetto | 13 517 12 949 17725 | 16628

Nettoresultat av 4 567 5249 6 880 7 056
finansiella
transaktioner

Ovriga intikter, 233 807 1112 829
netto

Summa 34123 33714 45 609 43 251
intakter

Personalkostna | -10 622 | -10 502 -14 025 | -14 422
der

Ovriga -5 210 -5 117 -6947 | -6619
kostnader

Av- och -547 -713 -964 -771
nedskrivningar
av materiella
och
immateriella
tillgangar

Summa -16379 | -16331 | -21936 | -21812
kostnader

Resultat fore 17 745 17 383 23672 21439
kreditforluster

Vinster och 20 -126 -162 -150
forluster fran
materiella och
immateriella

tillgdngar

Kreditforluster, - -703 -808 -993
netto

Rérelseresultat | 17 011 16 554 22655 | 20296
fore
jamforelsestdra
nde poster

Rérelseresultat | 21 517 16 554 20806 | 14867

Skatt -2 959 -3 530 -4 562 -4 249




Nettoresultat

18 558 13025 16 244

10 618

SEB-koncernens balansrakning i sammandrag

30 sep 31 dec
(MSEK) 2018 2017 31 dec 2016
Kassa och 263 494 177 222 151 078
tillgodohavanden
hos centralbanker
Ovrigt utléning till 17 481 12778 66 730
centralbanker
Utlaning till 73 249 38 717 50 527
kreditinstitut
Utlaning till 1664 468 1486 765 1453019
allmanheten
Réntebérande 216 908 169 269 Omkilassifice
vardepapper rat
Egetkapitalinstrum 56 733 59 204 Omklassifice
ent rat
Finansiella 299 905 283 420 Omklassifice
tillgangar for vilka rat
kunderna béar
investeringsrisken
Derivat 123163 104 868 Omkilassifice
rat
Ovriga tillgdngar 61979 224 664 | Omklassifice
rat
SUMMA 2 777 380 2 556 908 2 620 646
TILLGANGAR
Skulder till 124 805 95 489 119 864
centralbanker och
kreditinstitut
In- och upplaning 1216 470 1032 048 962 028
fran allméanheten
Finansiella skulder 300 842 284 291 Omkilassifice
for vilka kunderna rat
bar
investeringsrisken
Skulder till 21638 18 911 Omklassifice
forsakringstagarna rat
Emitterade 714 503 614 033 Omkilassifice
vardepapper rat
Korta positioner 53 565 24 985 Omklassifice
rat
Derivat 104 422 85434 Omklassifice
rat
Ovriga finansiella 4417 3894 Omklassifice
skulder rat




Ovriga skulder 91 353 256 585 | Omklassifice
rat
Summa skulder 2632016 2415671 2479 670
Summa eget 145 364 141 237 140 976
kapital

SUMMA 2777380 2 556 908 2 620 646
SKULDER OCH
EGET KAPITAL

SEB-Koncernens nyckeltal

| nedan tabell presenteras SEB-Koncernens nyckeltal. Om inte
annat anges bestdr SEB-Koncernens nyckeltal av alternativa
nyckeltal (Alternative Performance Measures, APM-métt) som &r
finansiella matt Gver historisk eller framtida resultatutveckling,
finansiell stallning eller kassaflode som inte definieras i tillampligt
redovisningsregelverk (IFRS) eller i EU:s kapitalkravsdirektiv
(CRD 1V)/ kapitalkravsforordning (CRR). Alternativa nyckeltal
anvands av SEB ndr det &r relevant for att folja upp och beskriva
SEB:s finansiella situation och for att ge ytterligare relevant
information och verktyg for att mojliggéra en analys av SEB:s
finansiella utveckling. Alternativa nyckeltal som beskriver
nettoresultat per aktie fore utspédning, nettoresultat per aktie efter
utspadning, substansvarde per aktie, eget kapital per aktie,
rantabilitet pd eget kapital, rantabilitet pa totala tillgdngar och
rantabilitet pa riskexponeringsbelopp ger relevant information om
SEB:s resultat i relation till olika investeringsmatt. K/I-talet ger
information om SEB:s kostnadseffektivitet. Alternativa nyckeltal
som baseras pd utldning ger information om reserveringar i
relation till kreditrisk. Alla dessa métt kan skilja sig fran liknande
nyckeltal som presenteras av andra foretag. Nyckeltalen som
presenteras nedan dr inte reviderade.

Jan-
Jan- sep sep
2018 2017 2017 2016

Rantabilitet pa

eget kapital, % 17,84 12,64 11,70 7,80

Rantabilitet pa
eget kapital
exklusive 13,65 12,59 12,86 11,30
jamforelsestdran
de poster?, %

Rantabilitet pa

totala tillgangar, 0,87 0,61 0,57 0,37
%
Rantabilitet pa Ei
riskexponeringsb 3,97 2,84 2,64 b =

eréknat
elopp, %

Ej

K/I-tal 0,48 0,48 0,48 beraknat
Nettoresultat per 8:57 6:01 7:47 4:88

1 Forsaljning av SEB Pension och UC AB i andra kvartalet 2018. Utdelning fran Visa i Sverige, flytten av den tyska verksamheten och en
ned- och bortskrivning av immateriella IT-tillgangar i fjarde kvartalet 2017.



aktie fore
utspadning, kr

Végt antal

oS 2165 2168 | 2178 2178
aktier®, miljoner

Nettoresultat per
aktie efter 8:52 5:98 7:44 4:85
utspadning, kr

Végt antal aktier

efter 2177 | 2178 | 2178 | 2188
utspadning”,

miljoner

Forvantad Ej
(l;redltforlustnlva, 0,05 - - beriknat
0

KO;edltforIustnlva i 0,06 0,05 0,07

, Y

Likviditetstackni

ngsgrad* enligt 129 120 145 168
Basel 111, %

Riskexponerings

belopp enligt 631 958 gig gig 609 959
Basel 111, MSEK

Riskexponerings
belopp uttryckt
som kapitalkrav 50557 | 49169 | 48866 | 48 797
enligt Basel 111,
MSEK

Kérnprimarkapit
alrelation enligt 19,7 19,2 194 18,8
Basel 111, %

Primdrkapitalrela
tion enligt Basel 22,1 21,5 21,6 21,2
11, %

Total
kapitalrelation
enligt Basel 111,
%

25,0 24,0 24,2 24,8

Bruttosoliditetsgr
ad enligt Basel 4,8 4,7 5,2 51
11, %

Nyckeltal Definition

Rantabilitet pa eget kapital Aktiedgarnas andel av
nettoresultatet dividerat med
genomsnittligt® eget kapital.

Rantabilitet pa eget kapital | Aktiedgarnas andel av

2 Utfardat antal aktier uppgick till 2 194 171 802. SEB agde 27 125 923 A-aktier for de 1angsiktiga aktieprogrammen vid arsskiftet 2017.
Under 2018 har SEB aterkopt 6 983 110 aktier och 3 206 379 aktier har sdlts. Per den 30 september 2018 dgde SEB saledes 30 902 654 A-
aktier till ett marknadsvérde av 3 067 MSEK.

3 Beraknad utspadning baserad pé ett bedémt ekonomiskt varde for de langsiktiga incitamentsprogrammen.

4 Beréknad i enlighet vid var tid géllande regler.

5 Ackumulerat genomsnitt fran &rets borjan, beraknat pd ménadsbasis.



exklusive
jamforelsestdrande poster

nettoresultatet dividerat med
genomsnittligt eget kapital.
Jamforelsestdrande poster
inkluderar ersittningen fran Visa
Inc. vad géller forvarvet av Visa
Europe, flytten av den tyska
verksamheten och en ned- och
bortskrivning av immateriella IT-
tillgéngar i fjarde kvartalet 2017.

Rantabilitet pa totala
tillgangar

Aktiedgarnas andel av
nettoresultatet i relation till
genomsnittlig balansomslutning.

Rantabilitet pa
riskexponeringsbelopp

Aktiedgarnas andel av
nettoresultatet i relation till
genomsnittligt
riskexponeringsbelopp.

K/ tal

Summa rorelsekostnader dividerat
med summa rorelseintékter.

Nettoresultat per aktie fore
utspadning

Aktiedgarnas andel av
nettoresultatet dividerat med
genomsnittligt® antal aktier fore
utspéadning.

Nettoresultat per aktie efter
utspadning

Aktiedgarnas andel av
nettoresultatet dividerat med
genomsnittligt” antal aktier efter
utspadning.

Forvantad kreditforlustniva

Forvantade kreditforluster, netto, i
relation till ingdende balans for
skuldinstrument, utlaning till
allménheten och utlaning till
kreditinstitut som redovisas till
upplupet anskaffningsvérde samt
finansiella garantier och laneloften,
justerat for reserver for forvantade
kreditforlustreserver.

Kreditforlustniva

Kreditforluster, netto, i relation till
summan av ingdende balans for
utlaning till allmanheten, utlaning
till kreditinstitut samt
kreditgarantier efter avdrag for
specifika reserver, gruppvisa
reserver och reserver for poster
utanfor balansrakningen.

Likviditetstdckningsgrad

Hogkvalitativa likvida tillgangar i
relation till ett beréknat
nettolikviditetsutflode under de
kommande 30 kalenderdagarna.

Riskexponeringshelopp

Tillgangar och ataganden utanfor
balansrékningen, riskvégda enligt
kapitaltackningsreglerna for
kreditrisk och marknadsrisk.
Operativa risker berdknas och
uttrycks som
riskexponeringsbelopp.
Riskexponeringsbelopp beréknas
endast for den konsoliderade
situationen, det vill sdga exklusive
forsakringsverksamheten, och for
poster som har dragits av frdn

6 Genomsnittligt antal beréknat pa dagsbasis.
7 Genomsnittligt antal beraknat pa dagsbasis.




Handelser som péverkar
solvens:

Koncernberoende:

Huvudsaklig verksamhet:

kapitalbasen.

Uttryckt som kapitalkrav Kapitalkrav 8% av
riskexponeringsbeloppet enligt
EU:s kapitalkravsférordning.

Karnprimérkapitalrelation Karnprimérkapital dividerat med
riskexponeringsbelopp.

Primérkapitalrelation Primérkapital dividerat med
riskexponeringsbelopp.

Total kapitalrelation Kapitalbasen dividerat med
riskexponeringsbelopp.

Bruttosoliditetsgrad Primérkapitalet dividerat
balansomslutningen plus vissa
poster utanfor balansrékningen
omréknade med
konverteringsfaktorer definierade i
standardmetoden.

Inga vésentliga negativa forandringar i SEB:s framtidsutsikter har
&gt rum sedan den senaste reviderade finansiella rapporten
offentliggjordes. Inga vésentliga forandringar i SEB:s finansiella
situation eller stallning pa marknaden har &gt rum sedan den
senaste oreviderade delarsrapporten offentliggjordes.

Ej tillampligt. Det finns inga k&nda nya héndelser specifika for
Banken som kan ha en vésentlig inverkan pa bedémningen av
Bankens solvens.

Ej tillampligt. SEB &r inte beroende av andra foretag inom SEB-
Koncernen.

SEB-Koncernens verksamhet ar indelad i tre kundorienterade
divisioner samt en division for samtliga kunder.

SEB omorganiserade sin verksamhetsstruktur med effekt fran den
1 januari 2016 i syfte att ndrmare anpassa den till SEB-Koncernens
kundsegment ("Omorganisationen”). Den nya strukturen omfattar
tre kundorienterade divisioner samt en division for samtliga
kunder. De kundorienterade divisionerna foljer nedan.

» Stora foretag och finansiella institutioner — erbjuder wholesale
banking samt investment bank-tjanster till stora fdretag och
institutionella kunder, forsaljning av forvaltade tillgangar samt
investerartjdnster  till  institutionella  kunder i  SEB:s
huvudmarknader. Divisionen omfattar tva separata affarsomraden:
Stora foretag och finansiella institutioner (tidigare Merchant
Banking-divisionen), samt verksamheten for institutionella kunder
som tidigare 1ag under divisionen Kapitalforvaltning (vilken har
upplosts);

» Foretag och privatkunder — erbjuder finansiella tjanster och
radgivning till privatpersoner och sma och medelstora foretag i
Sverige, samt Korttjanster i Norden (tidigare Retail Banking-
divisionen).  Divisionen omfattar dven banktjanster  for
privatkunder som tidigare ingick i divisionen Kapitalférvaltning;
samt

« Baltikum — erbjuder banktjanster for privatpersoner, sma och



B.16

B.17

Direkt eller indirekt
&gande/kontroll:

Kreditvardighetsbetyg:

AVSNITT C - VARDEPAPPER

C1

C.2

C.5

C38

Typ av vardepapper:

Valuta:

Eventuella inskrankningar
i ratten att fritt overlata
MTN:

Rattigheter kopplade till
vardepapperen inbegripet
rangordning och
begrénsningar av
rattigheter:

medelstora  foretag samt institutioner  (sdsom trading,
kapitalmarknad och transaktionstjanster) i Estland, Lettland och
Litauen. Resultat som genereras av strukturerad finansiering,
kapitalforvaltning och life services i dessa lander redovisas under
divisionerna Stora foretag och finansiella institutioner respektive
Liv och Investment Management.

Den separata kundsupportdivisionen Liv och Investment
Management omfattar tva separata affirsomraden: den tidigare
divisionen Liv och Investment Management-delen som tidigare lag
under divisionen Kapitalforvaltning. Den nya divisionen erbjuder
SEB-Koncernens samtliga kundsegment pensionstjanster och 19
forsakringsprodukter och forvaltar &ven SEB:s fonder.

Ej tillamplig. Savitt SEB kanner till finns ingen aktieagare eller
négon grupp av aktieagare som direkt eller indirekt kontrollerar
SEB.

SEB har per dagen for Grundprospektet erhallit kreditbetyget A+
fran Standard & Poors, betyget Aa3 fran Moody’s samt AA- fran
Fitch. MTN emitterade under MTN-programmet kan erhalla
kreditvardighetsbetyg (rating), eller emitteras utan rating, fran
nagon av ovan namnda kreditvérderingsinstitut. Detta innebér inte
att en s&dan tranche far samma rating som Banken har erhallit.

Ett kreditvardighetsbetyg &r inte en rekommendation att kdpa, sélja
eller inneha vérdepapper och kan nér som helst &ndras eller
aterkallas av kreditvarderingsinstitutet.

MTN emitteras i dematerialiserad form hos tillamplig
vardepappersforvarare varfor inga fysiska vardepapper kommer att
utférdas.

I Slutliga villkor specificeras tillamplig central
vardepappersforvarare.

Euroclear Sweden.

ISIN: SE0010050310
Lanenummer: SEB11929

SEB har majlighet att emittera Lan i Svenska kronor ("SEK”) eller
i euro ("EUR").

Valutan for detta Lan ar SEK.

Ej tillampligt. Det finns inga begrénsningar i den fria
overléatbarheten for MTN under MTN-programmet.

MTN  emitterade  under ~ MTN-programmet  utgdr en
skuldférbindelse utan sdkerhet med lika ratt till betalning (pari
passu) med SEB:s dvriga, existerande eller framtida oprioriterade
icke efterstillda och icke sakerstillda betalningsataganden for
vilka formansratt inte foljer av lag.



C.9

Rattigheter kopplade till
vardepapperen inbegripet
den nominella réntan,
startdag for
ranteberakning,
ranteforfallodagar,
eventuell réntebas,
forfallodag, avkastning:

MTN medfor ratt till aterbetalning av lanebelopp, helt eller delvis,
och, i forekommande fall, ranta eller annan avkastning.

MTN kan vara réntebdrande eller icke rénteb&rande. MTN kan
emitteras till fast ranta, rorlig ranta (baserad pa STIBOR eller
EURIBOR), nollkupong eller ha en avkastning baserad pa Aktie,
Index, Fond, ETF, Ravara, Valuta, futures eller ndgon Annan
Tillgang eller Marknad, i vaxelkurser eller referensranta:. MTN
kan ocksa emitteras dar aterbetalningen &r kopplade till
underliggande tillgangar, referensenheter eller referenstillgangar. |
relation till varje tranch av en serie av 1an (”Lan”) kommer
l&nedatum, rantekonstruktion samt annan
aterbetalningskonstruktion specificeras i relevanta Slutliga Villkor.

Emissionspris: 100 % av Légsta Valor
Lanedatum: 10 januari 2019
Lagsta Valér: SEK 10.000

Fortida inlésen: Om Villkor ar uppfyllt pa ndgon Stingningsdag
enligt nedan sé sker inlosen pa efterfoljande relevant Forfallodag
for Avkastning enligt punkt C9 (vi)

Villkor Stangningsdag
85 % < VI (1) 23 december 2019
85 % < VI (2) 22 december 2020
85 % < VI (3) 22 december 2021
85% < VI (4) 22 december 2022
Dar:
VI ar
Z Vike, S lutvardel
Startvardel

dar Vikt for den Underliggande Tillgdng som presterat samst &r
lika med 100% och Vikt for varje annan Underliggande Tillgang
ar lika med noll (0).

BERAKNINGSGRUNDER FOR AVKASTNING (om
tillamplig)

Fast réantekonstruktion  Ej tillampligt

Roérlig Ej tillampligt
rantekonstruktion

Avkastning baserad
pé Aktie, Index, Fond,
ETF, Ravara, Valuta,
Futures eller ndgon
Annan Tillgéang eller
Marknad, i
vaxelkurser
ellerreferensranta:

Tillampligt

(i) Specifikation av
Underliggande



tillgang Med Aktie; menas endera av:

i | Aktie

1 | Aktie i Nordea Bank Abp som den visas i Bloomberg
med kod NDA SS EQUITY

2 | Aktie i Electrolux AB som den visas i Bloomberg med
kod ELUXB SS EQUITY

3 | Aktiei Tele2 AB som den visas i Bloomberg med kod
TEL2B SS EQUITY

4 | Aktie i SSAB AB som den visas i Bloomberg med kod
SSABA SS EQUITY

(if) Information om
Underliggande
Tillgdng/ar samt

historiska
utveckling samt
volatilitet Ej tillampligt
(iii) Formel for Det totala Beloppet som betalas ut med
berékning av avseende pa en viss Stangningsdag
avkastning utgors av Beloppet for den aktuella
Sténgningsdagen Ett visst Belopp
kopplat till en viss Stdngningsdag kan
endast betalas ut en gang.
Villkor Stdngningsdag Belopp
60 % <VI<85% | (1) 23 december 2019 NB x 10
85 % < VI (1) 23 december 2019 NB x 10
60 % <VI<85% | (2) 22 december 2020 NB x 10
85 % < VI (2) 22 december 2020 NB x 20
60 % <VI<85% | (3) 22 december 2021 NB x 10
85 % < VI (3) 22 december 2021 NB x 30
60 % < VI <85 % | (4) 22 december 2022 NB x 10
85 % < VI (4) 22 december 2022 NB x 40
60 % <VI<85% | (5) 22 december 2023 NB x 10
85 % < VI (5) 22 december 2023 NB x 50
Dér:
NB ar Nominellt Belopp
VI &r

- Slutvarde;

Startvarde;
i=1



dar Vikt for den Underliggande Tillgdng som presterat
samst ar lika med 100% och Vikt for varje annan
Underliggande Tillgang ar lika med noll (0).

Varje aktie skall flyttas fram individuellt om Stangningsdagen
inte ar en affarsdag i aktien.

(iv) Deltagandegrad:
(v) Berékningsombu

(vi) Forfallodag for
Avkastning

(vii) Avkastningsperi
od (er)

(viii) Ranteberaknings
metod

(ix) Startvarde

(x) Startdag(ar)

(xi) Slutvérde

(xii) Stangningsdag(a
r

(xiii) Stangningsvarde

(xiv) Varderingstidpu
nkt

(xv) Borsdag

(xvi) Reglerad
marknad eller

Ej tillampligt
Banken

Tillampligt.

Avseende Stangningsdag (1):
10 januari 2020

Avseende Stangningsdag (2):
11 januari 2021

Avseende Stangningsdag (3):
10 januari 2022

Avseende Stangningsdag (4):
10 januari 2023

Avseende Stangningsdag (5):
10 januari 2024

Ej tillampligt
Ej tillampligt

Tillampligt - avser Stangningsvarde
for respektive Underliggande Tillgang
pa Startdagen och som i samtliga fall
faststélls av SEB

Avses den 28 december 2018, eller om
denna dag inte &r en Borsdag for
nagon Berord Tillgang skall
nastféljande Borsdag anses som, med
hé&nsyn tagen till Marknadsavbrott.

Tillampligt — avser Stangningsvéardet
av respektive Underliggande Tillgang
pa respektive Stangningsdag och som i
samtliga fall faststélls av SEB.

Tillampligt, Datum enligt vad som
anges under punkt C9 (iii)

Tillampligt - avser vérdet av
respektive Underliggande Tillgang vid
Varderingstidpunkten.

Tillampligt - avser for respektive
Underliggande Tillgang tidpunkten da
dess officiella stangningskurs eller
fixingkurs beréknas och publiceras.
Tillampligt

Tillampligt



Information om
réntebetalningar som
baseras pa derivatinslag:

Upptagande till handel:

marknadsplats i

relation till
Bdrsdag

(xvii) Mark  Tillampligt
nadsavbrott

(xviii) Juster  Tillampligt
ing vid
Marknadsavbrott

(xix) Omrékning Tillampligt

Berékningsgrunder fér Aterbetalning

Kapitalbelopp samt ett positivt eller negativt Tillaggsbelopp enligt;
Om Vardeindex (V1) ar lagre an Riskbarriaren (RB) pa
Stangningsdagen sa ar beloppet lika med

NB x DG x MAX(0; LP — VI) X FX

I annat fall sa ar beloppet lika med

0
Dér
NB Nominellt belopp enligt punkt 2
DG -100 % (minus 100%)
LP 100 %
FX 1
RB 60 %
Vi

- Slutvarde;

Startvarde;
i=1

dar Vikt for den Underliggande
Tillgdng som presterat samst ar lika
med 100% och Vikt for varje annan
Underliggande Tillgang &r lika med
noll (0).

Investerare i MTN har en exponering mot Underliggande Tillgang.

Viérdepappren kan komma att inregistreras pa reglerad marknad pa
Nasdaq Stockholm eller annan reglerad marknad.



Beskrivning av
investeringen:

Sténgnings-eller
forfallodatum:

Beskrivning avveckling
mm:

Beskrivning av
forfarandet vid
avkastning:

Ldsenpris etc:

Beskrivning av
underliggande:

RAKNEEXEMPEL"**
Exemplet illustrerar &terbetalning av en investering om nominelit 10 000 kr. Ex
emplet &r baserat pé indikativa kuponger om 10 procent.

11 000 kr 6.80% 16,80%

1 o 1

2 1 2 13 000 br 26,21% 12,34%
3 2 3 15 000 kr 45 B3% 13.35%
4 (v} 4 14 000 kr 35,92% T.87%
5 1 5 16 000 kr 55,34% 821%
59 [v] o 4 000 ke -B117% -A7.24%

Stangningsdagar ar 22 december 2023, eller om denna dag inte &r
en Borsdag for Underliggande Tillgang skall néstféljande Borsdag
anses som stangningsdag, med hansyn tagen till Marknadsavbrott.

Aterbetalningsdagen &r 10 januari 2024 med hansyn tagen till
justeringar.

Betalning av Kapitalbelopp ska ske till den, som &r
Fordringshavare pa Avstamningsdagen.

MTN ansluts till Euroclear Swedens kontobaserade system (”VPC-
Systemet”). Avveckling vid handel i MTN savél som betalningar
av ranta och aterbetalning av kapitalbelopp sker genom VPC-
Systemet. SEB uppfyller sina betalningsférpliktelser under MTN
genom att gora den relevanta betalningen till Euroclear Sweden
som i sin tur distribuerar betalningen vidare till Fordringshavare.

Betalning av Kapitalbelopp och rdnta skall ske till den, som ar
Fordringshavare p& Avstamningsdagen.

Har Fordringshavaren genom Kontoférande Institut I3tit registrera
att Kapitalbelopp respektive ranta skall inséttas pa visst bankkonto,
sker insattning genom Euroclear Swedens eller forsorg pa
respektive forfallodag. | annat fall versander Euroclear Sweden
beloppet sistndmnda dag till Fordringshavaren under dennes hos
Euroclear Sweden pa Avstamningsdagen registrerade adress

Avser virdet av respektive Underliggande Tillgang vid
Varderingstidpunkten, dvs tidpunkten da dess officiella
stangningskurs eller officiella fixingkurs, beréknas och publiceras,
i samtliga fall faststéllt av SEB.

i | Aktie
1 | Aktie i Nordea Bank Abp som den visas i Bloomberg med
kod NDA SS EQUITY

2 | Aktie i Electrolux AB som den visas i Bloomberg med kod
ELUXB SS EQUITY

3 | Aktiei Tele2 AB som den visas i Bloomberg med kod
TEL2B SS EQUITY

4 | Aktie i SSAB AB som den visas i Bloomberg med kod
SSABA SS EQUITY




AVSNITT D - RISKER

D.2

Huvudsakliga risker
avseende SEB:

Nedan beskrivs riskfaktorer som kan komma att paverka SEB:s
mojligheter att fullgora sina forpliktelser i samband med utgivande
av MTN. De risker som beskrivs ar dels risker relaterade till SEB
och SEB:s verksamhet, dels risker forenade med MTN utgivna
under MTN-programmet. Utéver vad som beskrivs nedan kan
dock andra faktorer utgdra risker vid betalning av rénta, kapital
eller andra belopp avseende MTN och beskrivningen som gors
nedan &r inte uttbmmande och avser endast Bankens huvudsakliga

risker.

SEB:s verksamhet, intikter och resultat paverkas i
betydande grad av globala och regionala férhallanden pa
finansmarknaden samt av globala och regionala
ekonomiska omsténdigheter;

SEB &r exponerad for risken att fallande fastighetspriser
medfor att stillda sékerheter blir otillrackliga;

Negativa och volatila rantesatser har, och kommer
fortsattningsvis, att paverka SEB:s verksamhet och
rorelseresultat;

SEB é&r exponerad for valutavaxlingsrisk, och en
devalvering eller vardeminskning av nagon valuta som
SEB hanterar kan fi en vésentlig negativ inverkan pa
SEB:s tillgangar, inklusive dess laneportfolj och
rorelseresultat;

SEB é&r exponerad for fordndringar i det verkliga vérdet
av dess innehav av finansiella instrument och en nedgang
av dess handelsintakter;

SEB verkar i konkurrensutsatta marknader, vilket kan
leda till negativa effekter pd SEB:s finansiella stallning
och rorelseresultat;

SEB &r exponerad for kredit- och marknadsrisker, vilket
kan ha en negativ effekt pd SEB:s kreditvardering och
kapitalanskaffning;

Risker i det finansiella systemet kan leda till
likviditetsproblem, forluster och betalningssvérigheter
samt i forlangningen dkade krav och kostnader;

Risker ~ och  osdkerhetsfaktorer  hénforliga till
bankverksamhet, till exempel uppratthallande av
trovardighet gentemot kund, det makroekonomiska laget
och utvecklingen av detsamma samt konkurrenskraft och
utveckling av SEB:s produkter och tjanster, riskerar att
paverka SEB:s verksamhet;

SEB ar, och kommer fortsattningsvis vara, foremal for
Okade  kapitalkrav ~ och  fordndringar  avseende
kapitalisering, och SEB kan komma att behdva ytterligare
kapital i framtiden, vilket kan vara svart att erhalla.

Krishanteringsdirektivet innehaller regler som ger
Riksgélden ratt att forsatta en systemviktig bank, som
beddms vara eller snart komma pé obestand, i resolution.
Detta kan innebédra att Riksgélden tar kontroll Over
Banken och kan inleda ett rekonstruktionsforfarande.



Under  rekonstruktionsprocessen  har  Riksgalden
vidstrackta befogenheter och har bland annat rétt att
avyttra Bankens tillgdngar och att skriva ner Bankens
skulder, vilket kan inkludera vardepapper som &r utgivna
under Grundprospektet, eller konvertera dessa till
instrument som utgdr eget kapital. FOr en investerare i
MTN kan detta saledes innebdra att vardet pd ett
vérdepapper kan skrivas ner helt eller delvis och dédrmed
ocksa att aterbetalningsbeloppet minskas i motsvarande
man. I ett rekonstruktionsférfarande har
betalningsatagandens rangordning betydelse for utfallet
och Riksgélden har &ven rétt att andra villkor for utgivna
skuldinstrument. Aterbetalning kan fordréjas till exempel
vid overforing av tillgdngar till en bryggbank eller vid
forséljning av verksamhet. Investerare har ratt till
ersattning om utfallet vid resolution & mindre gynnsam
0n vid ett vanligt insolvensforfarande.

e Forandringar av rantor, ravarupriser, valuta- och
aktiekurser inklusive prisrisk i samband med avyttring av
tillgangar eller stangning av positioner, samt rante- och
valutarisker kan fa en betydande inverkan pa SEB:s
verksamhet och finansiella stéllning;

e  Forluster som uppstar till foljd av att en motpart inte
fullgor sina ataganden gentemot SEB, till exempel
fordringar pa foretag, banker, offentliga institutioner och
privatpersoner;

e SEB:s likviditet kan forsémras och aven uppfattningen att
SEB dr utsatt for likviditetsproblem kan orsaka betydande
skada och negativt paverka SEB:s méjlighet att till
exempel sélja tillgangar till kommersiellt 6nskvarda priser
eller dverhuvudtaget;

o Livforsakringsrisker, till exempel forluster pa grund av
beréknade 6vervéarden samt forskjutningar i dodstalen kan
leda till 6kade kostnader och forpliktelser for SEB;

e SEB kan vara skyldigt att gdra avséttningar for sina
pensionsataganden, om vardet av tillgdngarna i
pensionsfonderna inte récker for att tacka eventuella
ataganden vilket kan fa negativa effekter pa dess resultat
och finansiella stéllning;

e SEB agerar pa konkurrensutsatta marknader och ¢kad
konkurrens kan leda till att SEB forlorar affarer eller
tvingas prissatta sina produkter och tjanster till mindre
férdelaktiga villkor; och

D.3 Huvudsakliga risker MTN utgivna under MTN-programmet kan variera stort vad avser
avseende vardepapperen: struktur, och darmed medféra sarskilda risker for presumtiva
investerare. Foljande redogdrelse visar de huvudsakliga riskerna
som ar férenliga med MTN-marknaden och risker som ar férenliga
med vissa strukturer p& MTN.

e Marknaden och priset for MTN kan vara mycket volatila;

o Investerare i MTN kan fa begransad eller ingen
ranta/avkastning pa sin investering;



o Betalning av kapitalbelopp och/eller avkastning kan ske vid en
annan tidpunkt eller i en annan valuta an vantat;

e Investerare kan forlora hela eller en vasentlig del av sin
investering;

o Tidpunkten for forandringar i priset eller nivan for en
underliggande tillgdng kan péverka den faktiska avkastningen
for investerarna, &ven om det genomsnittliga priset ar forenlig
med deras forvéantningar;

e Havstangseffekter kan fa ovéntat resultat jamfort med en
placering utan hivstang;

e Fordringshavare har ingen sikerhet i SEB:s tillgangar under
loptiden (i héndelse av SEB:s konkurs kommer
Fordringshavare att vara oprioriterade borgenérer).

Vissa risker ar hanférliga till omstandigheter utanfér SEB:s
kontroll, sdsom soliditeten i systemet for clearing och avveckling
samt den ekonomiska situationen och ekonomiska utvecklingen i
Sverige eller omvérlden.

Ansvaret for beddmningen och utfallet av en investering i MTN
vilar pd investeraren. Varje investerare méste, med beaktande av
sin egen finansiella situation, bedéma lampligheten av en
investering i MTN.

D.6 Varning dér det anges om Denna Strukturerad MTN é&r inte kapitalskyddad. Sdsom anges i
investerare kan forlora Grundprospektet ar darfor aterbetalning av investerat belopp
hela eller delar av beroende av utvecklingen av Underliggande Tillgdng eller
investeringen: Referensenheten/ernas mojlighet att infria sina ataganden under

vissa Skuldférbindelser.

Fordringshavare riskerar darmed att forlora hela eller delar av det
investerade beloppet i handelse av exempelvis en Kredithandelse
for minst en av Referensenheterna. Saval betalningen av som
storleken pa Strukturerad MTN:s avkastning &r beroende av
utvecklingen av Underliggande Tillgang.

AVSNITT E - ERBJUDANDE

= Tilliankt anvandningav. . MTN-programmet utgér en del av SEB:s Iopande
de forvantade medlen om skuldfinansiering.

det inte avser I6nsamhet
eller skydd mot vissa
risker:

E.3 Erbjudandets villkor: D& skuldforbindelser under MTN kan komma att ges ut
lIépande under en langre tid ar det inte mdjligt att ange en
enhetlig forsaljningskurs eller ndgot annat fast pris for
skuldforbindelserna. MTN kan emitteras till par eller
under/6ver par. Priset faststalls for varje transaktion genom
dverenskommelse mellan képare och siljare. MTN kan ocksé
komma att utges dar aterbetalningsbeloppet &r baserat pa
utvecklingen av underliggande tillgdngar eller referensenheter
da forséljning kan komma att ske under en teckningsperiod
och dar erbjudandets villkor kommer framga av relevanta
Slutliga Villkor.



(i) Teckningsperiod:

(ii) Emissionspris:

(iiii) Forbehall:

(iv) Ansokningsforfarande:

(v) Lé&gsta teckningsbelopp
vid emissionstillfallet:

(vi) Offentliggdrande av
utfall:

(vii) Namn, adress och land,
till SEB:s distributor(er),
om ként:

12 november 2018 till
14 december 2018

100 % av Lé&gsta Valor

Banken forbehaller sig
rétten att stalla in hela eller
delar av denna placering
om:

- det tecknade beloppet
for nagot av
placeringsalternativen
understiger 10.000.000
SEK;

- Den Ackumulerande
kupongen inte kan
faststéllas till 1agst 8%
eller den Utbetalande
kupongen inte kan
faststallas till 8%.
Banken kan dessutom
komma att stdnga
emissionen for teckning
i fortid om s kravs for
att sdkerstalla villkoren
for redan tecknat
belopp.

- Banken kan dessutom
komma att stdnga
emissionen for teckning
i fortid om sa kravs for
att sdkerstalla villkoren
for redan tecknat
belopp.

Férsaljning sker genom
teckning, dér erbjudande
om teckning av MTN
riktas antingen till en bred
allménhet eller till en
mindre krets av
investerare.

SEK 10.000

Resultatet av erbjudandet,
kommer att offentliggéras
pa foljande webbplats
www.strukturinvest.se

Strukturinvest
Fondkommission (FK) AB
Stora Badhusgatan 18-20,
SE-411 21 Géteborg



=

=

Intressen och

intressekonflikter:

Kostnader for
investeraren:

(viii) Besked om tilldelning: Via avrakningsnota

Aterforsiljare kan betalas arvode i forhallande till emission av
vardepapper under programmet.

Avgifter/kostnader
som alaggs
investeraren

Kurtage

Arrangdrsarvodet kan variera och
faststalls forst i efterhand och kan
maximalt uppga till 1,20 procent av
emitterat belopp per ar. Berdkningen ar
baserad pa antagandet att produkten
behalls till aterbetalningsdagen.
Arrangorsarvodet ska tacka kostnader
for exempelvis produktion,
borsregistrering, distribution, licenser
och riskhantering

Se aven nedan for information om
kostnad for kurtage och, om tillampligt,
transaktionskostnad.

3 procent av likvidbeloppet per nota.
Dock minst SEK 150 for
Servicekontokunder och kunder med
depa hos annan
bank/fondkommissionar.

Transaktionsavgift om SEK 10 per nota
tillkommer for kunder med
Servicekonto eller kunder med depd i
annan bank.
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