EUROPA HIGH YIELD 1709G

VEM PASSAR PLACERINGEN?

Kreditcertifikat Europa High Yield passar en investerar

ker en rinteliknande placering med exponering mot kreditr

ett brett index med 75 europeiska bolag, Markit i Traxx over
Europe 528, som ett alternativ till en langsiktig direkt-
investering i en korg av hgavkastande europei sretagsobliga-
tioner. Investeraren 4r beredd att ta risk gentemot dessa 75 bolags
kreditprofil.

AD UTMARKER PLACERINGEN?

Placeringen liknar foretagsobligationer men aterbetalningen och
g g g

kupongen ir kopplade till eventuella kredithindelser hos de bolagen

som ingar i den underliggande tillgingen. Savil det nominella belop-

pet samt kupongen minskar om fler #n 9 kredith:

[6ptiden, och vid 18 kredithir

forlorat. For att kunna ta stillning till placeringen behdver investe-

raren sittasigin i hur faktorer som: kredithindelse, kreditfaktor,

kupong samt hur den underliggande tillgingen dr sammansatt.

VILKA RISKER TAR INVESTERAREN?

Placeringen har tvd huvudsakliga risker. Den ena dr en kreditrisk, i
det fall utgivaren av placeringen (emittenten) inte skulle kunna full-
gdrasina dtaganden. Den andra risken dr kopplad till kreditrisken p
bolagen i underligg: skerar investeraren
att efter 9 kredithdndelser férlora hela eller stora delar av sin inves-
tering oavsett hur placeringen har utvecklats under I6ptiden.
Observeral atterbjuda olyi d sat och att Exceed €

kan komma att stiinga erbju et 1 forti llteckning eller om ma

ningarna éindras si att ligsta villkor ej kan hallas.

Obser ikta ivate >ment). De t erbjudande som
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Riskindikator

Risknivan iir faststilld vid emissionens genomforande och kan frindras under placeringens loptid

Riskniva normalutfall - Hur stor ér risken i placeringen?

v
I I I I N A

< >
W Ll
Ligre risk Haégre risk

Risknivi extremutfall - Hur stor blir forlusten i hiindelse av ett extremutfall? 7

Emittent SG Issuer
Garant Société Géné
Garantrisk S&P: A/Moody’s: A2

For vidare information om SPIS Riskindikator, se www.strukturerade.se. Riskmétten giller under

forutsittning att placeringen halls till forfall.




EUROPEISK HIGH YIELD

Den breda ekonomiska aterhimtningen i Europa fortsitter
trots Brexit. Europa har gynnats av de rekordliga rintorna,
lagt oljepris, svag euro samt en fortsatt normalisering av fi-
nansiella férhillanden i banksektorn. Ligre energipriser bi-
drar till press nedit pa inflationen vilket gor att hushallens
realinkomster stiger trots blygsammalénelyft. En succesivt
forbittrad arbetsmarknad bidrar ocks till 6kad efterfrigan.
Paminga hll ligger vi fortfarande pa liga nivaer och da blir
svingfaktorn naturligt storre niir de positiva effekterna bor-
jar sla genom. Aven tidigare problemlinder som Spanien
pavisar styrka med vixande ekonomi. Trots de politiska

utmaningarna sa gar den europeiska ekonomin it ritt hall.

TILLVAXTEN FORBATTRAS SUCCESSIVT

De ckonomiska utsikterna i Europa har stabilisterats den
senaste tiden, flera framatblickande indikatorer som t.ex.
inom industrin pekar pa en viss uppviixling av BN P-tillvix-
ten. Stigande sysselsittning ger en viss konsumtionskraft
samtidigt som hogre kapacitetsutnyttjande stimulerar in-
vesteringarna, dven om vissa problem inom banksektorn
himmar utvecklingen. Inkopschefsindex har kommit upp
nagot efter fallet i bérjan av dret, dven industriproduktio-
nen okar i méttlig takt. Okad konsumtion fran hushallen har
varit viktigt for dterhimtningen och konsumtionen viintas
fortsiitta viixa i hyfsad takt framéver. Glidjande ér dven att
se den viixande ckonomin i tidigare "problemlinder” som
t.ex. Spanien. De ekonomiska reformer som landet genom-
fort har visat sig vara effektiva. De ligre energipriserna och
dkande turismen till landet har ocksa varit en bidragande
orsak till de mer positiva tongangarna. Aven arbetslosheten

har bérjat att falla.

VARFOR EUROPEISK HIGH YIELD?

Med dagens historiskt laga rintenivier ger ett traditionellt rin-
tesparande mycket lig avkastning. Fér den som vill 6ka avkast-
ningen pa sitt rintesparande men vill undvika aktiemarknaden
finns alternativet att investera i den europeiska high-yield mark-

naden.

De senaste aren har de europeiska fretagen blivit mer konserva-
tiva och minskat skuldsittningen och hillit nere sina investering-
ar. Pd dettasitt har foretagen forbittrat sin fsrmaga att hantera
sina [opande rintekostnader. Den forsiktiga framférhallningen
frin foretagen har medfort att det inte har skapats sa mycket nya
johb och arbetslésheten har varit h(")g, detta minskar nu och ar-
betslosheten sjunker succesivt. Den relativt hdga arbetslosheten
gor att foretagen inte upplever nigon press pa intiktsmarginalen
frin okade lonekostnader. [ takt med att arbetslsheten succesivt
minskar sa kommer foretagen, med stérsta sannolikhet att 6ka
sinamarginaler ett tag till. Den 6vergripande finansieringsmiljon
ir gynnsam for europeiska foretag. | USA haller penningpoliti-
kenlangsamt att stramas at medan ECB expanderar penningpo-
litiken i Europa. Till skillnad mot USA si har inte Europa lika
stor exponering mor energiscktorn, vilket beroende pa ravaru-
prisernas utveckling, kan utgéra en risk. For den somvill tadel av
denallt biittre europeiska marknaden men undvika aktier, ir den

europeiska high-yield marknaden ett bra alternativ.

KALLA: EXCEED PER SEPTEMBER 2017



PLACERINGENS FORDELAR
UNDERLIGGANDE BOLAG Investeraren ir skyddad mot de 9 forsta kredithin-

delsernavarvid det nominellabeloppet ¢j paverkas

Bolag Land S&P [ Maody's av intriffade kredithindelser
Air France - KLM Frankrike NR/NR Qesil, 1L
Altice Finco S.A. Luxemburg NR/B3 - Stirke gIOb‘l[ ke
Anglo American Ple Storbritannien BBB-/ Baa3 l)()lilg
ArcelorMittal Luxemburg BB+ / Bar A ~ AC
Ardagh Packaging Finance Plc Irland NR/B3 PLACERINGENS NACKDELAR
Astaldi Societa Per Azioni [talien B-/B3
Boparan Finance Plc Storbritannien NR /B2
Cable & Wireless Limited Storbritannien BB-/NR
Care UK Health & Social Care Ple Storbritannien NR/Caa3 ve ltCl’thaIﬂll’lngCl
Casino Guichard - Perrachion Frankrike BB:/NR 5 E, I\'a] itals dad. Hela det nominella belo pet
CELLNEX TELECOM Spanien BB+ /NR lansilladese

! Kan sa S ga
CMACGM SA. Frankrike B/B1 <
CNH Industrials N.V. Storbritannien BBB-/ Bar
CONSTELLIUM NV-A Nederlinderna B-/B3
ELIS SA Frankrike BB/ Baz
Ericsson LM - B Sverige BB/ Bar
FCCAQUALIA SA Spanien NR/NR
Fiat Chrysler 1\u.t(>mobi[cs N.V. Italien BB ,"‘ Baz \rl%L) R EN KRED ITH ’\N DELSE;
Galapagos Holdings S.A. Luxemburg B-/B3
Galp Energia, SGPS, SA. Portugal NR/NR Vad som definieras som kredithindelse avgors av
Gaitir'clim: leden 2 A Ly 52 emittenten, baserat pd ett regelverk faststillt av
CIAOIERR . S SI5jfig ISDA, International S and Derivatives
Hapag - Lloyd AG Tyskland B+/B2 X - ) -
Hellenic Telecommunications Organisation S.A. Grekland B+ /B3 clation. F()l)zmde hiinde »m beskrivs nirma
HEMA Bondco1 BV, Nl ol NR/B2 de slutliga villkoren, utgér exempel pa nigra kredit
Iceland Bondco Ple Storbritannien NR /B2 hiindelser:
INEOS Group Holdings S.A. Schweiz BB-/Baz S :
International Game Technology Storbritannien BB+ /Baz -~ Insolvensforfarande. B()lﬂg("t forsitts i 1\’0111([11‘3.
Intrum Justitia Sverige BB /Baz triader 1 likvidation eller blir foremal for annat lik-
J SAINSBURY Ple Storbritannien NR/NR nande forfarand
Jaguar Land Rover Automotive Plc Storbritannien BB-/ Bar . .
Ladbrokes Ple Storbritannien BB /Bas - Omstrukturering av skulder. Bolaget ingar i ndgon
Leonardo - Finmeccanica - Societa per azioni Italien BB~/ Bar form av ackord, SI\'UIdS‘JﬂCl’iﬂg eller liknande med
Louis Dreyfus Commodities B.V. Nederlinderna NR/NR avseende pa sina skulder
LOXAM Frankrike BB-/NR X . ) ) 5
Matalan Finance Storbritannien NR/B3 Utebliven betalning. Bolaget underlater att i ritt
Matterhorn Telecom Holding S.A. Luxemburg B/ B2 tid t‘l‘liigg{l bctalning} 4 finansiell skuld (ch-r under
Metro Ag Tyskland NR/Baaz garanti for finansiell skuld)
Metsa Board Corporation Finland BB+ /Bar
Monitchem Holdco 3 S.A. Luxemburg NR /B2
New Look Senior Issuer Plc Storbritannien NR /Caa3 »
Nokia Oyj Finland BB-/Bar VAD ARETT CDS-KONTRAKT?
Novafives Frankrike B /B2 i i
NUMERICABLE-SFR Frankrike B+/Bi En CDS (Credit Default Swap) ir en form av forsik:
Ol EUROPEAN GROUP Nederliinderna NR/Baa3 ring dir den part som siiljer CDS:en fi dersigatt
Peugeot S.A. Frankrike IR /12 kompensera koparen av instrumentet ifall utfirda-
g oatingn Fle Sizrieulizmmiftan 53155 ren av den underliggande obligationen gir i konkurs
Premier Foods Finance Plc Storbritannien NR/B2 . . . ~
RGO IR RO ON Grekland NIR/NIR eller stiller in betalningen. Genom kontra yd-
REXEL Frankrike BB/ Baz dar kdparen sin investering i t.ex. ett foretag ifall det
SAIPEM FINANCE I Italien NR/Bar skulle fa ekonomiska svarigheter eller ga i konkurs.
;::zflgrf:rgcs By Is\ii(iilijndcmd I[:Rcljf Koparen av ett CDS-kontrakt betuluAr lopand.
S e Ao Itland BB / Bar premier till siljaren (det 4r dessa premier som ir
Stena Akticbolag Sverige B+/Br spreaden, d aget pi den unde
Stonegate Pub Company Financing Ple Storbritannien NR/B> obligationen) mot kran om att fa ersittning ifall
Siiera Do O Einland 133} Lt emittenten av obligationen stiller in betalningar
Syngenta AG Schweiz BBB- / Baz ctaget s
Sunrise Communications Holdings S.A. Schweiz BB: /Ba2 < -
Synlab Unsecured BondCo Ple Storbritannien B+ /B2 e blir Spl‘t‘ild(‘ll cller 22
Techem GmbH Schweiz BB- /Baz
Telecom Italia Spa [talien BB-/ Bar
TESCO Ple Storbritannien BB/ Bar
THOMAS COOK GROUP Storbritannien B/Bi1
ThyssenKrupp AG Tyskland BB /Ba2
Trionista HoldCo GmbH Tyskland NR/Baz
TUIAG Tyskland BB /Baz
United Group BV Nederlinderna B /B2
UniLabs Subholding AB Sverige NR /Caaz
Unitymedia GmbH Tyskland BB-/B1
UPC Holding B.V. Nederlinderna BB-/Bas
Virgin Media Finance Plc Storbritannien BB- /B2
Vue International BidCo Ple Storbritannien B/B2
Wind Acquisition Finance S.A Luxemburg BB-/B3
Ziggo Bond Finance B.V. Nederlinderna NR/B2z

NRinnebir att kreditbetyg saknas
Killa: Bloomberg & Markit (per 2017-09-20)




FAKTORER SOM PAVERKAR
KREDITVARDIGHET

Ratingen ir ett betyg pa kreditvirdigheten for ett bo-
lag. Kreditvirdigheten styrs av sannolikheten for en
betalningsinstillelse. Den paverkas av faktorer som
bland annat risken i kassaflsdena och risken for viirde-
forindringar i tillgingarna.

Rating S&P Moody's
Investment Grade AAA Aaa
AA+ AA AA- Aar, Aaz, Aag
A+ A A- A, A2, A3
BBB-+, BBB, BBB Baar, Baaz, Baa3

Speculativ Grade BB+, BB, BB- Bar, Baz, Baz

(High Yield)

B-,B,B- B1, B2, B;
CCC+,CCC,CCC-  Caar, Caaz, Caag
cc Ca
C C

Killa: S&P & Moody’s (per 2017-09-20)

KREDITCERTIFIKAT EUROPA HIGH YIELD

MOJLIGHET TILL ATTRAKTIV AVKAST-
NING

Kreditcertifikat Europa High Yield utbetalar un-
der dr 1-7 en kvartalsvis kupong om indikativt 8,70
% (lagst 4,57 %) beriknat pa drsbasis och pa det no-
minella beloppet. Det nominella beloppet justeras
vid fler @n 9 intriffade kredithindelser vilket dven
péaverkar kupongen di den beriiknas pa detjusterade
nominella beloppet. Pa dterbetalningsdagen utbe-
talas hela det nominella beloppet villkorat av att ¢j

fler in 9 kredithindelser intriffar for bolagen i den
underliggande tillgangen under exponeringstiden,
annars utbetalas ett minskat nominellt belopp och
kuponger.

UNDERLIGGANDE TILLGANG

Den underliggande tillgingen dr Markit iTraxx
Europe Crossover Index Series 28, ett index som
representerar de 75 mest likvida CDS-kontrakten
for europeiska foretag med ett kreditbetyg ligre dn
investment grade.

EUROPA HIGH YIELD

Den underliggande tillgingen bestér for nirvarande
av de 75 europeiska high yield-bolag som reflekte-
rar indexet Markit i Traxx Europe Crossover Index

Series 28, som ir ett index bestiende av de 75 mest
likvida CDS-kontrakten for europeiska foretag
som vid seriens bérjan ir investeringsgraderade
enligt kreditvirderingsinstituten Fitch, Moody’s
och S&P som hégre eller under investment grade.
Markit iTraxx Crossover index tilliter investerare
att uttrycka sina positiva eller negativa sentiment
giillande krediter som tillgangsslag samt tilliter for-
valtare att aktivt hantera sin kreditexponering. For
mer information om bolagens rating se prospekt och
www.markit.com.

PLACERINGEN I DETAL]J

HUR BERAKNAS AVKASTNINGEN?

Avkastningen beror huvudsakligen pa de fyra
nedanstaende faktorerna:

> Antal kredithiindelser
> Kreditfaktorn
> Kupongen/Kupongnivan

> Risken

ANTAL KREDITHANDELSER

Insolvensférfarande, omstrukturering av skulder
samt utebliven betalning ir exempel pa kredithin-
delser och paverkar slututbetalningen och det nomi-
nella beloppet negativt. Varje bolag i den underlig-
gande tillgangen kan maximalt ha en kredithéindelse.
Enkredithindelse bestims ej av Exceed utan avgors
av emittenten utifrdn vad som anges i emittentens
prospekt och slutliga villkor, enligt definitionerna
fran International Swaps and Derivatives Asso-
ciation (ISDA). Om ¢j fler idn 9 kredithindelser
intriffar under exponeringstiden utbetalas hela det
nominella beloppet pa iterbetalningsdagen, annars
utbetalas ett reducerat nominellt belopp. Investe-
raren ir skyddad mot de 9 forsta kredithindelserna
(12% av 75 bolag), varvid det nominella beloppet ¢j
paverkas. For varje ytterligare kredithindelse som
intriffar under exponeringstiden minskar det nomi-
nellabeloppet med 1179 % (kreditfaktorn, 100 % x 1/
(18-9) = 119 %).

KREDITFAKTORN

Kreditfaktorn faststills senast den 14 november
2017 och kommer att bero pa om nagra kredithin-
delser intriffar innan dess. Kreditfaktorn ir indika-

tivt 110 % av det nominella beloppet. Investeraren
ir skyddad mot de 9 forsta kredithindelserna, var-
vid det nominella beloppet borjar minska forst fran
och med den ro:e kredithindelsen.

KUPONGEN/KUPONGNIVAN

Kupongen utbetalas kvartalsvis under ar 1-7 och ir
indikativt 8,70 % pa arsbasis (30/360) av det nomi-
nella beloppet per certifikat men det kan bli hogre
eller ligre. Fér mer information se definitionen pa
kupong. Notera iven att det nominella beloppet
minskar vid kredithindelser. Exceed kan komma att
iterkalla erbjudandet om kupongen inte kan fast-
stillas till ligst 4,57 % pa arsbasis av det nominellt
beloppet, per certifikat.

RISKEN

Sker manga kredithindelser (d.vs fler in 9) far det
stora konsekvenser fér investeringen. Som indike-
rats ovan, reduceras det nominella beloppet efter 9
kredithindelser och det slutgiltiga dterbetalnings-
beloppet minskas med 1% % per kredithindelse.
Vid 18 (24 % av 75 bolag) eller fler kredithindelser
forloras hela det investerade beloppet och méjlighet
till kupong.



EXEMPEL: HUR BERAKNAS AVKASTNINGEN?™

Tabellen nedan visar total utbetalning i en investering om 100 0oo kr (exkl. 2% courtage om 2 ooo kr) som investerats i Kreditcertifikat Europa High Yield. Kupongen ir
indikativt 8,70 % pa arsbasis och beriiknas pa det nominella beloppet (30/360) och betalas ut kvartalsvis under ar 1-7 . Varje intriffad kredithindelse (utéver de 9 férsta
kredithindelserna) minskar det nominella beloppet med indikativt 119 %. Notera att kupongen i exemplet nedan ir beriiknad som 8,70 % per ar (friansett forsta aret fram
till 20:¢ januari 2019). Kupongen fér det forlingda aret blir siledes indikativt cirka 10,05 % (8,70 % x 416/360). En kredithiindelse ir beriiknad som om den har intriffat
iborjan av l6ptiden och paverkar dirmed framtida kvartalsvisa kuponger och aterbetalningsbeloppet. Observera att kupongen i exemplet nedan ér beriiknad pa arsbasis

men utbetalas kvartalsvis.

Rakneexempe

|.***

KREDITHANDELSER

o

1

18 eller fler
‘Arseffektiv avkastning iir beriiknad som den arliga avkastningen i relation till en investering om 102 oo kr (inkl. 2%

courtage) samt en l6ptid om 7 4r.

Antal historiska kredithandelser™

NOMINELLT BELOPP

100 000
100 000
100 000
100 000
100 000
100 000
100 000
100 000
100 000
100 000
88888
33333
1rIr

]

ATERBETALNINGSBELOPP ARSEFFEKTIV AVKASTNING!
162253 6,9 %
162253 6,9 %
162253 6,9 %
162253 6,9 %
162253 6,9 %
162253 6,9 %
162253 6,9 %
162253 6,9 %
162253 6,9 %
162253 6,9 %
144 225 5.1%
54084 -8,7%
18028 -21,9 %

o -100 %

Tabellen nedan visar antalet historiska kredithéndelser i de tidigare serierna.

LANSERINGSAR

2004
2004
2005
2005
2006
2006
2007
2007
2008
2008
2009
2009
2010
2010
2011

2011

2012
2012
2013

2013

2014
2014
2015

2015

2016
2016

2017

SERIE

1

2

20

21

22

23

24

25
26

ANTAL BOLAG | RESPEKTIVE SERIE

30
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180%]

160%

140%

120%

100%

80%

60%

Aterbetalningsbelopp

40%

0 2 4 6 8 10 m 12 13 14 15 16 17 18 20 30 B X
Antal Kredithandelser

B Kuponger
1 Utestéende Nominellt Belopp

Utveckling av &terbetalningshelopp™*

Diagrammet ovan visar hur dterbetalningsbeloppet efter hela l6ptiden
paverkas beroende pa antalet kredithindelser som sker i underliggande
index under l6ptiden. I det fall det sker kredithéindelser har placeringen
ett skydd mot de 9 forsta kredithindelserna, vilket innebir att aterbetal -
ningen av nominellt belopp inte paverkas. Kupongen uppgar till indika-
tivt 8,70 % av utestiende nominellt belopp pa drsbasis med kvartalsvis
utbetalning under ar 1-7. Om fler in 9 kredithéindelser intriffar beriknas
kupongen pa basis av det reducerade nominella beloppet. Vid berikning-
en har det antagits att kredithéndelserna intriffar i borjan av [6ptiden.

ANTAL KREDITHANDELSER ~ PROCENTUELLT

“

“

o

]

10,0 %
10,0 %
11,4 %
12,1 %
8,8%
11,1 %
16,0 %
15,6 %
15,6 %
13,7 %
11,1 %
7.8%
7.8 %
8,0%
5,0 %
6,0%
6,0%
6,0%
6,0%
4,0%
5,0 %
5:3%
5:3%
2,7%
0,0 %
0,0 %

0,0%

Killa: Bloomberg (per 2017-09-20



VIKTIGA DATUM

SALJPERIODEN STARTAR: 14 SEPTEMBER 2017
SISTAANMALNINGSDAG: 3NOVEMBER 2017
LIKVIDDAG: 3NOVEMBER 2017
KREDITFAKTOR FASTSTALLS: 14 NOVEMBER 2017
LEVERANSDAG: 24 NOVEMBER 2017
SISTA DAG PA EXPONERINGSTIDEN: 20 DECEMBER 2024
ATERBETALNINGSDAG: 20 JANUARI 2025

DEFINITIONER

"AFFARSDAG” avser en affirsdag sisom detta begrepp definicrats
i prospektet.

"ANMALNINGSPERIOD” avser perioden, fran och med 14 septem-
ber 2017 till och med 3 november 2017, di investerare kan anméila
sig for investering i erbjudandet.

"CERTIFIKAT”, "PLACERINGEN” cller "KREDITCERTIFIKAT EU-
ROPA HIGH YIELD" avser denna strukturerade placeringsprodukt.

"COURTAGE" avser en ridgivnings- och formedlingsavgift
om 2% som tillkommer det nominella beloppet.

"EMITTENT” avser SG Issuer, dess efterfsljare och vertagare.
"ERBJUDANDET” avser forsiljning av certifikatet av Exceed Ca
pital Sverige AB.

"EXCEED” avser Exceed Capital Sverige AB med hemsida pa in
ternet www.exceed.se

"EXPONERINGSTID" avser perioden fran och med den 14 novem-
ber 2017 till och med den 20 december 2024 och avser perioden
nir certifikatet har en exponering mot den underliggande till
gangen.

"GARANT” avser Société Générale.

"INDEX" avser den underliggande tillgangen.

*INFORMATIONSBLAD (MARKNADSFGRINGSMATERIAL)” avser
detta dokument.

"INVESTERARE” iir den som investerar i erbjudandet.
"ISDA” avser International Swaps and Derivatives Association.

"KREDITFAKTORN” avser den faktor i procent som multipliceras
med antalet intriffande kredithindelser (¢j de 9 forsta kredit-
hiindelserna) for att faststilla slututbetalningen och kupongen.
Kreditfaktorn ir indikativt 112 % av det nominella beloppet.
Kreditfaktorn faststills senast den 14 november 2017 och kom

mer att bero pi om nagra kredithindelser intriffar innan dess. For

7 ~ IDICKYED
VIKTIGT OM RISKER
Eninvesteringi certifikatet r forenad med ett antal riskfaktorer.
Nedan sammanfattas nigra av de viktigaste riskfaktorerna. For
mer utférliginformation om dessa samt évriga riskfaktorer, viinli-
gen tadel av emittentens prospekt.

ICKE KAPITALSKYDDAD PLACERING

Certifikatet ir inte kapitalskyddat. Aterbetalning av nominellt
belopp dr beroende eventuella kredithéindelser i den underliggan-
de tillgangen. Investeraren riskerar att forlora delar av eller hela
det nominella beloppet i hindelse av fler in 9 kredithindelser i
den underliggande tillgangen.

KREDITRISK

Vid ett kop av certifikatet tar investeraren en kreditrisk pa emit
tenten. Aterbetalningen av certifikatet iir beroende av emitten-
tens finansiella formaga att fullgdra sina forpliktelser pa aterbe
talningsdagen. Om emittenten skulle hamna pa obestand trider
garanten Société Générale in. Skulle garanten i ett sidant lige
ocksa hamna pa obestind riskerar investeraren att forlora hela
eller stora delar av sin investering oavsett hur placeringen har
utvecklats under l6ptiden. Ett siitt att bedéma kreditvirdigheten
hos Société Générale ir att studera dess kreditvirdighetsbetyg
somvar A per den 20 september 2017 enligt kreditinstitutet Stan-
dard & Poor’s (AAA representerar hogsta mojliga kreditbetyg
medan D ir ligsta kreditbetyg) och A2 enligt Moody’s (Aaa re-
presenterar hogsta mojliga kreditbetyg medan C ir ligsta kredit-
betyg). Fér mer information vinligen se www.standardandpoors.
com samt www. moodys.com. Garantens kreditvirdighet kan for-
indras i savil positiv som negativ riktning. Investeraren tar ingen
risk pd Exceed under dess 16ptid. Investeringen omfattas ¢j av den

EMITTENT

SG Issuer ir ett heldgt dotterbolag till Société Générale som
grundades 1864 och som idag iir Frankrikes niist storsta bank med
huvudkontor i Paris. Féretaget finns representerati77 linder med
éver 160 000 anstillda och erbjuder tjinster inom bland annat In-
vestment Banking, Sales & Trading och kapitalférvaltning till in-
stitutioner, foretag och privatpersoner. Société Générales kredit-
betyg var vid denna broschyrs framstillande "A” enligt Standard
& Poor’s Rating Services, en affirsenhet inom The McGraw- Hill
Companies, och kreditbetyg "A2” enligt Moody’s Investor Service.
Fér en mer detaljerad beskrivning av SG Issuer, se Prospektet.

mer information se prospekt.

"KREDITHANDELSE” avser en hiindelse som paverkar det nomi-
nellabeloppet ochsslututbetalningen negativt, som till exempel in

solvensforfarande, omstrukturering av skulder eller utebliven be-
talning. Huruvida en kredithindelse har intriffat och tidpunkten
for en sidan faststills av emittenten baserat pa ett standardiserat
regelverk faststilltav ISDA, International Swaps and Derivatives
Association. For mer information se prospekt och slutliga villkor.

"KUPONGEN / KUPONGNIVAN” avser storlcken pd den méjliga avkast-
ningen i relation till det nominella beloppet. Kupongen beriknas
enligt 30/360 och betalas ut kvartalsvis. Erbjudandet kommer att
iterkallas om kupongen understiger 4,57 % pa arsbasis.
"KUPONGUTBETALNING” sker under ar 1-7 kvartalsvis den 20 april,
20 juli, 20 oktober & 20 januari (eller om detta datum inte ér en
bankdag, nirmast féljande bankdag). Férstakupongutbetalningen
sker 20 april 2018.

"LEVERANSDAG” avser den dag da certifikaten registreras pa in
vesterarnas depikonto eller VP-konto och beriknas bli den 24
november 2017.

"LIKVIDDAG" avser den 3 november 2017 och iir det datum da det
nominella beloppet plus courtage senast ska erliggas av investe-
rare.

"NOMINELLT BELOPP” avser det belopp som investeras i erbju
dandet, det vill siiga 10 0oo kr per certifikat. Det nominella be-
loppet justeras vid fler én 9 intriffade kredithindelser vilket dven
paverkar kupongen di den beriiknas pa det nominella beloppet.

"PROSPEKT” avser emittentens prospekt med tillhdrande slutliga
villkor avseende certifikaten samt de handlingar som inforlivats
diri genom hiinvisning. Detta halls tillgingligt hos Exceed och via
Exceeds hemsida pa internet www.exceed.se eller hos emittenten.

"SLUTDAG” avser den 20 december 2024.

"SLUTUTBETALNING” benimns underliggande belopp i prospek-

statliga insittningsgarantin. Under vissa omstindigheter kan en
behérig resolutionsmyndighet fatta beslut om nedskrivning eller
konvertering av emittentens respektive garantens skulder, vilket
kan resultera i att investerare férlorar hela eller delar av sin in-
vestering.

KONSTRUKTIONSRISK

Vid ett kop av certifikaten tar investeraren dven en kreditrisk pa
bolagen som vid startdagen ingar i den underliggande tillgangen.
Om fler in 9 kredithindelser intriffar si kommer den negativa
inverkan som varje ytterligare kredithéindelser far pa placeringens
utfall, att 6verstiga de berérda referensbolagens andel av och vikt
ning bland samtliga referensbolag i aktuellt kreditindex. Forvarje
ytterligare kredithindelse som intriffar kommer det nominella
beloppet att minska med 112 %, vilket innebir att aterbetalnings
beloppet minskas for varje sadan kredithindelse. Detta innebir
att investerare kan forlora hela eller delar av investeringen. Ef-
tersom kupongen beriknas pa det reducerade nominella beloppet
kommer iven kupongen att minska i motsvarande grad fér hela
rinteperioden under vilken kredithiindelsen(rna) intriffade.

LIKVIDITETSRISK (ANDRAHANDSMARKNAD)

Placeringen har en [6ptid pa cirka 7 ar och ska i forsta hand ses
som en investering under dess hela livslingd. Under normala
marknadsforhallanden ir det mojligt att i fortid silja ill aktuell
marknadskurs pi Nordic Derivatives Exchange och/eller Nasdaq
diir Exceed stiller dagliga kopkurser. Exceed kan i vissa fall stilla
siljkurser. Om investeraren viljer att siilja certifikatet fore aterbe-
talningsdagen sker detta till ridande marknadspris vilket kan vara
sivil hogre som ligre iin det ursprungliga nominellabeloppet. Un
der onormala marknadsforhallanden kan andrahandsmarknaden

ANMALAN OCH BETALNING
MINSTA TECKNINGSBELOPP

Nominellt 100 ooo kr och dirutéver i poster om 10 0oo kr.

ANMALAN & BETALNING

Anmilan ir bindande och ska vara Exceed tillhanda per post eller
fax senast under den sista anmiilningsdagen. Betalning gérs mot
erhallande av avrikningsnota och betalningen ska vara Exceed till-
handa senast pa likviddagen. Betalning kan ocksd goras i forskott.

BANKGIRO

BG: 5091-8176. Som meddelande pa inbetalningen kan nagot av
foljande anges: depanummer, personnummer, organisationsnum-
mer eller forsikringsnummer. Detta iir extra viktigt nir betalning
sker dver internet eller via bankkontor.

tet. Slututbetalning ir 10 0ooo kr per certifikat givet att ¢j fler in g
kredithindelser har intriffat. Slututbetalningen bestims som 1o
000 kr minus (10 0oo kr multiplicerat med antal kredithiindelser,
utéver de 9 forsta kredithiindelserna, multiplicerat med kredit-

faktorn).
"STARTDAG” avser den 14 november 2017.

"TECKNINGSANMALAN” avser den teckningsanmilan som krivs
for deltagande i erbjudandet.

"UNDERLIGGANDE TILLGANG” beskrivs nirmare i avsnittet "un-
derliggande tillging” och i prospektet.

"ATERBETALNINGSDAG” avser den dag eventuell avkastning pa
nominellt belopp utbetalas och forvintas bli den 20 januari 2025.
Aterbetalningsdagen kan komma att senareliiggas om enicke slut

ligt avgjord kredithindelse foreligger.

vara mycket illikvid vilket innebir att det kan vara svirt eller omj-
ligt att silja certifikatet. Exempel pa niir detta kan intréffa ir vid
kraftiga kursrérelser, om handel pa nigon relevant marknadsplats
stings eller aliggs restriktioner under viss tid samt tekniska fel.
Vid vissa begrinsade situationer si kan dven emittenten komma
att [6sa in placeringen i fortid och det fortida inlésningsbeloppet
kan da vara sivil ligre som hogre 4n det ursprungliga nominella
beloppet.

VALUTARISK

Placeringen ir noterad och valutasiikrad i svenska kronor (SEK)
siledes paverkar valutakursforindringar j avkastningen eller no-
minellt belopp som ir knutet till placeringen.

EXPONERINGSRISK

Utvecklingen fér den underliggande tillgangen ér avgérande for
berikningen av avkastning och dterbetalning pa certifikatet. Hur
denunderliggande exponeringen kommer att utvecklas ir beroende
av ett flertal olika faktorer och innefattar ett flertal komplexa risker
sasom aktickursrisker, kreditrisker, politiska risker, ravaruprisrisker,
rinterisker och valutarisker. En investering i certifikatet kan ge en
annan avkastning 4n en direktinvestering i den underliggande ex
poneringen. Eninvesteringi certifikatet kan ocksa innebira att hela
nominella beloppet férloras.

RANTERISK

Rinteforindringar under l6ptiden paverkar placeringen och
kan medfora att placeringens marknadsvirde dndras positivt el-
ler negativt. Detta kan medféra att marknadsvirdet avviker frin
ett forviintat virde av investeraren baserat pa utvecklingen i den
underliggande tillgingen.



KOMPLEXITET | PLACERINGEN

Avkastningen i strukturerade produkter bestims ibland av kom
plicerade samband som kan vara svéra att forsta for investeraren
ochsom dirmed gor det svart att jimfora investeringen med andra
investeringsalternativ. Manga aktérer ger ut olika certifikat. Aven
om dessa certifikat kan ha likartade namn kan de vara konstru
erade pa olika sitt. Investeraren bor dirfér uppmirksamma att
jamforbarheten mellan olika certifikat, inklusive prissittning av
dessa, ofta dr begriinsad. Innan investeraren kdper en viss struktu-
rerad produkt sa bor denne sitta sigin i hur den specifika produk
ten fungerar och ta del av emittentens prospekt.

MARKNADSAVBROTT OCH SARSKILDA HANDELSER

Om marknadsavbrott eller andra sirskilda hiandelser intriffar kan
emittenten behova gora vissa indringar i berikningen eller byta ut
underliggande tillging mot en annan. Det ir viktigt att investera-
ren liser mer om detta i de slutliga villkoren samt i emittentens
prospekt.

MARKNADSFORING

Detta marknadsféringsmaterial utgér endast marknadsféring
och ger inte en komplett bild av erbjudandet och certifikatet.
Emittentens prospekt innchéller en komplett beskrivning av
emittenten, de bindande villkoren for certifikatet och Exceeds
erbjudande. Innan beslut tas om investering uppmanas investe-
rare att ta del av emittentens fullstindiga prospekt och i forekom-
mande fall, slutliga villkor. Information finns tillginglig pa www.
exceed.se. Exceed reserverar sig for eventuella skriv- och riknefel
i detta marknadsféringsmaterial. Emittenten har inte producerat
innehllet i denna broschyr och tar inget ansvar for dess innehall.

INDIKATIVA VILLKOR FOR ERBJUDANDET

Erbjudandet kan komma att aterkallas om det totala tecknade
beloppet for certifikatet understiger 15 0oo ooo kr. Angivna vill-
kor for kupongen och kreditfaktorn 4r indikativa och kan bli bade

OVRIGT

ARRANGORSARVODE OCH GVRIGA KOSTNADER

Till Exceed: Vid en investering i en strukturerad produkt som ar
rangeras av Exceed betalar investeraren ett courtage som normalt
uppgr till 2% av nominellt belopp. Courtage kan ven tillkomma
vid forsiljning pa andrahandsmarknaden under placeringens [6p
tid. Utéver courtage erhiller Exceed ett arrangdrsarvode, som ir
skillnaden mellan kursen som arrangren képer frian emittenten och
emissionskursen. Arrangdrsarvodet beriknas som en procentsats
pa det nominella beloppet och uppgir till mellan 0,8 -1,2% per
ar med antagandet att den strukturerade produkten innehas till
ordinarie forfall.

TILLATNA ERSATTNINGAR TILL OCH FRAN TREDJE PART

Till formedlare: Formedlingen eller marknadsforingen av den
strukturerade produkten utfors av olika formedlare eller mark-
nadsforare. For dessa tjinster betalar Exceed en ersittning till
formedlaren eller marknadsféraren. Ersittningen utgérs av upp
till cirka 60 % av courtaget som kunden betalar till Exceed samt
upp till cirka 60 % av maximalt arrangdrsarvode som Exceed er-
haller fran emittenten.

Till forsikringsbolag: Vid teckning av strukturerade produkter
som forvaltas i en forsikringsdepa utgir ersittning till forsik-
ringsbolaget som tillhandahaller forsikringsdepan. Ersittningen
utgors av upp till cirka 60 % av courtaget som kunden betalar till
Exceed samtupp till cirka 60 % av maximalt arrangbrsarvode som
Exceed erhiller fran emittenten.

Total ersiittning: Den sammanlagda ersittningen som kunden be-
talar vid teckning av en strukturerad produkt dr summan av cour-
taget och arrangdrsarvodet. Observera att hela ersittningen tas
ut vid teckningstillfillet och att ersiittningen inte aterbetalas vid
avyttring i fortid eller vid forfall. Courtaget tas ut som en ersitt-
ning utéver emissionskursen men arrangérsarvodet ir inriknat i
det investerade beloppet.

EXEMPEL: vid ett nomninellt belopp pa 100 000 kr i denna strukturerade placering med 7 ars liptid:

Courtage: 2,0 % pa det investerat belopp 2000k
(Betalas utéver det nominella beloppet)

Maximalt arranggrsarvode: (12%x74r) 8400k
(Inkluderati det investerade beloppet, beriknas pa nominella beloppet)

Totalt 10400 kr

hogre eller ligre dn vad som anges. Villkoren ér beroende av gil-
lande férutsittningar pd aktie-, rinte- och valutamarknaden och
de slutgiltiga villkoren fa; s senast pé startdagen. Anmilan ér
bindande under férutsittning att villkoren inte understiger en
forutbestimd niva. Erbjudandets genomforande ir villkorat av
att det inte enligt Exceed eller emittentens bedomning helt eller
delvis, omojliggdrs eller viisentligen forsvaras av lagstiftning, myn
dighetsbeslut eller motsvarande i Sverige eller i utlandet. Exceed
eller emittenten 4iger dven ritt att férkorta teckningstiden, begriinsa
erbjudandets omfattning eller avbryta erbjudandet om Exceed be-
domer att marknadsforutsittningarna forsvarar majligheterna att
genomfora erbjudandet. Erbjudandet kommer att terkallas om
ligsta niva pa kupongen understiger 4,57 %.

EVENTUELL KREDITFORANDRING ELLER ANNAN VASENTLIG NY
INFORMATION OM EMITTENTEN

I de fall emittenten under anmilningsperioden informerar Exceed
om en forindring av sitt kreditbetyg eller annan ny visentlig in
formation kommer Exceed att pa emittentens begiran publicera
sadan information pa www.exceed.se. Det dr mycket viktigt att
investeraren tar del av denna information i syfte att skaffa sig kun-
skap om varfor kreditbetyget (eller annan viisentlig information)
har dndrats samt for att erhilla ett eventuellt besked kring hu-
ruvida investeraren erbjuds att dra tillbaka sin teckningsanmiilan.
Erbjuds investeraren att dra tillbaka sin teckningsanmilan méste
investeraren aktivt kontakta Exceed for att utnyttja denna rittig
het inom den begriinsade tidsperiod som star till buds.

HISTORISK ELLER SIMULERAD HISTORISK UTVECKLING

Information markerad med * avser historisk information och
eventuell information markerad med ™ avser simulerad historisk
information. Simulerad information ir baserad pa Exceeds eller
Emittentens egna berikningsmodeller, data och antaganden och
en person som anviinder andra modeller, data eller antaganden
kan na annorlunda resultat. Investerare bor notera att varken

BESKATTNING

For enskilda innchavare kan skattckonsekvenser till foljd av att
iiga en strukturerad placering, och med anledning av svensk eller
utlindsk gillande skattelagstiftning, vara beroende av speciella
omstindigheter. Varje investerare rekommenderas dirfor att in
himta rad frin skatteexpertis till foljd av de skattekonsckvenser
som kan uppkomma i och med #gandet av en placering. Ytterli-
gare information finns i prospektet som finns tillgéingligt pa www.
exceed.se.

MARKNADSNOTERING OCH HANDEL

Ansékan om upptagande av placeringen for handel vid Nordic
Growth Market NGM AB och/eller Nasdag OMX kommer att
inlimnas men det finns ingen garanti att en sidan ansdkan kom

mer att bifallas. Under normala marknadsférhallanden dr det
mojligt att i fortid silja till aktuell marknadskurs pa Nordic Deri-
vatives Exchange diir Exceed stiller dagliga kopkurser. Exceed kan

ivissa fall stilla siljkurser.
ATERBETALNINGSDAG

Med aterbetalningsdag avses tidigaste dag for aterbetalning.
Tidigaste dag for aterbetalning framgar av emittentens prospekt
och slurgilltiga villkor. Aterbetalningen éir beroende av den cen-
trala virdepappersforvaltarens och/eller en eller flera clearing-
instituts betalningsrutiner vilket kan leda till att dterbetalningen
sker senare in tidigaste dag.

INFORMATION FOR UTLANDSBOENDE

Informationenidennabroschyr riktar siginte till och dr inte avsedd
for personer, oavsett medborgarskap, som befinner sigi USA. Den
ir inte heller avsedd for personer bosatta i USA, handelsbolag,
juridiska personer eller féretag som har hemvist i USA eller
som ir registrerade under amerikansk lag eller ndgon annan U.S.
person (sasom definieras i Regulation S i US Securities Act fran
1933), och informationen i denna broschyr skall inte anses utgora
ctt erbjudande om att kispa eller silja cller en uppmaning om att
forvirva eller kopa produkter eller tjinster inom USA:s griinser,
isynnerhet inte till sidana personer, invinare, juridiska personer,
eller foretag som omnimns ovan. Sadana personer, invanare, juri
diska personer eller féretag som omnimns ovan far inte forvirva
eller kdpa produkter eller tjinster som avses i denna broschyr och
inget erbjudande om att férvirva eller kopa produkter eller tjins-
ter frin sidana personer, invinare, juridiska personer eller foretag
som limnas avscende produkter hiri kommer att godkinnas eller
accepteras.

The information in this material is not directed at and is not in-
tended for persons, whatever their citizenship, who currently are
in the territory of the United States, nor is it intended for U.S.
residents, partnerships or corporations organized or incorpora-

faktiskt eller simulerad historisk utveckling ir en garanti for el-
ler en indikation om framtida utveckling eller avkastning samt att
certifikatets [6ptid kan avvika frin de tidsperioder som anvints i
detta marknadsforingsmaterial.

RAKNEEXEMPEL

Information markerad med ** utgor endast exempel fér att un-
derlitta forstielsen av placeringen. Rikneexemplet visar hur
avkastningen beriknas baserat pa rent hypotetiska avkastningsni-
vier. De hypotetiska berikningarna ska inte ses som en garanti for
eller en indikation p4 framtida utveckling eller avkastning.

RAGIVNING

Om de aktuella certifikatet dr en limplig respektive passande in-
vestering méste alltid beddmas utifran varje enskild investerares
egna forhillanden och varken detta marknadsforingsmaterial el-
ler emittentens prospekt utgdr investeringsradgivning, finansiell
radgivning cller annan ridgivning till investerare. Investeraren
méste dirfor sjilv bedéma limpligheten i att investera i certifikatet
ur hans eller hennes eget perspektiv alternativt ridgdra med sina
professionella radgivare. En investering i certifikatet dr endast
passande for investerare som har tillricklig erfarenhet och kunskap
for att sjilv bedoma riskerna hinforliga till investeringen och den dr
endast ldmplig fér investerare som dessutom har investeringsmal
som stimmer med de aktuella certifikatets exponering, l6ptid
och andra egenskaper samt har den finansiclla styrkan att biira
de risker som ir férenade med investeringen. Exceed eller utvald
emittent tar inget ansvar for virdeutvecklingen av placeringen
och limnar inga som helst muntliga eller skriftliga, direkta eller
indirckta garantier eller ataganden avseende det slutliga utfallet av
eninvestering. Fér samtlig distribution kommer Exceed att agera
for egen rikning och inte som nigot ombud for eller anstilld hos
emittenten.

ted under U.S. law or other U.S. persons (as defined in Regulation
S under the U.S. Securities Act of 1933, as amended), and shall
not be deemed an offer to provide or sell, or the solicitation of
an offer to acquire or purchase products or services in the terri-
tory of the United States, in particular to such persons, residents,
partnerships or corporations mentioned above. No such persons,
residents, partnerships or corporations may acquire or purchase
products or services as set out in this material, and no offers to
acquire or purchase products or services made by such persons,
residents, partnerships or corporations will be acknowledges or
accepted.

SELLING RESTRICTIONS

The securities have not been and will not be registered under the
U.S. Securities Act of 1933 and are subject to U.S. tax law require-
ments. Subject to certain exceptions, securities may not be offe
red, sold or delivered within the United States or to U.S. persons.
Exceed has agreed that neither itself nor any subsidiary of Exceed
will offer, sell or deliver any securities within the United States or
to U.S. persons. In addition, until 40 days after the commence
ment of the offering, an offer or sale of notes within the United
States by any dealer (whether or not participating in the offering)
may violate the registration requirements of the Securities Act.

THIS DOCUMENT MAY NOT BE DISTRIBUTED DIRECTLY OR INDI
RECTLY TO ANY CITIZEN OR RESIDENT OF THE UNITED STATES
OR TO ANY U.S. PERSON. NEITHER THIS DOCUMENT NOR ANY
COPY HERE OF MAY BE DISTRIBUTED IN ANY JURISDICTION
WHERE ITS DISTRIBUTION MAY BE RESTRICTED BY LAW ORREGU
LATION. THIS APPLIES IN PARTICULAR TO RESIDENTS IN AUSTRA
LIA, CANADA AND JAPAN.

STRUKTURERADE PLACERINGAR | SVERIGE - BRANSCHKOD

Exceed Capital Sverige AB ir ansluten till Strukturerade Place-
ringar i Sverige (SPIS) och har dirmed atagit sig att flja Svenska
Fondhandlareféreningens branschkod fér vissa strukturerade
placeringsprodukter. Den anger riktlinjer for innchallet i mark
nadsforingsmaterialet. Branschkod och tillhérande ordlista finns
pa www.strukt.se.

RISKKLASSIFICERING

Riskindikatorn pa framsidan syftar till att illustrera risk pa inves
terat belopp utifran riskmatt som ir framtagna och beriknade
enligt principer som medlemsféretagen i SPIS (Strukturerade
Produkter i Sverige) enats om. Riskindikatorn visar tre typer av
risk, riskniva normalutfall, riskniva extremutfall (som bada har en
gradering mellan 1-7 dir 1 r ldgst risk och 7 dr hogst) och emit-
tentrisk/garantigivarrisk.

STRUKTURERADE

sucenneseroourrer Branschkod

SVENSKA FONDHANDLAREFORENINGEN



Vasagatan 40

111 20 Stockholm
Telefon: 0200-388 8
info@excee

WWW.EXCE

Org. nr: 55

EXCEED CAPITAL SVERIGE AB
2014 ars sammanslagning mellan Exceed och SGP innebir att vi tillsammans blivit en

starkare aktor med storre kompetens och ett bredare erbjudande. Allt under samma
varumirke, Exceed.

Sammanslagningen innebir dven att vi erbjuder véra produkter och tjinster till privatper-
soner, foretag, institutioner och fristdende férmedlare. Att vara tillgingliga och nytinkande
finns i var ryggrad, varfor vi arbetar proaktivt med att erbjuda produkter och tjénster som
dr anpassade for dina specifika behov och din riskbeniigenhet.

I och med samgéendet bildas ett finanshus med éver 20 ooo kunder, ling erfarenhet av
analys och forvaltning for savil institutioner som privatpersoner och foretag samt langa
relationer med manga av viirldens ledande investmentbanker.

Exceed iir ett privatigt aktiebolag och dgs alltsd inte av nigot forsikringsbolag eller ndgon
bank. Attvi ir fristiende gor att vi kan agera utefter en lingsiktigt hillbar plan dir du som
kund kan vara siiker pa att de rad vi ger dr de bista utifran din situation. Fristiende innebér
ocksd att det star Exceed fritt att vilja de produkt- och tjinsteleverantdrer vi anser vara
bist for tillfillet. Vi utvirderar stindigt bankernas, forsikrings- och produktbolagens
utbud for att kunna siikerstiilla att de Isningarna vi erbjuder ir trygga, kvalitativa och
prisvirda.
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