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VEM PASSAR PLACERINGEN? - EXPONERING MOT EN FONDKORG

Obligation Kon sar en investerare som soker potential .
men ocksd trygghet. Investeraren féredrar en diversifierad expo- * 100 % KAPITALSKYDDAT NOMINELLT BELOPP
nering mot europeiska aktier och globala blandfonder samt att fa
ett skydd mot eventuella marknadsnedgingar och valutarérelser. * 108 % (INDIKATIV) DELTAGANDEGRAD

Placeringen kan ses som ett alternativ till en direktinvestering i
fonder inriktade mot dessa marknader.

D UTMARKER PLACERINGEN?

Det finns flera faktorer som bestimmer det slutliga utfallet.
Placeringen ir ad till ett ri serat index huvud-

ng mot den eur
globalablandfonder. Fér att kunna ta stillning till placeringen be-
hover investeraren sitta sig in i hur faktorer som bland annat:
deltagandegrad, riskstabilisering samt hur den underliggande Riskindikator
ri“gimgen Hr sammansatt. Risknivan ir faststilld vid emissionens genomforande och kan forindras under placeringens [5ptid
Riskniva normalutfall - Hur stor ir risken i placeringen?

VILKA RISKER TAR INVESTERAREN? I : | 2 | 3 | 4 | 5 | P | ; |
Placeringen har tva huvudsakliga risker. Den ena ir en kreditrisk, < >
idet fall utgivaren av placeringen (emittenten) inte skulle kunna Liigre risk Hagre risk
fulletra sina atacsanden. Saledes riskerar investeraren att forlora Riskniva extremutfall - Hur stor blir forlusten i hiindelse av ett extremutfall? 2
hela eller stora delar av investering oavsett hur placeringen Emittent Natixis Structured Issuance SA
.. 1 a L1 . Garant Natixis
har utvecklats under 16ptiden. Den andra risken ir kopplad till Caramrick S8cP: A/Moody': Az

marknaden. Vid en utebliven uppging far investeraren ingen

. . . o - Fér vidare information om SPIS Riskindikator, se www.strukturerade.se.
/kastning, vilket investeraren skulle ha fatt om den istillet valt

& I‘lﬁill( a 1d d F“”t('(‘l\'”ing ('”Cr om ma I\'l‘l«
att lagsta villkor ej kan hallas.




ATERHAMTNINGEN FORTSATTER I EUROPA

Den breda ekonomiska dterhimtningen i Europa fortsit-
ter. Europa har gynnats av de rekordliga rintorna, ligt olje-
pris, svag euro samt en fortsatt normalisering av finansiella
forhallanden i banksektorn. Aven ECB:s expansiva pen-
ningpolitik har gynnat den europeiska marknaden. Ligre
energipriser bidrar till press nedat pa inflationen vilket gor
att hushallens realinkomster stiger trots blygsamma léne-
lyft. En succesivt férbittrad arbetsmarknad bidrar ocksa
till 6kad efterfrigan. P4 manga hall ligger vi fortfarande pa
laga nivier och dé blir svingfaktorn naturligt storre nir de
positiva effekterna borjar sla genom. Aven tidigare problem
linder som Spanien pavisar styrka med vixande ekonomi.
Trots flyktingkris, politisk turbolens och Brexit, si fortsit-
ter tillviixten i Europa att utvecklas positivt. Riskerna till
vart scenario ir att tillvixttakten i Europa kommer att pa-
verkas mer negativt in forvintat efter den brittiska Brexit-

omrostningen.

TILLVAXTEN FORBATTRAS SUCCESSIVT

Aterhimtningeniden curopeiska ckonomin fortsitter trots
att Storbritannien valt att limna EU. Konsumtionen som
var en viktig tillvixtkraft som forra dret fortsitter att ut-
vecklas i god tak, dven arbetsmarknaden fortsitter att for-
bittras. Indikatorer pekar fortfarande pa en viss aterhimt-
ning. Inkopschefsindex har kommit upp nigot efter fallet
i borjan av aret, dven industriproduktionen ékar i méttlig
takt. Okad konsumtion fran hushallen har varit viktige for
dterhimtningen och konsumtionen viintas fortsitta vixa
i hyfsad takt framover. En 6kad sysselsittning avspeglas i
hushillens framtidstro som ligger pa relativt héga nivéer
trots ett visst tapp under 2015. Glidjande ir dven att se den
viixande ekonomin i tidigare "problemlinder” som t.ex. Spa-
nien. De ekonomiska reformer som landet genomfért har
visat sig vara effektiva. De ligre energipriserna och skande
turismen till landet har ocksa varit en bidragande orsak till
de mer positiva tongingarna. Aven arbetslésheten har bor-

jat att falla.

ECB STIMULERAR EKONOMIN?

Tidigare i ar sinkte den europiska centralbanken riintan till 0,00 %
och samtidigt sinker man inlaningsrintan till -0,40 %. Anledning-
en till ECB:s mer expansiva penningpolitik dr att man vill stimu-
lera tillvixten samt att man har misslyckats att fa upp inflationen
som for tillfillet ligger under ECB:s inflationsmal. ECB kommer
att fortsitta med detta stodkopsprogram fram till mars 2017, men
kan férlingas om si skulle behivas. ECB annonserade éven att man
uttkar stodkdpsprogrammet med 20 miljarder euro till 8o miljar-
der euro per minad. Forutom att stédképa statsobligationer sa
kommer ECB #ven att képa foretagsobligationer med hog kredit-
virdighet, vilket kan lugna den europiska marknaden. Obligationer

fran bank och finanssektorn kommer inte att ingd i programmet.

EUROPA OVERLEVER BREXIT

Aterhimtningen fortsiitter i Europa, dock dimpas tillviixten fram-
éver som ett resultat av den brittiska folkomréstningen att limna
EU. Tillvixtprognoserna dr nedreviderade, frimst i Storbritannien
men dven for 6vriga Europa. Det positiva for Europa dr att arbets-
marknaden blir bittre, hushallen ser ljusare pa framtiden samt att
stimulanser fran ECB paverkar marknaden positivt. Tkontrast till
de politiska orosmolnen fortsitter Europas ekonomi att stabilise-
ras vilket borde paverka den europeiska aktiemarknaden positivt.
Risker till vért positiva scenario for Europa finns bland annat i
banksektorn. Framforallt banker i Sydeuropa tyngs av en stor andel
av diliga lan samt att Storbritanniens uttride ur EU kommer att

paverka den europeiska tillviixten mer éin prognostiserat.

KALLA: EXCEED PER AUGUSTI 2016



HISTORISK UTVECKLING 5 AR*

[ grafen nedan visas den historiska kursutvecklingen f6r den underliggande tillgingen med utgangspunkt
fran kursnivderna per den 23 augusti 2016. Historisk utveckling 4r ingen garanti for framtida avkastning.

HISTORISK UTVECKLING FOR

180%
UNDERLIGGANDE TILLGANG*

o [ grafen till vinster visas den historiska kurs

140% utvecklingen for den underliggande tillgangen med

utg{mgspunkt fran kursnivderna per denz2 3 augusti
2016. I de fall underliggande tillging faller eller 4r
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100% forindrad i virde (med hinsyn tagen till genom-
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Klla: Bloomberg (per 2016-08-23) Opverkursen och courtaget omfattas inte av kapi-
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Long/Short fonder far en mindre f6ljsamhet un-
Carmignac Patrimoine: 5 stdrsta innehav Exane Pleiade Performance: 5 storsta aktie innghav der lingre tider av hausse
Investeraren far ¢j ta del av potentiella aktieut-
delningar
W Gvrigt (26,45 %) Halsovard (23,78 %) W Ovrigt (48,00 %) Hilsovird (19,00 %)
W Finans (12,69 %) Konsument cyklisk (16,99 %) I Kemisk Industri (13,00 %) Bygg (9,00 %)
17 (18,08 %) M Telekom (11,00 %)
Namn Tillgéngsslag/Sektor Land Andel Namn Bransch Land Andel
Novo Nordisk AS Aktie - Lakemedel Danmark 3,87 % Orange Telekom Frankrike 3,50 %
USA 2,125% 15/05/2025 Obligation - USA USA 3,61% Eiffage Bygg Frankrike 2,20%
Celgene Corp Aktie- Likemedel USA 261% Telefonica Kraftforsdrining Italien 2,10%
US Treasury Note Obligation - USA USA 2,56 % Fresenius SE & Co. KGaA Likemede| Tyskland 2,10%
Amazon Inc Aktie - IT USA 2,30 % KPN Telekom Nederlinderna 1,90 %
Killa: Carmignac (per 2016-07-31) Killa: Exane & Morningstar (per 2016-07-31)

Henderson Horizon Pan European Alpha Fund: 5 storsta aktieinnehav ~ Nordea-l Stable Return: 5 storsta innehav

W Ovigt (75,60 %) Halsovard (6,60 %) I Ovrigt (21,764 %) Halsovard (24,23 %)

W Encrgi (4,10 %) Finans (4,60 %) M Finans (13,18 06) Konsument eyKlisk (19,19 9)

M Industri (9,10 %) 1T (21,63 %)
Namn Bransch Land Andel Namn Tillgangsslag/Sektor Land Andel
Nordea Finans Sverige 1.70% USA 206 15/02/2025 Obligation - Statlig USA 429%
Continetal Konsument cyklisk Tyskland 17% USA 2,250% 15/02/2024 Obligation - Statlig USA 409%
Daily Mail & General Trust Konsument cyklisk Storbritannien 14% USA 206 15/11/2021 Obligation - Statlig USA 288%
Novartis Lakemedel Schweiz 13% USA 29 15/02/2023 Obligation - Statlig UsA 283%
Roche Likemedel Schweiz 1.2% CVC Health Corp Aktie - Halsovard USA 181%

Kiilla: Henderson & Morningstar (per 2016-07-31) Kiilla: Nordea & Morningstar (per 2016-07-31)




OBLIGATION KOMPASS
MOJLIGHET OCH TRYGGHET

Placeringen erbjuder ett kapitalskydd genom emit-
tentens dtagande att dterbetala 100 % av det nomi-
nella beloppet pa den ordinarie aterbetalningsda-
gen. Vidare erhaller investerare en deltagandegrad
omindikativt 108 % (ligst 6o %). Sammantaget ska-
pas saledes goda forutsittningar for bade potential
och trygghet i samma placering.

INTRESSANT UNDERLIGGANDE

Den underliggande tillgangen ir ett riskstabilise-
rat index, vars huvudsakliga exponering ir mot en
fondkorg bestiende av tvalong/short fonder och tva
globalablandfonder. Fonder ir ett effektivt sitt att fa
en aktiv, diversifierad och kvalitativ exponering mot
globala obligationer, aktiemarknader och valutor.

UNDERLIGGANDE TILLGANG

Avkastningen baseras pa virdeskningen i ett riskstabili-
serat index, en likaviktad fondkorg bestiende av tvi long/
short fonder och tvi globala blandfonder.

Carmignac Patrimoine (Bloomberg-kod: "CARMPAT FP
Equity”) dr en diversifierad blandfond som kombinerar
tre huvudsakliga tillgingsklasser for att skapa avkastning;
globala obligationer, aktier och valutor. Minst 50% av till-
gingarna ir placerade i obligations- och penningmarknads-
instrument. Denna strategi mildrar eventuella prissviing-
ningar och samtidigt ge biista méjliga avkastning, Fondens
mal dr att sla sitt referensindex éver 3 ar. Morningstar har
gett fonden ett fyrstjirnigt betyg. For mer information se:
www.carmignac.se.

Henderson Horizon Pan European Alpha Fund (Bloomberg-kod:
"HEUALPP LX Equity”) har som langsiktig placerings-
strategi att investera i europeiska aktier som frimsta till-
gangsklass, dir uppét tva tredjedelar av fondens totala
tillgingar kommer att investeras i féretag med Europa som
hemvist. Analysprocessen bestar frimst av fundamental
analys men ocksi av kvalitativ analys och virdering av
marknadstrender. Fér mer information se: www.hender-
son.com.

Exane Pleiade Performance (Bloomberg-kod: "EX-
PLESP FP Equity”) ir en long/short fond med en
bred exponering mot flera olika brancher och linder
i Europa. Fonden grundades 31 januari 2007 och har
dkat med 6ver 54 % i viirde sedan dess. Morningstar
har gett fonden ett fyrstjirnigt betyg. For mer infor-
mati()n SC:www.exane-am.com.

Nordea | - Stable Return Fund (Bloomberg-kod: "NAR-
BIEU LX Equity”) anviinder sig av globala obligatio-
ner, aktier samt olika valutor fér att generera positiv
avkastning. Forvaltaren tillimpar en kombination av
makroanalys och fundmental analys i urvalsprocessen
av tillgdngsslag. Fonden startades 2:e november 2005
och har fitt ett femstjirnigt betyg av Morningstar.
Fér mer information se: www.nordea.lu.



PLACERINGEN I DETAL]

Avsikten med obligationen ir att ge exponering mot
en likaviktad fondkorg bestiende av tva long/short
fonder och tva globala blandfonder.

HUR BERAKNAS AVKASTNINGEN?

medan investeraren i perioder av marknadsoro och
mer sviingande utveckling framéver far minskad ex-
ponering mot fondkorgen. Exponeringen dndras pa
daglig basis efter de forutsittningar som rader. Under
2014 0chunder 2015 var den genomsnittliga 20-dagar

faststills senast pa placeringens startdag och uppgir
till indikativt 108 % (ligst 6o %).

Avkastningen i placeringen bestims huvudsakligen volatiliteten 3,41 % respektive 4,34 %.” Realiserad 20-Dagars Volati- ~ Malvolatilitet  Exponering
utifran féljande faktorer: litet i fondkorgen
_ o 3 _ ) Nettoutvgckllng i undgrllggande tillgang: Nettoutveckllng iden - -~ —_—
Riskstabilisering: I syfte att stabilisera risken bestims  underliggande tillgangen definieras som den procen-
exponeringen framéver mot de underliggande fon-  tuella skillnaden mellan underliggande tillgangs start- 40% 500 1250
derna Ipande av volatiliteten i densamma. Niir den  ochsslutkurs. Startkurs faststills den 1 november 2016
. .- .. .. . o R 50 % 5,0% 100%
realiserade 20-dagarsvolatiliteten for fondkorgenva-  och slutkurs for den underliggande tillgangen beriik-
rierar bestims exponeringen mot fondkorgen enligt  nas som genomsnittet av stiingningskurserna pa totalt 6,0% 500 839
formeln 5 %/realiserad volatilitet. Nir volatiliteten 13 manadsvisa observationsdagar under mittidens
. p . : . . . . 7,00 5,00 710
undcrstlgcr 5 % dr exponeringen mot Fondkorgcn sista 12 manader. Att anvandagenomsmttet avizma- ’ ’ ’
mellan 100 % och 150 %. Om realiserad volatilitet nadsvisa obscrvationsdagar kan geen h(igrc eller liigrc 8,0 % 50% 63%
exempelvis ir 4 % ir exponeringen mot fondkorgen  avkastning iin att observera vid endast et tillfille.
5%/ 4 % = 125 %. Resterande del av kapitalet placeras 0 ks Eel
dll EURIBOR 3 AMonth -rinta. Denna typ av risk- Deltagandegrad: Placeringens deltagandegrad anges i 100% 50% 0%
hantering méjliggor flera effekter: Nir den underlig-  procent och anger hur stor andel av den eventuella
gande fondkorgens utveckling ér stabil far investe-  uppgangen i den underliggande tillgangen som inves-
raren framdver 6kad exponering mot fondkorgen,  teraren fir tadel av. Den slutgiltiga deltagandegraden
“ S . . -
EXEMPEL: HUR BERAKNAS AVKASTNINGEN?
Investering om 10 obligationer a 11 ooo kr, det vill siiga 110 0oo kr totalt (exklusive courtage). Av-
kastningen i tabellen ir beriknad utifrin en deltagandegrad om 108 %.
NOMINELLT BELOPP INVESTERAT BELOPP UTVECKING  DELTAGANDEGRAD TOTAL AVKASTNING PAINVESTERAT BELOPP ARLIGEFFEKTIV
(EXKLUSIVE COURTAGE) UNDERLIGGANDE TILLGANG UTBETALNING (EXKLUSIVE COURTAGE) AVKASTNING ™
100 000 kr 110 0oo kr 40,0% 108 % 143 200 kr 302% 42%
100 000 kt 110 000 kr 20,0% 108 % 121 600 kr 10,5 % 1.4%
100 000 kt 110 000 kr 10,2% 108 % 110 000 kr 0,0% -0,3%
100 000 kt 110 000 kr 50% 108% 105 400 kr 42% 0%
100 000 kr 110 000 kr 0% 108 % 100 000 kr -9,1% -1,9%
100000 kr 110 000 kr 500 108 % 100 000 kr 9.1 % 9%
100 000 kr 110 000 kr -50,0% 108 % 100 000 kr -9,1% -1,9%

****ARLIG EFFEKTIV AVKASTNING INKLUDERANDE COURTAGE
OM 2 % OCH MATTID PA 6 AR, VILKET MOTSVARAR TIDEN FRAN
STARTDAG TILL SLUTDAG FOR OBLIGATIONEN.



VIKTIGA DATUM

SALJPERIODEN STARTAR: TSEPTEMBER 2016
SISTAANMALNINGSDAG: 14 0KTOBER 2016
LIKVIDDAG: 2/ OKTOBER 2016
STARTKURS FASTSTALLS: INOVEMBER 2016
LEVERANSDAG: 1 NOVEMBER 2016
SISTADAG PA EXPONERINGSTIDEN: INOVEMBER 2022
ATERBETALNINGSDAG: 22NOVEMBER 2022

DEFINITIONER

"AFFARSDAG” avser en affirsdag sisom detta begrepp definicrats
iprospektet.

"ANMALNINGSPERIOD” avser perioden, fran och med 7 september
2016 till och med 14 oktober 2016, d investerare kan anmila sig
fér investering i erbjudandet.

"COURTAGE” avser en radgivnings- och formedlingsavgift om
29% av det nominella beloppet som tillkommer det investerade
beloppet.

"DELTAGANDEGRAD” anger hur stor del av utvecklingen i den un-
derliggande tillgingen som investeraren far tadel av vid beriikning
av dterbetalningsbeloppet. Deltagandegraden faststills senast den
1 november 2016 och kommer att bero pa de da raidande mark-
nadsférutsittningarna. Erbjudandet kommer att aterkallas om
deltagandegraden understiger 60 %.

"EMITTENT” avser Natixis Structured Issuance SA, dess efterfol
jare och 6vertagare.

"ERBJUDANDET” avser forsiljning av obligationerna av
Exceed Capital Sverige AB.

"EXCEED" avser Exceed Capital Sverige AB med hemsida pa in-
ternet www.exceed.se.

"EXPONERINGSTID" avser perioden fran och med den 1 november
2016 till och med den 1 november 2022 och avser perioden nir
certifikatet har en exponering mot underliggande tillgang.
"GARANT” avser Natixis.

"GENOMSNITTSBERAKNING” avser slutkursen for den underlig-

gande tillgingen beriknas som ett genomsnitt av kurserna vid 13
manadsvisa observationer under mittidens 12 sista manader.

"INFORMATIONSBLAD (MARKNADSFORINGSMATERIAL)” avser
detta dokument.

"INVESTERAT BELOPP” avser teckningskurs (exklusive courtage)
multiplicerat med antal obligationer.

"INVESTERARE” iir den som investerar i erbjudandet. Fér mer in-
formation se kreditrisk och évriga risker med investeringen nedan.

"KAPITALSKYDD” avser 100 % av det nominella beloppet och ir

VIKTIGT OM RISKER

En investering i obligationen ir forenad med ett antal riskfakto-
rer. Nedan sammanfattas nigra av de viktigaste riskfaktorerna.
Fér mer utforlig information om dessa samt évriga riskfaktorer,
vinligen ta del av emittentens prospekt.

KREDITRISK

Vid ettkop av obligationen tar investeraren en kreditrisk pa emit-
tenten. Aterbetalningen av obligationen iir beroende av emit-
tentens finansiella forméga att fullgéra sina forpliktelser pd dter-
betalningsdagen. Om emittenten skulle hamna i obestand trider
garanten Natixis in. Skulle garanten i ett sidant lige ocksa hamna
pé obestand riskerar investeraren att forlora hela eller stora delar
av sin investering oavsett hur placeringen har utvecklats under
lptiden. Ett siitt att bedoma kreditvirdigheten hos Natixis ir att
studera dess kreditvirdighetsbetyg som var A per den 23 augusti
2016 enligt kreditinstitutet Standard & Poor’s (AAA represente-
rar hgsta mdjliga kreditbetyg medan D ir ldgsta kreditbetyg) och
Az enligt Moody’s (Aaa representerar hgsta mojliga kreditbetyg
medan C ir ligsta kreditbetyg). Fér mer information vinligen se
www.standardandpoors.com samt www.moodys.com. Garantens
kreditvirdighet kan foriindras i savil positiv som negativ riktning.
Investeraren tar ingen risk pi Exceed under dess [6ptid. Investe-
ringen omfattas ej av den statliga insiittningsgarantin. Under vissa
omstindigheter kan en behérig resolutionsmyndighet fatta beslut

EMITTENT

Natixis 4r en fransk investmentbank som formades 2006 genom
sammanslagningen av sparbankerna Banque Populaire och Grou
pe Caisse d’Epargne respektive investmentbanker. Dessa tva spar-
banker slogs 2009 ihop till Groupe BPCE och ir Frankrikes nist
storstabankgrupp med 36 miljoner kunder och 8 oo bankkontor.
Totalt uppgir antalet anstillda till cirka 20 0oo med verksamhet
136 linder. BPCE #ger majoriteten av Natixis medan resterande
andel handlas pa Parisbérsen. Vid denna broschyrs framstil
lande "A” enligt Standard & Poor’s Rating Services, en affirsenhet
inom The McGraw-Hill Companies, och kreditbetyg "A2” enligt
Moody’s Investor Service. For en mer detaljerad beskrivning av
emittenten vinligen se prospektet.

det ligsta beloppet som emittenten har atagit sig att dterbetala
for obligationerna pa aterbetalningsdagen.

"LEVERANSDAG" avser den dag da certifikaten registreras pa in-
vesterarnas depikonto eller VP-konto och beriiknas bli den 11
november 2016.

"LIKVIDDAG" avser den 21 oktober 2016 och ir det datum da det no-
minella beloppet plus courtage senast ska erliggas av investerare.

"NETTOUTVECKLING | UNDERLIGGANDE TILLGANG" avser utveckligen
cfter att hiinsyn tagits till den rorliga exponeringen. Riskstabili
seringen och genomsnittsberikningen kan paverka avkastningen
positivt eller negativt.

"NOMINELLT BELOPP" avser 10 ooo kr per obligation.

"OBLIGATIONEN”,”PLACERINGEN” cller "OBLIGATION KOMPASS”
avser denna strukturerade placeringsprodukt.

"PROSPEKT” avser emittentens prospekt med tillhorande slutliga
villkor avseende obligationerna samt de handlingarna som infor-
livats diri genom hinvisning. Detta halls tillgingligt via www.
exceed.se och hos emittenten.

"REALISERAD VOLATILITET” avser for en viss affirsdag standardavvi-
kelsen beriknat utifrin den logaritmiska avkastningen i fondkor-
genunder en rullande period om 20 handelsdagarna multiplicerat
med kvadratroten av 252. For mer information se emittentens
prospekt med tillhrande slutliga villkor.

"RISKSTABILISERING™ avser den mekanism som anviinds for att kon-
trollera exponeringen mot den underliggande fondkorgen.
"SLUTDAG" avser den 1 november 2022.

"SLUTKURS" beriiknas som genomsnittet av stingningskurserna
pé totalt 13 minadsvisa observationsdagar under mittidens sista
12 manader.

"STARTDAG” avser den 1 november 2016.

"STARTKURS” avser stingningskursen for respektive underlig-
gande tillging pa relevant startdag (eller om detta datum inte ir
en affirsdag, nirmast foljande affirsdag).

"STANGNINGSKURS” for respektive underliggande tillging pa en

om nedskrivning eller konvertering av emittentens respektive ga
rantens skulder, vilket kan resultera i att investerare forlorar hela
eller delar av sin investering.

OVERKURS

Overkursen om 10 % omfattas inte av emittentens kapitalskydd.

RISKSTABILISERING

Den regelbaserade inveseringsstrategin for underliggande tillgang
har konstruerats utifran historiska marknadsdata och under anta-
gandet att framtida marknader kommer att uppvisa likartade han-
delsménster men det finns inte nigon garanti for att sa kommer bli
fallet. Eninvestering i obligationen kan ge en annan avkastning iin
en direktinvestering i den underliggande exponeringen.

LIKVIDITETSRISK (ANDRAHANDSMARKNAD)

Placeringen har en [6ptid pa 6 ar och ska i forsta hand ses som en
investering under dess hela livslingd. Under normala marknads-
forhallanden dr det mojligt att i fortid silja till aktuell marknads-
kurs pa Nordic Derivatives Exchange dir Exceed stiller dagliga
képkurser. Exceed kan i vissa fall stilla siljkurser. Om investeraren
villjer attssilja obligationen fére dterbetalningsdagen sker detta ill
radande marknadspris vilket kan vara savil hégre som ligre én det
ursprungliga nominella beloppet. Under onormala marknadsfor-
hillanden kan andrahandsmarknaden vara mycket illikvid vilket
innebir att det kan vara svart eller omajligt att siilja obligationen.

ANMALAN OCH BETALNING

MINSTA INVESTERINGSBELOPP

11 000 kr och dirutdver i poster om 11 000 kr.

ANMALAN & BETALNING

Anmilan ir bindande och ska vara Exceed tillhanda per post eller
fax senast under den sista anmilningsdagen. Betalning gors mot
erhillande av avrikningsnota och betalningen ska vara Exceed till-
handa senast pa likviddagen. Betalning kan ocksd goras i forskott.
BANKGIRO

BG: 5091-8176. Som meddelande pa inbetalningen kan nagot av
féljande anges: depanummer, personnummer, organisationsnum-
mer eller forsikringsnummer. Detta iir extra viktigt niir betalning
sker éver internet eller via bankkontor.

affirsdag avser den kurs som emittenten nyttjar som affirsdagens
officiella stingningskurs.

"TECKNINGSANMALAN” avser den teckningsanmilan som kriivs
for deltagande i erbjudandet.

"TECKNINGSKURS (EMISSIONSKURS)" avser det pris som inves-
teraren betalar for placeringen (exklusive courtage). Tecknings-
kursir 11 oookr (110 % av det nominella beloppet) per obligation,
vilket inkluderar en dverkurs om 10 % av det nominella beloppet.

"UNDERLIGGANDE TILLGANG" avser en likaviktad korg bestiende av
tvilong/short fonder och tvi globala blandfonder som beskrivs nir-
mare i avsnittet "underliggande tillgang” och i prospektet.

"UTVECKLING UNDERLIGGANDE TILLGANG” avser den procen-
tuella rérelsen fér den underliggande tillgingen, med beaktande
av relevant startkurs och slutkurs beriknat under 13 manadsvisa
observationsdagar under exponeringstidens 12 sista minader.
"ATERBETALNINGSDAG” avser den tidigaste dagen for aterbetal-
ning enligt emittentens fullstindiga prospekt, med beaktande av
sadan tillkommande tidsperiod foér utbetalning enligt virdepap-
persforvarares och/eller clearinginstituts betalningsrutiner.
"OVERKURS” avser det belopp som erliggs av investeraren utéver
detnominellabeloppet. Overkursen i placeringen uppgar till 10 %
avnominellt belopp. Overkursen omfattas inte av emittentens ka-

pitalskydd.

Exempel pa nir detta kan intriffa ir vid kraftiga kursrorelser, om
handel pa nigon relevant marknadsplats stings eller aliggs res-
triktioner under viss tid samt tekniska fel. Vid vissa begriinsade
situationer sa kan dven emittenten komma att 6sa in placeringen
ifortid och det fortida inlosningsbeloppet kan da vara savil ligre
som hégre dn det ursprungliga nominella beloppet.

VALUTARISK

Placeringen iir noterad och valutasiikrad i svenska kronor (SEK)
saledes paverkar valutakursforindringar ¢ avkastningen eller no-
minellt belopp som ir knutet till placeringen.

EXPONERINGSRISK

Utvecklingen for den underliggande tillgangen ir avgorande for
berikningen av avkastning pi obligationen. Hur den underlig-
gande exponeringen kommer att utvecklas ir beroende av ett
flertal olika faktorer och innefattar ett flertal komplexa risker sa-
som aktickursrisker, kreditrisker, politiska risker, ravaruprisrisker,
rinterisker och valutarisker. En investering i obligationen kan ge
en annan avkastning in en direktinvestering i den underliggande
exponeringen, bland annat eftersom utdelning inte beaktas.

RANTERISK

Rinteforindringar under I6ptiden paverkar placeringen och kan
medfora att placeringens marknadsvirde dndras positivt eller



negativt. Detta kan medfora att marknadsvirdet avviker frin ett
forvintat virde avinvesteraren baserat p utvecklingen i underlig
gande tillgingen.

KOMPLEXITET | PLACERINGEN

Avkastningen i strukturerade produkter bestims ibland av kom-
plicerade samband som kan vara svéra att forsta for investeraren
och som dirmed gor det svart att jimfora investeringen med
andra investeringsalternativ. Méinga aktorer ger ut olika obliga-
tioner. Aven om dessa obligationer kan ha likartade namn kan de
varakonstruerade pi olikasiitt. Investeraren bor dirfor uppmiirk-
samma att jimforbarheten mellan olika obligationer, inklusive
prissittning av dessa, ofta ir begrinsad. Innan investeraren koper
en viss strukturerad produkt sa bor denne sitta sig in i hur den
specifika produkten fungerar och ta del av emittentens prospekt.

MARKNADSAVBROTT OCH SARSKILDA HANDELSER

Om marknadsavbrott eller andra sirskilda hiindelser intriiffar kan
emittenten behdva gora vissa indringar i berikningen eller byta ut
nigon eller samtliga av de underliggande tillgingen mot en annan.
Det ir viktigt att investeraren liser mer om detta i det slutgilltiga
villkoren samt i emittentens prospekt.

MARKNADSFORING

Detta marknadsféringsmaterial utgdr endast marknadsféring
och ger inte en komplett bild av erbjudandet och obligationen.
Emittentens prospekt innchéller en komplett beskrivning av
emittenten, de bindande villkoren fér obligationen och Exceeds
erbjudande. Innan beslut tas om investering uppmanas investerare
att tadel av emittentens fullstindiga prospekt och i fsrekomman-
de fall, slutgilltiga villkor. Information finns tillginglig pa www.
exceed.se. Exceed reserverar sig for eventuella skriv- och riknefel
i detta marknadsféringsmaterial. Emittenten har inte producerat
innchallet i denna broschyr och tar inget ansvar for dess innehall.

INDIKATIVA VILLKOR FOR ERBJUDANDET

Erbjudandet kan komma att aterkallas om det totala tecknade

OVRIGT
ARRANGORSARVODE OCH OVRIGA KOSTNADER

Till Exceed: Vid en investering i en strukturerad produkt som ar-
rangeras av Exceed betalar investeraren ett courtage som normalt
uppgir till 2% av det nominella beloppet. Courtage kan dven till-
kommavid forsiljning pd andrahandsmarknaden under placering
ens [6ptid. Utdver courtage erhiller Exceed ett arrangdrsarvode
fran emittenten av den strukturerade produkten. Arrangérsarvo
det beriknas som en procentsats pi det nominella beloppet och
uppgir till mellan 0,8 -1,0 % per ar med antagandet att den struk
turerade produkten innehas till ordinarie forfall.

TILLATNA ERSATTNINGAR TILL OCH FRAN TREDJE PART

Till fsrmedlare: Formedlingen eller marknadsféringen av den
strukturerade produkten utfors av olika formedlare eller mark-
nadsforare. For dessa tjanster betalar Exceed en ersittning till
formedlaren eller marknadsféraren. Ersittningen utgérs av cour-
taget som kunden betalar till Exceed samt upp till cirka 60 % av
maximalt arrangérsarvode som Exceed erhller frin emittenten.
Till forsikringsbolag: Vid teckning av strukturerade produkter
som forvaltas i en forsikringsdepa utgir ersittning till forsik-
ringsbolaget som tillhandahaller forsikringsdepan. Ersittningen
utgors av courtaget som kunden betalar till Exceed samt upp till
cirka 60 % av maximalt arranggrsarvode som Exceed erhller frin
emittenten.

Total ersiittning: Den sammanlagda ersittningen som kunden be-
talar vid teckning av en strukturerad produkt dr summan av cour-
taget och arrangorsarvodet. Observera att hela ersittningen tas
ut vid teckningstillfillet och att ersiittningen inte aterbetalas vid
avyttring i fortid eller vid forfall. Courtaget tas ut som en ersitt-
ning utdver investerat belopp men arrangdrsarvodet ér inriknat i
det investerade beloppet.

EXEMPEL: vid ett investerat belopp pa I1 000 kr i denna strukturerade placering med
6 ars loptid:

Courtage: 2,0 % pa nominellt belopp 200kr
(Betalas utéver investerat belopp)

Maximalt arrangérsarvode: (1,0%x64r) 600 kr

(Inkluderat i det investerade beloppet, beriknas pa det nominella belopper)

Totalt 800kr

beloppet for obligationen understiger 20 0oo ooo kr. Angivna
villkor ir indikativa och kan bli bade hégre eller ligre dn vad som
anges. Villkoren ir beroende av gillande forutsittningar pa aktie-,
riinte och valutamarknaden och de slutgiltiga villkoren faststills
senast pa startdagen. Anmilan 4r bindande under forutsittning
attvillkoren inte understiger en forutbestimd niva. Erbjudandets
genomfdrande ir villkorat av att det inte enligt Exceed eller emit-
tentens bedémning helt eller delvis, oméjliggors eller viisentligen
forsvaras av lagstiftning, myndighetsbeslut eller motsvarande i
Sverige eller i utlandet. Exceed eller emittenten dger éven riitt att
forkorta teckningstiden, begriinsa erbjudandets omfattning eller
avbryta erbjudandet om Exceed bedémer att marknadsférutsite
ningarna forsvarar mojligheterna att genomfora erbjudandet.
Erbjudandet kommer att aterkallas om ldgsta niva pa deltagande
graden understiger 6o %.

EVENTUELL KREDITFORANDRING ELLER ANNAN
VASENTLIG NY INFORMATION OM EMITTENTEN

[ de fall emittenten under anmilningsperioden informerar Exceed
om en férindring av sitt kreditbetyg eller annan ny viisentlig in-
formation kommer Exceed att pa emittentens begiran publicera
sadan information pa www.exceed.se. Det ir mycket viktigt att
investeraren tar del av denna information i syfte att skaffa sigkun-
skap om varfor kreditbetyget (eller annan visentlig information)
har dndrats samt for att erhilla ett eventuellt besked kring hu-
ruvida investeraren erbjuds att dra tillbaka sin teckningsanmiilan.
Erbjuds investeraren att dra tillbaka sin teckningsanmilan maste
investeraren aktivt kontakta Exceed for att utnyttja denna riittig-
het inom den begriinsade tidsperiod som stir till buds.

HISTORISK ELLER SIMULERAD HISTORISK UTVECKLING

Information markerad med * avser historisk information och
eventuell information markerad med ** avser simulerad historisk
information. Simulerad information ir baserad pa Exceeds eller
emittentens egna beriikningsmodeller, data och antaganden och
en person som anviinder andra modeller, data eller antaganden
kan na annorlunda resultat. Investerare bor notera att varken
faktiskt eller simulerad historisk utveckling ir en garanti for el-

BESKATTNING

For enskilda innehavare kan skattekonsekvenser till féljd av att
iga en strukturerad placering, och med anledning av svensk eller
utlindsk gillande skattelagstiftning, vara beroende av speciella
omstindigheter. Varje investerare rekommenderas dirfor att in

hiimta rad frin skatteexpertis till fljd av de skattekonsekvenser
som kan uppkomma i och med 4gandet av en placering. Yt

terligare information finns i prospektet som finns tillgingligt
pa www.exceed.se.

MARKNADSNOTERING OCH HANDEL

Ansokan om upptagande av placeringen for handel vid Nordic
Growth Market NGM AB kommer att inlimnas men det finns
ingen garanti att en sadan ansékan kommer att bifallas. Under
normala marknadsfoérhillanden dr det mojligt att i fortid silja
till aktuell marknadskurs pa Nordic Derivatives Exchange dir
Exceed stiller dagliga képkurser. Exceed kan i vissa fall stilla
siljkurser.

ATERBETALNINGSDAG

Med aterbetalningsdag avses tidigaste dag for dterbetalning.
Tidigaste dag for aterbetalning framgar av emittentens prospekt
och slutgilltiga villkor. Aterbetalningen iir beroende av den cen-
trala virdepappersforvararens och/eller en eller flera clearingin-
stituts betalningsrutiner vilket kan leda till att dterbetalningen
sker senare in tidigaste dag.

INFORMATION FOR UTLANDSBOENDE

Informationen i denna broschyr riktar sig inte till och ir inte
avsedd for personer, oavsett medborgarskap, som befinner sig i
USA. Den ir inte heller avsedd fér personer bosatta i USA, han
delsbolag, juridiska personer eller foretag som har hemvist i USA
eller som ir registrerade under amerikansk lag eller nigon annan
U.S. person (sasom definieras i Regulation S i US Securities Act
fran 1933), och informationen i denna broschyr skall inte anses
utgora ett erbjudande om att képa eller silja eller en uppmaning
om att forvirva eller kopa produkter eller tjanster inom USA:s
griinser, i synnerhet inte till sidana personer, invanare, juridiska
personer, eller foretag som omnimns ovan. Sadana personer,
invinare, juridiska personer eller féretag som omnimns ovan
fir inte forviirva eller kopa produkter eller tjinster som avses i
denna broschyr och inget erbjudande om att forvirva eller képa
produkter eller tjinster fran sidana personer, invanare, juridiska
personer eller foretag som limnas avseende produkter hiri kom-
mer att godkinnas eller accepteras.

The information in this material is not directed at and is not in-

ler en indikation om framtida utveckling eller avkastning samt att
obligationens 16ptid kan avvika frin de tidsperioder som anvints i
detta marknadsforingsmaterial.

RAKNEEXEMPEL

Information markerad med *** utgor endast exempel for att un-
derlitta forstielsen av placeringen. Rikneexemplet visar hur
avkastningen beriknas baserat pa rent hypotetiska avkastnings-
nivder. De hypotetiska berikningarna ska inte ses som en garanti
for eller en indikation pa framtida utveckling eller avkastning.

RADGIVNING

Om den aktuella obligationen ir en limplig respektive passande
investering maste alltid bedémas utifran varje enskild investerares
egnaforhillanden och varken detta marknadsforingsmaterial eller
emittentens prospekt utgor investeringsradgivning, finansiell rad-
givning eller annan radgivning till investerare. Investeraren méste
dirfor sjilv bedéma limpligheten i att investera i obligationen ur
hans eller hennes eget perspektiv alternativt ridgora med sina
professionella ridgivare. En investering i obligationen ir endast
passande for investerare som har tillréicklig erfarenhet och kunskap
for att sjilv beddma riskerna hiinférliga till investeringen och den
ir endast limplig for investerare som dessutom har investerings-
mal som stimmer med de aktuella obligationens exponering, [6p-
tid och andra egenskaper samt har den finansiella styrkan att bira
de risker som ir forenade med investeringen. Exceed eller utvald
emittent tar inget ansvar for virdeutvecklingen av placeringen
och limnar inga som helst muntliga eller skriftliga, direkta eller
indirekta garantier eller dtaganden avseende det slutliga utfallet av
eninvestering. For samtlig distribution kommer Exceed att agera
for egen rikning och inte som nigot ombud for eller anstilld hos
emittenten.

tended for persons, whatever their citizenship, who currently are
in the territory of the United States, nor is it intended for U.S.
residents, partnerships or corporations organized or incorpora
ted under U.S. law or other U.S. persons (as defined in Regulation
S under the U.S. Securities Act of 1933, as amended), and shall
not be deemed an offer to provide or sell, or the solicitation of
an offer to acquire or purchase products or services in the terri
tory of the United States, in particular to such persons, residents,
partnerships or corporations mentioned above. No such persons,
residents, partnerships or corporations may acquire or purchase
products or services as set out in this material, and no offers to
acquire or purchase products or services made by such persons,
residents, partnerships or corporations will be acknowledges or
accepted.

SELLING RESTRICTIONS

The securities have not been and will not be registered under the
U.S. Securities Act of 1933 and are subject to U.S. tax law require-
ments. Subject to certain exceptions, securities may not be offe
red, sold or delivered within the United States or to U.S. persons.
Exceed has agreed that neither itself nor any subsidiary of Exceed
will offer, sell or deliver any securities within the United States or
to U.S. persons. In addition, until 40 days after the commence
ment of the offering, an offer or sale of notes within the United
States by any dealer (whether or not participating in the offering)
may violate the registration requirements of the Securities Act.

THIS DOCUMENT MAY NOT BE DISTRIBUTED DIRECTLY OR INDI
RECTLY TOANY CITIZEN ORRESIDENT OF THEUNITED STATESOR
TO ANY U.S. PERSON. NEITHER THIS DOCUMENT NOR ANY COPY
HERE OF MAY BE DISTRIBUTED IN ANY JURISDICTION WHERE ITS
DISTRIBUTION MAY BE RESTRICTED BY LAW OR REGULATION.

STRUKTURERADE PLACERINGAR | SVERIGE - BRANSCHKOD

Exceed Capital Sverige AB ir ansluten till Strukturerade Pla
ceringar i Sverige (SPIS) och har dirmed étagit sig att folja
Svenska Fondhandlareféreningens branschkod for vissa struktu-
rerade placeringsprodukter. Den anger riktlinjer for innehéllet i
marknadsforingsmaterialet, se vidare pi www.strukturerade.se.

RISKKLASSIFICERING

Riskindikatorn pa framsidan syftar till att illustrera risk pa inves-
terat belopp utifrin riskmatt som ir framtagna och beriknade
enligt principer som medlemsféretagen i SPIS (Strukturerade
Produkter i Sverige) enat som. Riskindikatorn visar tre typer av
risk, riskniva normalutfall, riskniva extremutfall (som bada har en
gradering mellan 1-7 dir 1 ir ldgst risk och 7 dr hégst) och emit-
tentrisk/garantigivarrisk.
STRUKTURERADE

PLACERINGSPRODUKTER Bra nSCh kOd

SVENSKA FONDHANDLAREFORENINGEN



>ed Capital Sverige

Vasagatan 40

111 20 Stockholm
Telefon: 0200-388
info@exceed.se
WWW ed

Org. nr: 556550-3116

EXCEED CAPITAL SVERIGE AB
2014 ars sammanslagning mellan Exceed, SGP och Oak Capital innebir att vi tillsammans

blivit en starkare aktor med stérre kompetens och ett bredare erbjudande. Allt under
samma varumérke, Exceed.

Sammanslagningen innebir dven att vi erbjuder vara produkter och tjinster till pri
vatpersoner, foretag, institutioner och fristiende fsrmedlare. Att vara tillgéingliga och
nytinkande finns i vir ryggrad, varfor vi arbetar proaktivt med att erbjuda produkter och
tjinster som ir anpassade for dina specifika behov och din riskbenigenhet.

I och med samgaendet bildas ett finanshus med ver 20 ooo kunder, ling erfarenhet av
analys och forvaltning for savil institutioner som privatpersoner och foretag samt langa
relationer med manga av virldens ledande investmentbanker.

Exceed ir ett privatiigt aktiebolag och igs allts inte av nagot forsikringsbolag eller nigon
bank. Attvi ir fristiende gor att vi kan agera utefter en langsiktigt hllbar plan dir du som
kund kan vara siker pa att de rad vi ger iir de bista utifrin din situation. Fristaende innebir
ocksa att det stir Exceed fritt att vilja de produkt- och tjinsteleverantérer vi anser vara
bist for tillfillet. Vi utvirderar stindigt bankernas, forsikrings- och produktbolagens
utbud fér att kunna siikerstilla att de lsningarna vi erbjuder ir trygga, kvalitativa och
prisvirda.
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