STRUKTURERADE
INVESTERINGAR

Skydd mot
15 forsta kredit-

handelserna

USA 15/25 HighYield 3
Ej kapitalskyddad

Villkor

Kategori:

Kreditcertifikat

Kapitalskydd:

Nej

Investeringsbelopp:

10 000 kr per Certifikat (exklusive Courtage)

Exponeringstid:

5ar

Kupong:

6 % indikativt’ (Idgst 4,5 %) pa drsbasis, utbetalas
kvartalsvis

Kreditfaktor:

10 % (indikativt)®, frdn och med 16:e Kredithandelsen

Emittent:

SG Issuer med Garanten Société Générale

Garantrating:

S&P A / Moody's A2

Notering:

NASDAQ Stockholm
(Majlighet att avyttra Certifikatet fére forfall)

Sista anmélningsdag:

4 september 2015

Goteborg

Helsingfors ~ Kopenhamn  London

USA 15/25 High Yield 3
Ej kapitalskyddad

USA
15/25

For vem passar placeringen?

Placeringen passar investerare som soker en rdnteliknande produkt med expone-
ring mot kreditrisken i nordamerikanska storbolag, Investeringen kan ses som ett
alternativ till att investera i en korg med hogavkastande foretagsobligationer:

Vad utmarker placeringen?
5 ars Exponeringstid.
Kvartalsvis Kupong om indikativt 6 procent pa arsbasis och berdknat pa
Nominellt Belopp.
P4 Aterbetalningsdagen aterbetalas Investeringsbeloppet villkorat av att e

fler &n 15 Kredithdndelser intréffar for bolagen i Underliggande Korg under
Exponeringstiden.

Vilka huvudsakliga risker foljer med placeringen?

Placeringen ar férknippad med risk. Det investerade beloppet kan bade oka
och minska i vdrde under Exponeringstiden. Placeringen innebdr dven att
investeraren har en kreditrisk pa Emittenten och/eller Garanten.

Om det sker fler dn 15 Kredithdndelser minskar Nomineltt Belopp med
Kreditfaktorn for varje ytterligare intréffad Kredithdndelse vilket dven
paverkar Kupongens storlek (rdknat i kronor). Om det sker 25 eller fler
Kredithandelser forloras hela det investerade kapitalet.

Certifikatet dr inte kapitalskyddat och hela Investeringsbeloppet kan ga
forlorat.

Marknadsforingsmaterial

Luxemburg  Malmo  NewYork  Oslo  Stockholm



Om riskerna i investeringen

USA 15/25 High Yield 3 ir ett ¢j kapitalskyddat certifikat. En investering i
Certifikaten idr férenad med ett antal riskfaktorer. Investeraren kan forlora hela
det investerade beloppet. Nedan sammanfattas nigra av de mer framtridande
riskfaktorerna. Fér mer utférlig information om dessa och 6vriga riskfaktorer,
vinligen ta del av Prospektet som finns tillgingligt hos www.carnegie.se samt
hos Emittenten.

Emittentrisk

Aterbetalningen ir beroende av Emittentens och/eller Garantens finansiella
formaga att fullgdra sina forpliktelser pa Aterbetalningsdagen. Om Emit-
tenten skulle hamna pd obestind trider Garanten Société Générale in. Skulle
garantigivaren i ett saidant lige ocksa hamna pa obestind riskerar investeraren
att férlora delar av eller hela sin investering oavsett hur underliggande mark-
nad har utvecklats under 16ptiden. Emittentens och Garantens kreditvirdighet
kan férindras i sdvil positiv som negativ riktning. Investeraren tar ingen risk
pé Carnegie i Certifikatet under dess Loptid. Investeringen omfattas inte av
den statliga insdttningsgarantin.

Kreditrisk

T USA 15/25 High Yield 3 tar Investeraren utdver Emittentrisken dven en
kreditrisk pd vart och ett av de 100 foéretagen som vid Startdagen ingar i
Underliggande Korg. P4 Aterbetalningsdagen avgérs aterbetalningsbeloppet
av eventuellt intriffad Kredithdandelse avseende vart och ett av féretagen som
ingar i Underliggande Korg. Om Kredithindelser intriffar under Expone-
ringstiden utbetalas ett justerat aterbetalningsbelopp som understiger det
Investerade Beloppet. Detta innebir att Investerare kan férlora hela eller delar
av Investeringsbeloppet.

Likviditetsrisk

Om Investeraren viljer att silja Certifikaten fére Aterbetalningsdagen sker
detta till ridande marknadspris vilket kan vara savil ligre som hégre dn det
ursprungligen investerade beloppet. Under onormala marknadsférhillanden
kan andrahandsmarknaden vara mycket illikvid och det kan vara svért eller
omdjligt att silja Certifikaten. Det kan exempelvis intriffa vid kraftiga kurs-
rorelser eller da handeln pa ndgon relevant marknadsplats stings eller dliggs
restriktioner under viss tid. Aven tekniska fel kan stora handeln.

Marknads- och exponeringsrisk

Utvecklingen f6r den underliggande exponeringen ér avgorande f6r berik-
ningen av avkastning och dterbetalning pa Certifikaten. Hur den underliggande
exponeringen kommer att utvecklas dr beroende av en méngd faktorer och inne-
fattar komplexa risker vilka bland annat inkluderar aktiekursrisker, kreditrisker,
rinterisker, valutatisker, rdvaruprisrisker och/eller politiska risker. En investering
i Certifikat kan ocksé innebira att hela det investerade beloppet fétloras.

Specifika risker avseende lanefinansiering

Vid lanefinansiering av Erbjudandet kan riskprofilen och avkastningspotentialen
komma att férindras. Lanefinansiering kan 6ka forlusten da Investeraren maste
aterbetala linet och dirtill debiterad rinta dven om investeringen minskat i virde
eller blivit virdelds. Investerare ska ej forlita sig pa att eventuella vinster frin
denna produkt ska méjliggéra aterbetalning av ldn och debiterad rinta.

Specifika risker avseende olika strukturerade placeringsprodukter

Manga aktérer ger ut olika certifikat. Aven om dessa certifikat kan ha likar-
tade namn kan de vara konstruerade p4 olika sitt. Investeraren bor dirfor
uppmirksamma att jimférbarheten mellan olika certifikat, inklusive prissitt-
ningen av dessa, ofta ir begrinsad. De strukturerade produkternas avkastning
bestdms ibland av komplicerade samband som kan vara svéra att forsta och
som i sin tur gér det svart att jimféra produkterna med andra placeringsal-
ternativ. Innan du képer en viss strukturerad produkt bor du sitta dig in i hur
den fungerar. For att f4 en helhetsbild av Erbjudandet bor Investeraren, innan
en investering i Certifikat sker, ta del av Prospektet.

Skatter

Certifikaten dr féremil f6r beskattning och avdrag f6r preliminirskatt kan
férekomma. Investerare bor ridgéra med professionella ridgivare om de
skattemassiga konsekvenserna av en investering i Certifikaten utifrin sina
egna férhéllanden. Skattesatser och andra skatteregler kan dven dndras under
innehavstiden, vilket kan fi negativa konsekvenser for Investerare.

Valutarisk

I de fall den undetrliggande tillgingen noteras i annan valuta 4n svenska kronor,
kan kursforindringar paverka avkastningen pa Certifikatet. Detta dr dock inte
fallet med virdepapper som enligt villkoren ér explicit valutaskyddade, det vill
siga l6per med fast vixelkurs. Aktuell produkt ar valutaskyddad.

Vlktlg information (Om Marknadsféringsbroschyren)

Branschkod Strukturerade Produkter

Carnegie 4r medlem av Svenska Fondhandlareféreningen, som antagit en bransch-
kod for vissa strukturerade placeringsprodukter. Den anger riktlinjer f6r innehall
i marknadsforingsmaterialet, se vidare information om branschkoden och fér
ordlista gillande strukturerade produkter se www.strukturerade.se.

Marknadsforing

Denna Marknadsféringsbroschyr utgér endast marknadsforing och ger inte en
komplett bild av Erbjudandet och Certifikaten. Prospektet innehaller en komplett
beskrivning av Emittenten, de bindande villkoren for Certifikaten och Carnegies
erbjudande. Innan beslut tas om investering uppmanas Investerare att ta del av det
fullstindiga Prospektet och i férekommande fall, slutliga villkor. Informationen
finns tillginglig pa www.carnegie.se samt hos Emittenten. Carnegie reserverar sig
for eventuella skriv- och riknefel i denna marknadsféringsbroschyr. Ord i 16ptex-
ten i detta dokument vilka bétjar med stor bokstav finns definierade under
”Definitioner” pa sidan 7

Historisk eller simulerad historisk utveckling

Information markerad med * avser historisk information och information
markerad med ** avser simulerad historisk information. Simulerad information

ar baserad pa Carnegies egna berikningsmodeller, data och antaganden och en
person som anvinder andra modeller, data eller antaganden kan né annorlunda re-

sultat. Investerare bor notera att varken faktisk eller simulerad historisk utveckling
ir en garanti for eller indikation om framtida utveckling eller avkastning samt att
Certifikatens Loptid kan avvika frin de tidsperioder som anvints i denna Mark-
nadsforingsbroschyr.

Ridkneexempel

Information markerad med *** utgor endast exempel f6r att underlitta forstielsen
av Certifikaten. Rikneexemplet visar Certifikatens avkastning baserat pd rent
hypotetiska avkastningsnivier och de indikativa villkoren. De hypotetiska berak-
ningarna ska inte ses som en garanti for eller en indikation pa framtida utveckling
eller avkastning.

Radgivning

Om de aktuella Certifikaten 4r en limplig respektive passande investering méste
alltid bedémas utifrin varje enskild investerares egna férhéllanden och varken
denna Marknadsforingsbroschyr eller Emittentens Prospekt utgor investeringsrad-
givning, finansiell ridgivning eller annan radgivning till investerare. Investeraren
maste dirfor sjilv bedoma limpligheten i att investera i Certifikaten ur hans eller
hennes eget perspektiv alternativt ridgéra med sina professionella ridgivare. En in-
vestering i Certifikaten dr endast passande f61 investerare som har tillricklig erfaren-
het och kunskap for att sjilv bedéma riskerna hanférliga till investeringen och den
ar endast /amplig for investerare som dessutom har investeringsmal som stimmer
med de aktuella Certifikatens exponering, Loptid och andra egenskaper samt har
den finansiella styrkan att bara de risker som dr férenade med investeringen.

Prospekt och villkor for Certifikaten

Denna broschyr utgér endast marknadsforing och investerare ska darfor innan ett inves-
teringsbeslut tas ta del av Prospektet, vilket finns tillgiangligt hos Carnegie och Emittenten.
Prospektet innehaller viktig information om Certifikatet och risker angdende investeringen.
Grundprospektet kompletteras av Final Terms (eller Slutliga Villkor pa svenska) som anger,
bland annat, metoden for berdkningen av avkastning eller ranta avseende Certifikaten. De
Grundprospektet, saisom kompletterade av Slutliga Villkor, innehaller villkoren for Emit-
tentens atagande gentemot investerare i Certifikaten och maste alltid lasas ihop for att ge
en komplett forstaelse av villkoren for ett Certifikat.

Villkor for fullféljande, begrinsning av Erbjudandet

Erbjudandet kan komma att aterkallas om det totala tecknade beloppet for Certifikatet
understiger 20 000 000 kr. Erbjudandets genomférande ar vidare villkorat av att det inte,
enligt Carnegies eller Emittentens bedémning, helt eller delvis, omajliggors eller vasent-

ligt férsvaras av lagstiftning, myndighetsbeslut eller motsvarande i Sverige eller i utlandet.
Carnegie eller Emittenten dger aven ritt att forkorta Anmalningsperioden, begransa Er-
bjudandets omfattning eller avbryta Erbjudandet om Carnegie eller Emittenten bedomer
att marknadsforutsattningarna forsvarar mojligheterna att genomféra Erbjudandet. Detta
Erbjudande dr pa maximalt 250 000 000 kr. Erbjudandet kommer att aterkallas om lagsta
niva pa Kupongen understiger 4,5 procent.

Eventuell kreditforandring eller annan visentlig ny information

| de fall Emittenten under Anmalningsperioden informerar Carnegie om en forandring av
sitt kreditbetyg eller annan ny vasentlig information kommer Carnegie pa Emittentens be-
giran att publicera sadan information pa www.carnegie.se. Det dr mycket viktigt att Inves-
teraren tar del av denna information i syfte att skaffa sig kunskap om varfor kreditbetyget
(eller annan vasentlig information) har andrats samt for att erhalla ett eventuellt besked
kring huruvida Investeraren erbjuds att dra tillbaka sin Teckningsanmalan. Erbjuds Inves-
teraren att dra tillbaka sin Teckningsanmilan maste Investeraren aktivt kontakta Carnegie
for att utnyttja denna rattighet inom den begransade tidsperiod som star till buds.
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"Med dagens laga

rantelage ar foretags-
krediter ett intressant
investeringsalternativ”

USA 15/25 High Yield 3

« USA 15/25 HighYield 3 ar ett alternativ till rdnte- och aktie-
placeringar och utbetalar en kvartalsvis Kupong om indikativt 6
procent berdknat pd drsbasis och pa Nominellt Belopp.

* Investeraren dr skyddad mot de 15 forsta Kredithdandelserna. Pa
Slutdagen aterbetalas Investeringsbeloppet villkorat av att gj fler
dn 15 Kredithdndelser intraffar for foretagen i Underliggande
Korg under Exponeringstiden.”

Mojligheter till attraktiv avkastning i dagens lagrantemiljo

For de investerare som vill undvika den svingiga aktiemarknaden och istillet investera

i rintesparande dr det svart att fd bra avkastning i dagens ligrintemilj6. De mojligheter
som finns dr framférallt inom vixande tillgdngsklasser som féretagsobligationer och
kreditrisker, som har flera intressanta egenskaper jimfort med en traditionell investering
i aktier eller rintepapper. Foretagsobligationer som l6per till forfall kan ge en hég och
jamn avkastning pa grund av dess hogre kreditrisk jaimfort med vanliga statsobligationer.
Dock har det hittills varit svart for privata investerare att fa tillgdng till marknaden fér
foretagsobligationer och kreditrisker. Framforallt har det kriavts stort kapital for att kunna
handla med féretagsobligationer och marknaden ar relativt illikvid med begrinsad han-
del. For att erhélla likartad exponering som mot féretagsobligationer gir det att investera
i forsikringskontrakt (CDS-kontrakt) f6r det underliggande bolaget. Ett CDS-kontrakt
anger vad det kostar att férsikra sig mot konkurs eller utebliven betalning (Kredit-

hindelse) av obligationsutgivaren.

USA 15/25 HighYield 3

For att erhilla likartad exponering som mot féretagsobligationer gar det att investera i
forsikringskontrakt, vilket ger avkastning om det ¢j intraffar Kredithidndelser for det
underliggande bolaget. USA 15/25 High Yield 3 ir ett kreditcertifikat dir avkastningen ar
knuten till kreditrisken i 100 nordamerikanska bolag som vid Startdagen reflekterar Mar-
kit CDX North America High Yield Index Serie 24'. Indexet speglar kostnaden for att
forsikra sig mot betalningsinstillelser hos de underliggande bolagen. Indexet bestéir av
100 nordamerikanska féretag som inte ir investeringsgraderade enligt kreditvirderingsin-
stituten S&P, Moody’s och Fitch. Ju hogre kreditrisken dr pa de underliggande féretagen
desto hogre virderas forsikringen, vilket ocksa paverkar storleken pa den potentiella
Kupongen positivt.

H iStor‘iSk utveckling>I< *Se "Viktig information” pa sidan 2.

Grafen visar antalet Kredithidndelser i respektive serie av Markit CDX North America
High Yield Index.” Den forsta serien lanserades i oktober 2003. Nya setier lanseras
varje halvér. Serie 1 till och med 14 har férfallit. Notera att en intriffad Kredithdndelse
for ett bolag kan paverka flera olika serier om bolaget ingatt dari. Historisk utveckling dr

ingen garanti for framtida ntveckling.
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' For mer information se “Emittentrisk” samt "Kreditrisk” och 6vriga risker med investeringen pa sidan 2.

2 Killa: Carneiie, 2015-06-16.
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Exponering mot amerikanska

foretagskrediter

USA 15/25 High Yield 3 har exponering mot
kreditrisken i en nordamerikansk bolagskorg
reflekterande Markit CDX North America
High Yield Index Serie 24 som bestar av

100 nordamerikanska bolag med varierande
kreditvardighet.

Stor potential
och hogt risktagande

USA 15/25 High Yield 3 utbetalar en
kvartalsvis kupong om indikativt 6 %°
berdknat pa arsbasis och pd Nominellt
Belopp. P4 Aterbetalningsdagen utbetalas
Investeringsbeloppet villkorat av att ej fler
an 15 Kredithandelser intréffar for bolagen

i Underliggande Korg under Exponeringsti-
den? annars utbetalas ett minskat Nominellt
Belopp. Det Nominella Beloppet justeras vid
fler @n 15 intréffade Kredithandelser vilket
dven paverkar Kupongen dad den berédknas pa
Nominellt Belopp.

Moijlighet att avyttra
Certifikatet fore forfall

Certifikatet avses noteras pa listan fér obli-
gationer vid NASDAQ Stockholm och blir
darmed foremal for dagliga kursnoteringar
Carnegie avser att under normala marknads-
forhallanden dagligen stélla képkurs, och om
majligt dven sdljkurs avseende Certifikaten.

For- & nackdelar

+  Investeraren dr skyddad mot de 15
forsta Kredithdndelserna varvid det
Nominella Beloppet ej paverkas av
intréffad Kredithdndelse.

+  Kvartalsvis Kupong om indikativt 6
% av Nominelit Belopp berdknat pa
arsbasis.®

=  Om flerdn 15 Kredithandelser intraf-
far under Exponeringstiden justeras
det Nominella Beloppet vilket medfér
att storleken pa Kupongen och Ater-
betalningsbeloppet minskar.

—  Ejkapitalskyddad. Hela Investerings-
beloppet gar férlorat om 25 eller fler
bolag i Underliggande Korg erfar en
Kredithdndelse.

Sa har fungerar det

Investerare koper ett Certifikat till ett Investeringsbelopp om 10 000 kr per Certifikat.
Varje kvartal utbetalas en Kupong om indikativt 6 procent av Nominellt Belopp® beriknat
pé arsbasis. P4 Aterbetalningsdagen utbetalas Investeringsbeloppet givet att ¢j fler 4n 15
Kredithindelser intriffat under Exponeringstiden, annars utbetalas Nominellt Belopp.*

Kriterier for Certifikatet

Investeraren dr skyddad mot de 15 forsta Kredithidndelserna, varvid Nominellt Belopp

¢j paverkas. Om fler 4n 15 Kredithdndelser intriffar under Exponeringstiden minskas
Nominellt Belopp med en indikativ Kreditfaktor om 10 procentenheter av Investerings-
beloppet® for vatje ytterligare intriffad Kredithindelse. Kupongen beriknas som en
procentsats av Nominellt Belopp varvid fler in 15 Kredithidndelser dven minskar Ku-
pongens storlek (riknat i kronor).” Om 25 eller fler Kredithindelser intriffar for bolagen i
Underliggande Korg forlorar Investeraren hela det investerade beloppet.

Kredithandelse ***

Grafen visar hur dterbetalningsbeloppet for USA 15/25 High Yield 3 paverkas av antalet

*#* Se "Viktig information” pa sidan 2.

Kredithindelser under Exponeringstiden.Den réda stapeln visar kupongutbetalningarna.
Indikativ Kupong ir 6 procent av Nominellt Belopp beriknat pa arsbasis.” Kupongen
utbetalas kvartalsvis. Den bla stapeln visar Nominellt Belopp.
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*#% Se "Viktig information” pa sidan 2.

Arlig effektiv avkastning**

Diagrammet nedan visar drlig effektiv avkastning beroende pd antal Kredithindelser
som intriffar under Exponeringstiden. Indikativ Kupong ir 6 procent beriknat pd arsbasis av
Nominellt Belopp.” Kupongen utbetalas kvartalsvis.

12%

10%

8%

6% -
4% -
2% -

0%
-2%

-4%

-6%
-8%

-10%

-12%

3 Kupong och Kreditfaktorn ar indikativa och faststalls senast den 24 september 2015, beroende av de da radande marknadsforutsattningarna. Erbjudandet kommer att dterkallas om Kupongen understiger 4,5 % pa
arsbasis per Certifikat. Notera att det under forsta aret (fram till 20 juli 2016) tre kvartalsvisa utbetalningar varav den forsta Kupongen berédknas pé en ldngre period (6% * 116/360). Den arsvisa Kupongen for det forkortade
ret blir sdledes indikativt cirka 4,93% (6% x 296/360). Fér mer information se sidan 5.

4 For mer information se "Emittentrisk” samt "Kreditrisk” och 6vriga risker med investeringen pa sidan 2.
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. . Rakneexem el*** **%5e "Viktig information” pa sidan 2.
Hur beriknas avkastningen? P e R

Investerare koper ett Certifikat med majlig- Berikning av Avkastningen for USA 15/25 HighYield 3

het till avkastning utover Investeringsbelop- Exemplet nedan illustrerar total utbetalning pa Aterbetalningsdagen fér en investering om 100 Certifikat 2 10 000 kr, det vill
pet. Storleken pd avkastningen beror pa tre saga 1 000 000 kr totalt Investeringsbelopp. Kupong ar indikativt 6 procent pa drsbasis och berdknas pa Nominelit Belopp
faktorer: (30/360). Varje intréffad Kredithdndelse (utéver de 15 forsta Kredithdndelserna) minskar det Nominella Beloppet med 10

. procentenheter. Notera att Kupongen i exemplet nedan &r berdknad som 6 procent per ar (frdnsett det forsta aret, fram

« Antal Kredithdndelser till och med 20 juli 2016, som &r kortare). En Kredithdndelse &r berdknad som om den har intréffat i bérjan av ett &r och

« Kreditfaktorn paverkar ddrmed framtida kvartalsvisa Kuponger och aterbetalningsbeloppet. Observera att Kupongen i exemplet nedan &dr
berdknad pa érsbasis men utbetalas kvartalsvis?

» Kupongen
Antal Kredithandelser

Konkurs och betalningsinstallelse dr exempel
pa Kredithidndelser och paverkar Slututbetal-

ningen och Nominellt Belopp negativt. Varje Méjligt utfall 1

bolag i Underliggande Korg kan maximalt ha Ingen Kredithdndelse har intréffat under Exponeringstidens gang.

en Kredithandelse. En Kredithandelse bestams " Investerings- . Antal Kredit- Nominellt

ej av Carnegie utan avgors av Emittenten Ar belopp Kreditfaktor hindelser Belopp Kupong  Utbetalat belopp
utifrdn vad som anges i Emittentens Prospekt 1 1000000 kr 10% 0 1000 000 kr x 493 % = 49 300 kr
och slutliga villkor. Om ej fler &n 15 Krediit- 2 1000000 kr 10% 0 1,000 000 kr X 6% = 60 000 kr
handelsepintraffaplinden Exponemnestiden 3 1000000 kr 10% 0 1000 000 kr x6%= 60 000 kr
utbetalas pa Aterbetalningsdagen Investerings- . -

beloppet, annars utbetalas Nominellt Belopp. 4 1000 000 kr 10% 0 1 000 000 kr X6 %= 60 000 kr
Investeraren ar skyddad mot de 15 forsta 5 1 000 000 kr 10% 0 1 000 000 kr x 6% = 60 000 kr
Kredithdndelserna, varvid Nominellt Belopp

ej paverkas. For varje ytterligare Kredithdn- Avkastning pa Investeringsbelopp 289 300 kr
delse som intréffar under Exponeringstiden Nomineltt Belopp 1000 000 kr
minskar Nominellt Belopp med indikativt Total utbetalning 1289 300 kr
10 procentenheter av Investeringsbeloppet Arseffektiv avkastning® 5.58%
(Kreditfaktorn).

Kreditfaktor

Kreditfaktorn faststalls senast den 24 sep-

tember 2015 och kommer att bero pa om Méjligt utfall 2

nagra Kredithdndelser intréffar innan dess. In-
dikativ Kreditfaktor dr 10 procentenheter av
Investeringsbeloppet men den kan bli hogre.

15 Kredithdndelser har intréffat under Exponeringstidens gang.

Investerings- Antal Kredit- Nominellt

Investeraren ar skyddad mot de 15 forsta Ar belopp Kreditfaktor héndelser Belopp peE LeEshibEer
Kredithdndelserna, varvid det Nominella 1 1000 000 kr 10% 0 1000 000 kr x 4,93 % = 49 300 kr
Beloppet borjar minska forst fran och med 2 1000000 kr 10% 4 1,000 000 kr x6%= 60 000 kr
1é:e Kredithandelsen. 31000000 kr 10% 2 1,000 000 kr x6%= 60 000 kr
4 1 000 000 kr 10% 5 1 000 000 kr x6%= 60 000 kr
Kupongen 5 1000000 kr 10% 4 1000 000 kr X 6% = 60 000 kr
Kupongens storlek faststélls senast den 24
seﬂptﬂember 2015 och k“omm“er a,tt bero pd de Avkastning pa Investeringsbelopp 289 300 kr
da radande marknadsforutsattningarna. Ku- :
pongen utbetalas kvartalsvis och dr indikativt Nominelft Bel?pp LS000L000] s
6 % pa arsbasis (30/360) av Nominellt Belopp sital bty 1289 300 kr
per Certifikat men det kan bli hégre eller Arseffektiv avkastning? 558%

lagre. Notera att det under forsta aret (fram
till 20 juli 2016) sker tre kvartalsvisa utbetal-
ningar varav den forsta Kupongen berdknas pa
en ldngre period (6% * 116/360). Den arsvisa
Kupongen for det forkortade aret blir séledes Msiliet utfall 3
indikativt cirka 4,93% (6% x 296/360). Notera ojligt utfa

. : . . 20 Kredithdndelser har intrdffat under E ingstid ang.
sven att Nominella Beloppet minskar vid redithdndelser har intréffat under Exponeringstidens gang.

Kredithandelser. Ar Investerings- Kreditfaktor Anta{li Kredit Nominellt Kupong  Utbetalat belopp
Carnegie kommer att aterkalla Erbjudandet belopp hiandelser Belopp
om Kupongen inte kan faststéllas till ligst 4,5% 1 1000 000 kr 10% 3 1000 000 kr X493 % = 49 300 kr
pa arsbasis av Nominellt Belopp, per Certifi- 2 1000 000 kr 10% 5 1000 000 kr x6 %= 60 000 kr
kat. 3 1000 000 kr 10% 4 1000 000 kr x6%= 60 000 kr
4 1000 000 kr 10% 5 800 000 kr x6%= 48 000 kr
5 1000 000 kr 10% 3 500 000 kr x6%= 30 000 kr
Avkastning pa Investeringsbelopp 247 300 kr
Nominellt Belopp 500 000 kr
Total utbetalning 747 300 kr
Avrseffektiv avkastning® -5,66%

* Kupong och Kreditfaktorn &r indikativa och faststalls senast den 24 september 2015, beroende av de da radande marknadsférutsattningarna. Erbjudandet kommer att aterkallas om Kupongen understiger 4,5 % pa
arsbasis per Certifikat. Notera att det under forsta aret (fram till 20 juli 2016) sker tre kvartalsvisa utbetalningar varav den forsta Kupongen beraknas pa en langre period (6% * 116/360). Den arsvisa Kupongen for det
forkortade aret blir saledes indikativt cirka 4,93% (6% x 296/360).

¢ Arseffektiv avkastning ir beriknad som érlig avkastning i relation till Investeringsbelopp med hansyn taget till Courtage.
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Vad ar en Kredithandelse?

En kredithindelse kan forenklat beskrivas som att
ett referensbolag far allvarliga finansiella problem,

exempelvis:

Utebliven betalning— Referensbolaget klarar inte att i
ritt tid erligga betalning pa ndgon finansieringsfor-

pliktelse som referensbolaget har eller garanterar;

Insolvensforfarande — Referensbolaget forsitts i kon-
kurs, trader i likvidation eller blir féremil f6r nagot

liknande forfarande.

For varje intriffad kredithdndelser minskas det
Nominella Beloppet med Kreditfaktorn utan
hinsyn tagen till, till exempel vilken virdering som
referensbolagets forpliktelser ges i andrahandsmark-
naden, eller om utdelning skulle limnas i konkursen
etc. Bestimmelserna i Emittentens Prospekt inne-
hiller de utférliga villkoren f6r vad som ska anses

utgora en kredithdndelse.

Faktorer som pdverkar kreditvdrdighet

Ratingen ir ett betyg pa kreditvirdigheten for ett
bolag. Kreditvirdigheten styrs av sannolikheten
for en betalningsinstillelse. Den paverkas av
faktorer som risken i kassaflédena och risken for

virdeforandringar i tillgingarna.

Rating S&P Moody’s  Fitch

Investment grade AAA Aaa AAA
AA+ Aal AA+
AA Aa2 AA
AA- Aa3 AA-
A+ Al A+
A A2 A
A- A3 A-
BBB+ Baat BBB+
BBB Baa2 BBB

BBB- Baa3 BBB-

Non-Investment grade BB+ Bat BB+
BB Ba2 BB
BB- Ba3 BB-
B+ B1 B+
B B2 B
B- B3 B-

Beskrivning av Underliggande Korg

Den Underliggande Korgen reflekterar Markit CDX North America High Yield Index
Serie 24 som ir ett index bestiende av de 100 mest likvida CDS-kontrakten f6r nord-

amerikanska foretag som inte dr investeringsgraderade enligt kreditvirderingsinstituten

Fitch, Moody’s och S&P. Fér mer information om bolagens rating se Prospekt och

www.markit.com.

Foretag som ingar i Underliggande Korg och som Investeraren bar kreditrisk
mot (per 22 juni 2015):

Bolag

Bolag

Bolag

Bolag

Advanced Micro Devices Inc
AK Steel Corp
Alcatel-Lucent USA Inc

Ally Financial Inc

American Axle & Manufacturing
Amkor Technology Inc
Aramark Services Inc

Avis Budget Group Inc
Avon Products Inc

Beazer Homes USA Inc
Bombardier Inc

Boyd Gaming Corp
Brunswick Corp/DE

Calpine Corp

CCO Holdings LLC
CenturyLink Inc

Chesapeake Energy Corp
CIT Group Inc

Community Health Systems Inc
Constellation Brands Inc
CooperTire & Rubber Co
CSC Holdings LLC

DR Horton Inc

Dean Foods Co

Dell Inc

Deluxe Corp

DISH DBS Corp

First Data Corp

Freescale Semiconductor Inc
Frontier Communications Corp
Gannett Co Inc

General Motors Co
Genworth Holdings Inc

HJ Heinz Co

HCA Inc
iHeartCommunications Inc
International Lease Finance Co
Iron Mountain Inc

iStar Financial Inc

JC Penney Co Inc

K Hovnanian Enterprises Inc
KB Home

L Brands Inc

Lennar Corp

Level 3 Communications Inc
Levi Strauss & Co

Liberty Interactive LLC
Louisiana-Pacific Corp

MBIA Insurance Corp
Meritor Inc

MGIC Investment Corp
MGM Resorts International
Navient Corp

New Albertsons Inc
Nine West Holdings Inc
Norbord Inc

NOVA Chemicals Corp
NRG Energy Inc

Olin Corp

Owens-lllinois Inc

Pactiv LLC

Parker Drilling Co
Peabody Energy Corp
PHH Corp

PolyOne Corp

PPL Energy Supply LLC
PutteGroup Inc

RR Donnelley & Sons Co
Radian Group Inc
Realogy Group LLC

Rite Aid Corp

Royal Caribbean Cruises Ltd
Sabre Holdings Corp
Safeway Inc

Sanmina Corp

Sealed Air Corp

Sears Roebuck Acceptance Corp
Smithfield Foods Inc

Springleaf Finance Corp

Sprint Communications Inc
Standard Pacific Corp

SunGard Data Systems Inc
SUPERVALU Inc

Tenet Healthcare Corp

Tesoro Corp

AES Corp/NVA

Goodyear Tire & Rubber Co/The
Hertz Corp/The

McClatchy Co/The

Neiman Marcus Group LLC/The
New York Times Co/The

Ryland Group Inc/The

Toys R Us Inc

Unisys Corp

United Rentals North America |
United States Steel Corp
Universal Health Services Inc
Vulcan Materials Co
Windstream Holdings Inc

Communications Sales & Leasing Inc

En investering i Certifikaten medfor inte, och kan inte jamstillas med, att dga underliggande eller delar

av underliggande. For vidare detaljer om hur avkastningen beriknas se sidan 5 och Prospektet.
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Erbjudande och anvisningar i sammandrag

Carnegie erbjuder investering i Certifikatet enligt foljande forsiljningsvillkor. De fullstan-
diga villkoren for Certifikatet och annan viktig information aterfinns i Prospektet, vilket
finns tillgangligt pa www.carnegie.se alternativt bestills per telefon: 08-5886 92 00.

Anmilan

Anmilan ska ske pa Teckningsanmalan. Endast en Teckningsanmailan per Investerare kom-
mer att beaktas. Ofullstindig eller felaktigt ifylld Teckningsanmalan kan komma att limnas
utan avseende. Inga tilligg eller andringar far goras i den tryckta texten.

* Teckningsanmalan finns tillginglig pa: www.carnegie.se alternativt per telefon: 08-5886
92 00.

* Ifylld Teckningsanmalan ska ha kommit Carnegie tillhanda senast klockan 17.30 den 4
september 2015.

Likviddag och betalning

Om full betalning inte erlagts inom utsatt tid kan tilldelade Certifikat komma att verforas
eller siljas till annan Investerare. Skulle behallningen av sadan forsiljning komma att
understiga Investeringsbeloppet blir den Investerare som ursprungligen erhdll tilldelning
betalningsskyldig for mellanskillnaden. Avrakningsnotan kan komma att makuleras.

* Betalningen maste vara Carnegie tillhanda senast den 11 september 2015.
Euroclear Sweden AB
Certifikaten kommer att vara kontoférda i Euroclear Sweden AB:s kontobaserade system.

* Leveransdag: Certifikaten beriknas registreras pa Investerarens depakonto eller
VP-konto den 24 september 2015.

Tilldelning
| handelse av att fler Certifikat salts an vad som emitterats fordelas Certifikaten i den ord-
ning som Teckningsanmalningarna har inkommit och registrerats.

Inregistrering vid bors

Emittenten avser att inregistrera Certifikaten pa listan for certifikat vid NASDAQ
Stockholm. Inregistrering kraver dock slutligt godkdnnande av NASDAQ Stockholm.
Carnegie avser att under normala marknadsforhallanden dagligen stalla kopkurs, och om
mojligt aven siljkurs avseende Certifikaten. Avslut sker till marknadspris, vilket paverkas
av radande marknadslige.

Selling restrictions

The Notes have not been and will not be registered under the U.S. Securities Act of 1933
and are subject to U.S. tax law requirements. Subject to certain exceptions, Notes may
not be offered, sold or delivered within the United States or to U.S. persons. Carnegie
has agreed that neither itself nor any subsidiary of Carnegie will offer, sell or deliver any
Notes within the United States or to U.S. persons.

In addition, until 40 days after the commencement of the offering, an offer or sale of
Notes within the United States by any dealer (whether or not participating in the offering)
may violate the registration requirements of the Securities Act.

THIS DOCUMENT MAY NOT BE DISTRIBUTED DIRECTLY OR INDIRECTLY TO
ANY CITIZEN OR RESIDENT OF THE UNITED STATES OR TO ANY U.S. PERSON.
NEITHER THIS DOCUMENT NOR ANY COPY HEREOF MAY BE DISTRIBUTED IN
ANY JURISDICTION WHERE ITS DISTRIBUTION MAY BE RESTRICTED BY LAW OR
REGULATION.

Ersattningar och avgifter

For att Carnegie ska kunna ge dig som kund basta mdjliga service har Carnegie avtal med
olika leverantdrsbolag av vissa produkter och tjanster. Fér denna service betalar Carnegie
en ersittning till leverantorsbolagen. Delar av de avgifter, courtage och andra ersittningar
som du erligger for de tjanster Carnegie tillhandahaller dig kan siledes utgéra del av den
ersittning som betalas till leverantdrsbolagen. Carnegie kan vidare erhalla ersittningar

ett arrangorsarvode om maximalt 1,2 % per ar av produktens nominella belopp, under
antagandet att aktuell produkt innehas till forfall. Arrangérsarvodet bestims utifran ett
av Carnegie bedémt pris for de finansiella instrument som ingar i den strukturerade
produkten. Arvodet ska bland annat ticka kostnader for riskhantering, produktion och
distribution. Arvodet ar inkluderat i produktens pris.

fran emittenter vid kop/forsiljning av vardepapper. Ytterligare information om ersatt-

ningar kan erhallas fran Carnegie.

Ersdttningar fran Carnegie

De produkter Carnegie tillhandahaller kan ha férmedlats av annan part (distributér).
Sadan formedling kan ha riktats till dig. For denna féormedling erligger Carnegie normalt
en ersittning till det distribuerande bolaget. Ersittningen ingar i priset pa produkten och
beriknas som en engangsersittning pa nominellt belopp som formedlats av denna part.

Ersdttningar till Carnegie

De produkter Carnegie tillhandahaller ges ut av olika emittenter. Carnegie far ersatt-
ning for forsaljning av dessa fran respektive emittent. Ersattningen beraknas som en
procentsats pa det investerade beloppet. Ersattningen kan variera mellan olika emittenter

Courtage

Courtage tillkommer med 2 procent av Investeringsbeloppet.

Totalkostnad

ningskostnader.

Den sammanlagda kostnaden nér du koper aktuell produkt ar summan av arrangérsarvodet
och courtaget. Det tillkommer inte nagra ytterligare produktspecifika avgifter eller forvalt-

« Exempel vid en investering pa 100 000 kr i Certifikatet med 5 ars Loptid.

Courtage 2%

Arrangdrsarvode 1,2% x 5 ar

2000 kr (betalas utover investerat belopp)
6 000 kr (inkluderat i investerat belopp)

Totalt

och mellan olika produkter tillhandahallna av samma emittent. Carnegie kalkylerar med

8000 kr

Definitioner

”Anmilningsperiod” avser perioden, fran och med 29
juni 2015 till och med 4 september 2015, da investerare
kan anmala sig for investering i Erbjudandet.

”Bankdag” avser en bankdag enligt definition ”Bankdag”
i Prospektet.

”Carnegie” avser Carnegie Investment Bank AB (publ),
med Internetadress www.carnegie.se.

”Certifikat” eller "USA 15/25 High Yield 3” avser index-
lankade certifikat med ISIN nummer SE0007279518, kort-
namn pa NASDAQ Stockholm; CC3CDX15250FSGI och
kortnamn hos Euroclear Sweden AB; CC3CDX15250FSGl
200720.

»Courtage” avser en radgivnings- och férmedlingsavgift
om 2% som tillkommer Investeringsbeloppet.

”Emittent” avser SG Issuer, dess efterfoljare och dver-
tagare. SG Issuer dgs och garanteras av Société Générale.

”Erbjudandet” avser forsiljning av Certifikaten av
Carnegie.

”Exponeringstid” avser perioden fran och med den
24 september 2015 till och med den 20 juni 2020 och
avser perioden nar Certifikaten har en exponering mot
Underliggande Korg.

”Garant” avser Société Générale.
”Investerare” ir den som investerar i Erbjudandet.

”Investeringsbelopp” avser det belopp som investeras i
Erbjudandet, det vill siga 10 000 kr per Certifikat.

”Kreditfaktor” avser den faktor, angett i procent, som
multipliceras med antal Kredithandelser (ej de 15 forsta
Kredithidndelserna) for att berdkna Slututbetalningen och
Kupongen. Kreditfaktorn ar indikativt 10 procentenheter
av Investeringsbeloppet. Kreditfaktorn faststalls senast
den 24 september 2015 och kommer att bero pa om nagra
Kredithindelser intriffar innan dess. Fér mer information
se Prospekt.

”Kredithdndelse” avser exempelvis konkurs och
betalningsinstillelse och paverkar Slututbetalningen och
Nominellt Belopp negativt. Varje foretag i Underliggande
Korg kan maximalt ha en Kredithindelse. Investeraren ar
skyddad mot de 15 forsta Kredithdndelserna. En Kredit-
hindelse bestims ej av Carnegie utan avgors av Emittenten
utifran vad som anges i Emittentens Prospekt och slutliga
villkor. Fér mer information se Prospekt och slutliga villkor.

”Kupong” avser storleken pa den kvartalsvisa avkastning-
en i relation till Nominellt Belopp. Kupongen ar indikativt
6% pa arsbasis men utbetalas kvartalsvis (30/360). Notera
att det under forsta aret (fram till 20 juli 2016) sker tre
kvartalsvisa utbetalningar varav den forsta Kupongen
beriknas pa en lingre period (6% * 116/360). Den arsvisa
Kupongen for det forkortade aret blir saledes indikativt
cirka 4,93% (6% x 296/360). Kupongen faststills senast
den 24 september 2015 och kommer att bero pa de da
radande marknadsforutsittningarna. Slutlig Kupong kom-
mer att informeras den 24 september 2015. Erbjudandet
kommer att aterkallas om Kupongen understiger 4,5% pa
arsbasis.

”Kupongutbetalning’ sker den 20 januari, 20 april, 20
juli och 20 oktober varje ar (eller om detta datum inte ar
en Bankdag, narmast féljande Bankdag).

”Leveransdag” avser den dag da Certifikaten registreras
pa Investerarnas depakonto eller VP-konto och beriknas
bli den 24 september 2015.

”Likviddag” avser den 11 september 2015 och ir det
datum da Investeringsbeloppet plus Courtage senast ska
erldggas av Investerare.

”Loptid” avser perioden frin och med den 24 septem-
ber 2015 till och med den 20 juli 2020 och avser perioden
mellan Leveransdag och Aterbetalningsdag.
”Marknadsforingsbroschyr” avser detta dokument.
”Nominellt Belopp” avser 10 000 kr per Certifikat och
minskar med Kreditfaktorn vid varje Kredithandelse.

”Prospekt” avser SG Issuers grundprospekt (daterat 28
oktober 2014) med tillhérande slutliga villkor avseende

Certifikaten samt de handlingar som inforlivats dari genom
hinvisning. Detta halls tillgingligt hos Carnegie och via
Carnegies hemsida pa Internet www.carnegie.se eller hos
Emittenten.

”Slututbetalning” benimns "Underliggande Belopp”

i Prospektet. Slututbetalning ar 10 000 kr per Certifikat
givet att ej fler an 15 Kredithandelser har intraffat. Slutut-
betalningen bestims som 10 000 kr minus (10 000 kr mul-
tiplicerat med antal Kredithandelser, utover de 15 forsta
Kredithandelserna, multiplicerat med Kreditfaktorn).

”’Startdag” avser den 24 september 2015.

”Teckningsanmilan” avser den teckningsanmalan som
kravs for deltagande i Erbjudandet.

”Underliggande Korg” avser bolagen i korgen som vid
Startdagen reflekterar Markit CDX North America High
Yield Index Serie 24 och som beskrivs nirmare i avsnittet
”Beskrivning av Underliggande Korg” och i Prospektet.

”Aterbetalningsdag” avser den dag kvarvarande Inves-
teringsbelopp eller Nominellt Belopp och eventuell Kupong
utbetalas och forvantas bli den 20 juli 2020, forutsatt att
nagon icke slutligt avgjord Kredithindelse inte foreligger.
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Erbjudandet i korthet

Anmilan inges till

Carnegie Investment Bank AB (publ)
Structured Financial Products
Regeringsgatan 56

103 38 Stockholm
teckningsanmalan@carnegie.se

Anmilningsperiod
29 juni 2015 — 4 september 2015

Lagsta investeringsbelopp
100 000 kt (motsvarande 10
Certifikat 2 10 000 kr)

Courtage
Tillkommer med 2% av Investeringsbelopp

Betalning
Kontant enligt avrikningsnota, dock
senast den 11 september 2015

Forvaring

Certifikaten kan forvaras pa en vanlig aktiedepa el-
ler VP-konto. Den som saknar depa alternativt VP-
konto kan 6ppna en foérvaringsdepd hos Carnegie.

Tids- och betalningsplan

Kupong och Kreditfaktor
Offentliggors den 24 september 2015 pa
WWww.carnegie.se

Exponeringstid
24 september 2015 — 20 juni 2020

Andrahandsmarknad

Certifikaten avses inregistreras pa listan for certifi-
kat vid NASDAQ Stockholm

Emittent
SG Issuer

Kortnamn pa NASDAQ Stockholm
CC3CDX15250FSGI

ISIN-nummer
SE0007279518

Sista anmélningsdag

4 september 2015

Utskick av avrdkningsnota

Sker I6pande

Likviddag

11 september 2015

Startkurs faststalls

24 september 2015

Leveransdag 24 september 2015
Sista dag pa Exponeringstiden 20 juni 2020
Aterbetalningsdag 20 juli 2020

Om Carnegie

Carnegie Investment Bank AB (publ) dr en ledande
oberoende investmentbank med nordiskt fokus. Carnegie
skapar mervarde for institutioner, foretag och privatkun-
der inom omradena Securities, Investment Banking och
Private Banking. Antalet medarbetare uppgar till ca 700,
fordelat pa kontor i atta lander. Carnegie 4gs av Altor
Fund Ill, personalen genom Cibvestco AB, Creades AB
samt Investment AB Oresund. Carnegie har arrangerat
strukturerade investeringar sedan 1994 och ar sedan
maénga ar en ledande aktor avseende strukturerade inves-
teringar for savil institutionella som privata investerare.
Carnegie jobbar med alla tillgingsklasser, fran rantor och
aktier till alternativa investeringar.

Om Carnegie Research

Carnegie Research ar Carnegies nordiska analysavdelning.
Inom analysavdelningen sker savil bolags- som omvarlds-
analys samt strategiarbeten. Carnegie Research bestar

av omkring 50 analytiker i de nordiska landerna, vilket
gor det till det storsta analysteamet i Norden utanfor stor-
bankerna. Vara analytiker bevakar 6ver 300 borsnoterade
nordiska bolag och féljer utvecklingen hos utlandska, kon-
kurrerande bolag samt gér omvirldsanalyser av trender

i de globala marknaderna. Carnegie Research har ocksa
ett strategiteam som gor konjunkturprognoser, bedomer

borstrender och ger sektorrekommendationer. Carnegie
Research 4r topprankat och rankas dterkommande mycket
hogt i utvirderingar av savil internationella som lokala
aktorers analysverksamhet.

Viktigt

Denna broschyr utgor endast marknadsforing avseende
Erbjudandet och ger inte en komplett bild av Erbjudandet.
Innan beslut tas om investering uppmanas investerare att ta
del av Emittentens fullstandiga Prospekt som finns tillgang-
ligt pa www.carnegie.se och hos Emittenten. Produkten ar
ej kapitalskyddad och hela den investerade beloppet kan ga
forlorat. For mer information se ”Emittentrisk” och 6vriga
risker med investeringen pa sidan 2. Om Certifikaten siljs
av innehavaren fére Aterbetalningsdagen sker detta till en
marknadskurs som paverkas av en mangd faktorer och som
darfér kan vara savil lagre som hogre an det investerade
beloppet.

Branschkod

Carnegie ar ansluten till Strukturerade Placeringar | Sve-
rige (SPIS) och har dirmed atagit sig att folja Svenska Fond-
handlareféreningens branschkod for vissa strukturerade
placeringsprodukter. Den anger riktlinjer for innehallet i
marknadsforingsmaterialet, se vidare pa
www.strukturerade.se.

Aktuellt erbjudande

Icke kapitalskyddade placeringar

Asien 15/35 Express 3
Léptid 5 ar, deltagandegrad: 160%

Europa 9/24 High Yield 5
Loptid 5 ar, kupong: 5%

Europa Infrastruktur 15/35 Express 2
Loptid 5 4r, deltagandegrad: 220%

Europa Infrastruktur Combo Autocall 2
Loptid 1-5 ar, kupong 1: 16%, kupong 2: 5%

Europa Plata 7
Loptid 3 dr, deltagandegrad: 600 %

Europeiska Banker Autocall 7
Léptid 1-5 ar, kupong: 0,8% (manadsvis)

Europeiska Banker Combo Autocall 16
Loptid 1-5 ar, kupong 1: 13%, kupong 2: 4%

Indien 15/25 Express 2
Loptid 5 ar, deltagandegrad: 125%

Svensk Bygg Smart Bonus 3
Loptid 4 4r, bonuskupong: 28 %

Sverige 10 Bolag Express Defensiv
Léptid 7 ar, deltagandegrad: 140%

USA 15/25 High Yield 3
Loptid 5 ar, kupong: 6%

Utvecklade Marknader Combo Autocall 19
Loptid 1-5 ar, kupong 1: 12%, kupong 2: 4%

Emittenten: SG Issuer

SG Issuer dgs och garanteras av Société Générale

som grundades i Frankrike ar 1864. Société Générales
kreditbetyg var vid denna broschyrs framstillande "A”
enligt Standard & Poor’s Rating Services, en affirsenhet
inom The McGraw- Hill Companies, och kreditbetyg "A2”
enligt Moody’s Investor Service. For en mer detaljerad
beskrivning av SG Issuer. se Prospekt. SG Issuer ar inte
ansvarigt for innehallet, korrektheten eller fullstindighe-
ten i denna Marknadsforingsbroschyr.
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