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(Placeringens riskniva ar faststélld vid emissionens genomforande
och kan foréndras under placeringens I6ptid.)
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LAGRE RISK HOGRE RISK
RISKNIVAVID NORMALT UTFALL 4

RISKNIVA VID EXTREMUTFALL 6

Den extrema risknivan (skala 1-7) visar risken vid extrema utfall
Som exempelvis vid borskraschen under finanskrisen 2008.

KREDITRISK EMITTENT S&P: AA-/MOODY'S: Aa2
EMITTENT Svenska Handelsbanken AB (publ)

For mer information se sidan 6 eller www.strukturerade.se

Stena

Placeringen betalar en arlig kupong om indikativt lagst 8 procent med kvartalsvis
utbetalning. P4 slutdagen aterbetalas nominellt belopp under forutsattning att det
inte intraffat ndgon kredithdndelse i underliggande bolag, Stena AB.

1480 RANTEBEVIS STENA

EMITTENT Svenska Handelsbanken AB (publ)
ERBJUDS AV Strukturinvest Fondkommission (FK) AB
TECKNAS TILL 14 december 2016

KREDITRISK Stena AB (S&P: BB-, Moody’s: B3)
KAPITALSKYDD Nej

LOPTID 6 ar

KUPONG Lagst 8 % (indikativt) "
KUPONGUTBETALNING Kvartalsvis, totalt 24 kupongutbetalningar
VALUTA SEK

NOMINELLT BELOPP 10 000 kr/certifikat

TECKNINGSKURS 10 000 kr/certifikat

COURTAGE 200 kr/certifikat

TILLGANGSSLAG Kreditexponering

ISIN SE0006085346

1) Faststélls 27 december 2016.

En investering i finansiella instrument kan bade 6ka och minska i varde och det ér inte sékert att du far
tillbaka hela det investerade kapitalet. En investering i certifikat &r férknippad med risk. Det investerade
beloppet kan under I6ptiden bade dka och minska i vérde och da certifikatet inte &r kapitalskyddat kan
hela Investeringsbeloppet férioras. Aterbetalningen &r beroende av emittentens finansiella férméaga att S T RU KT U RI N \'% E S T
fullgéra sina férpliktelser pa &terbetalningsdagen, se Viktig information. FONDKOMMISSION




"Arlig kupong om indikativt
8 procent? med kvartalsvis

utbetalning”

Mojligheter

Placeringen ger en arlig avkastning som oversti-
ger manga rantebarande alternativ idag, givet att

ingen kredithandelse sker

Kredithandelser for stora, svenska bolag ar his-

toriskt sett relativt ovanliga

BAKGRUND

Dagens historiskt laga rantenivaer
innebar att traditionellt rantesparan-
de ger en lag avkastning. Under de
senaste aren har darfor intresset for
alternativa ranteplaceringar, sdsom
foretagsobligationer, Okat. Rante-
bevis ger samma typ av exponering
som foéretagsobligationer men er-
bjuds i mindre handelsposter och ar
noterade i svenska kronor. Rantebe-
vis Stena &r en sexarig placering med
koppling till Stena Aktiebolag, ett av
Sveriges stdrsta familiedgda bolag.

STENA AB

Stena éar ett svenskt bolag med hu-
vudkontor i Géteborg vars verksam-
het idag ar spridd inom olika sektorer.
Stena Line bedriver internationell far-
jetrafik, medan Stena Drilling utveck-
lar, bygger och skoéter borrplattformar
och olieborrbatar. Stena ar aven verk-
sam inom frakt med och byggande
av tankfartyg. Darutbver ager och
1) Faststélls 27 december 2016.

Risker

Hela eller delar av investerat belopp forloras vid
en kredithandelse i Stena AB eller emittenten

Fa historiska kredithandelser &r ingen garanti for
framtida utveckling

forvaltar bolaget fastigheter. Ett annat
affarsomrade ar investeringar i sma
och medelstora bolag. Fér mer infor-
mation se www.stena.com.

HUR BERAKNAS AVKASTNINGEN?
Placeringen betalar en arlig kupong
om indikativt 8 procent’ med kvar-
talsvis utbetalning. Pa slutdagen
aterbetalas nominellt belopp under
forutsattning att det inte intraffat na-
gon kredithandelse i underliggande
bolag, Stena AB. Kredithadndelse de-
finieras som konkurs, rekonstruktion
eller underlatenhet att betala. Vid en
kredithandelse i underliggande bo-
lag under placeringens 16ptid upphdr
kupongutbetalningarna och istallet
for nominellt belopp aterbetalas ett
atervinningsbelopp pa  aterbetal-
ningsdagen. /&tervinningsbeloppet
faststélls normalt utifrdn marknads-
vardet pa det underliggande bolagets
skuldférbindelser i samband med
kredithandelsen. Placeringen ar inte

kapitalskyddad och hela det investe-
rade beloppet kan darmed ga forlorat.
Aterbetalningen pa aterbetalningsda-
gen samt kupongutbetalning ar be-
roende av att emittenten kan fullfélja
sina ataganden och betala ut den
avkastning som investeraren enligt
villkoren har ratt till.



SA BERAKNAS AVKASTNINGEN
Placeringen betalar ut en kvartalsvis kupong. Pa slutdagen aterbetalas hela det
nominella beloppet forutsatt att det inte intraffat nagon kredithandelse i Stena AB.

10 000 kr

Nominellt Nominellt
belopp belopp

Atervinnings
belopp, be-
stams i efter-
hand nar en
kredithandelse
bekraftats

Startdag Kvartalsvis Aterbetalningsdag  Aterbetalningsdag
kupong- alt 1: Ingen alt 2: Kredithéndelse
utbetalning kredithandelse

1400
1200
— Stena 5 y EUR CDS
1000
800
600
400
200
Kélla: Bloomberg. Period: 17 oktober 2011 — 17 oktober 2016.
Observera att historisk utveckling inte &r ndgon garanti for framtida utveckling.
0
" 12 13 14 15 16
Totala intakter 33 563 36 417
Rorelseresultat 4 865 6 801
Balansomslutning 125 817 119 268
Eget kapital 38978 43313
Skuldséttningsgrad 152% 131%
Medelantal anstéllda 11 231 10416
Antal fartyg 151 151

Samtliga siffror i miljoner kronor. Skuldséttningsgrad definieras som réntebéa-
rande skuld/ eget kapital. Kélla: Stena AB.



PLACERINGEN PASSAR DIG SOM

e sOker en placering med l6pande kupongut-
betalning

o vill veta att du kommer att aterfa nominellt
belopp pa slutdagen under forutsattning att
det inte intréaffat négon kredithandelse i
Stena AB samt att emittenten kan fullfolja
sina ataganden

e ar inforstadd i placeringens konstruktion och

risker

RAKNEEXEMPEL***

PLACERINGEN PASSAR INTE DIG SOM

e inte vill riskera forluster forknippade med
kredithéandelser i Stena AB eller emittentens
aterbetalningsformaga

e inte vill riskera forluster vid avyttring under
placeringens 6ptid

e inte &r inforstadd i placeringens konstruktion
och risker

Exemplet illustrerar aterbetalning av en investering om nominellt 10 000 kr. Ex-
emplet ar baserat pa en indikativ kupong om 8 procent” och hypotetiska aterbe-
talningsbelopp vid eventuella kredithandelser.

Nej 10 000 kr 24
Ja, kvartal 8 5000 kr 7
Ja, kvartal 16 3000 kr 15
Ja, kvartal 20 0 kr 19

14 800 kr 45% 6%

6 400 kr -37% -7%
6 000 kr -41% -8%
3 800 kr -63% -156%

ERIKSBERGSKRANEN, GOTEBORG
Eriksbergskranen ar en av Sveriges stors-

ta bockkranar och ar beldgen i stadsdelen
Eriksberg i Goteborg. Kranen ar 80 meter
hoég och 1 750 ton tung. Den byggdes i K&in
och installerades i Géteborg 1969. Kranen &r

en produkt av den stora varvsindustrin som
fanns i Goteborg fran 1910-talet da Eriksbergs
Mekaniska Werkstads AB pa allvar bérjade
producera storre batar for bade den nationella
och internationella marknaden.

VIKTIGA DATUM
TECKNINGSPERIOD

T.0.m. 14 december 2016
LIKVIDDAG

16 december 2016
EMISSIONSDAG

13 januari 2017

MATPERIOD KREDITHANDELSE
27 december 2016 (startdag)

— 20 december 2022 (slutdag)
MATPERIOD KUPONGBERAKNING
13 januari 2017 (startdag)

— 20 januari 2023 (slutdag)
ATERBETALNINGSDAG

20 januari 2023
KUPONGUTBETALNING
Kvartalsvis, totalt 24 utbetalningar
STARTKURS OCH KUPONG
Offentliggérs kring emissionsdagen
pa www.strukturinvest.se pa sidan
"Marknadskurser”.



Viktig information

En investering i placeringen ar forenad med ett antal
riskfaktorer vilka sammanfattas har. For mer utforlig
information om dessa och ovriga riskfaktorer, vanligen
tala med din radgivare.

Om riskerna i investeringen

Kreditrisk

Med kreditrisk menas att emittenten av denna
placering inte skulle kunna fullflja sina &tagand-
en gentemot investeraren. Med &taganden avses
aterbetalning pé inldsen- eller aterbetalningsdagen.
Om emittenten skulle hamna pé obestand riskerar
investeraren att forlora hela sin investering oavsett
hur underliggande exponering har utvecklats. Emit-
tentens kreditvardighet kan fordndras i saval positiv
som negativ rikining. Ett sétt att bedoéma kredi-
trisken &r utifran det kreditbetyg som erhallits fran
oberoende vérderingsinstitut sasom  exempelvis
Standard&Poor’s och Moody’s. Ett kreditbetyg ger
en bild av féretagets eller bankens I&ngsiktiga for-
maga att klara sina betalningsataganden. Det hdg-
sta betyg som kan erhallas &r AAA och Aaa, medan
CCC och Caa3 éar lagst. Svenska Handelsbanken
AB (publ) rating &r AA- enligt S&P, Aa2 enligt Moo-
dy's, AA enligt Fitch och AA (low) enligt DBRS.

Likviditetsrisk (andrahandsmarknad)
Placeringen har en fast [0ptid och ska i forsta hand
ses som en investering under dess hela livsléngd.
Under normala marknadsférhallanden &r det majligt
att i fortid salja till aktuell marknadskurs pa NAS-
DAQ Stockholm eller annan marknadsplats dar
Strukturinvest stller dagliga kdpkurser. Strukturin-
vest kan i vissa fall stdlla saljkurser. Under onormala
marknadsforhallanden kan andrahandsmarknaden
vara mycket illikvid, vilket innebér att det kan vara
svart eller omdjligt att salja placeringen. Kurserna
pd andrahandsmarknaden kan bli saval hogre som
lagre an teckningsbeloppet. Prissattningen pa an-
drahandsmarknaden bygger pa vedertagna mate-
matiska berékningsmodeller och &r beroende av
aterstdende 10ptid, aktuellt ranteldge, aktuella kre-
ditbetyg, underliggande marknadsutveckling och
kursrorligheten (volatiliteten) i marknaden. Utifran
dessa parametrar framraknas ett marknadsvarde
som investeraren kan sdlja till under loptiden. En
affdr p& andrahandsmarknaden utanfér reglerad
marknadsplats medfor en kostnad pa 2 procent av
det nominella beloppet under forsta [Gparet och 1
procent darefter och tas ut av Strukturinvest. Det
lagsta handelsbeloppet pd andrahandsmarknaden
arnominellt 10 000 kr. Emittenten kan &ven i vissa
begransade situationer 16sa in placeringen i fortid
och det fortida inldsenbeloppet kan da vara saval
hégre som lagre dn det ursprungliga investerade
beloppet.

Valutarisk

Valutakursforandringar kan direkt och indirekt pé-
verka avkastningen. Avkastningen péverkas direkt
av valutakursforandringar till exempel nédr investe-
ringen grs i annan valuta &n den i vilkken under-
liggande tilgéng ar uttryckt. | de fall exempelvis
direkt valutapaverkan neutraliserats med sa kallat
fast vaxelkursforfarande kan eventuell indirekt valu-
tap&verkan fortfarande foreligga. Indirekt valutapa-
verkan kan il exempel uppsta om underliggande
tilgdng utgdrs av ett index, en fond eller en korg
som uttrycks i en annan valuta an de tilgangar som
ingér i indexet, fonden eller korgen. En investering
kan saledes paverkas av valutakursforandringar sa-
val direkt som indirekt, i kombination eller var for

sig.

Exponeringsrisk (Marknadsrisk)
Marknadsutvecklingen  for den underliggande
exponeringen & avgbrande for berdkningen av
det slutliga resultatet i placeringen. Hur den un-
derliggande exponeringen kommer att utvecklas
ar beroende av en mangd faktorer och innefattar
komplexa risker vilka bland annat inkluderar aktie-
kursrisker, kreditrisker, ranterisker, ravaruprisrisker,
volatilitetsrisker, valutakursrisker och/eller politiska
risker. En investering i placeringen kan ge en annan
avkastning dn en direktinvestering i den underlig-
gande exponeringen, bl.a. eftersom utdelningar inte
inkluderas. FOr mer information om underliggande
exponering hanvisas till utgivarens prospekt och
slutliga villkor.

O0m marknadsféringsbroschyren
Marknadsforing

Placeringen erbjuds av Strukturinvest Fondkom-
mission (FK) AB, Stora Badhusgatan 18-20, 10 1,
411 21 Goteborg, 556759-1721.

Denna marknadsforingsbroschyr utgdr endast
marknadsforing och ger inte en komplett bild av
erbjudandet och placeringen. Emittenten har inte
producerat innehdllet i denna broschyr och tar
inget ansvar for dess innehdll. Innan beslut tas om
en investering uppmanas investerare att konsulte-
ra sin radgivare.

Historisk eller simulerad historisk utveckling

Information markerad med * avser historisk infor-
mation och eventuell information markerad med
**avser simulerad historisk information. Simulerad
information dr baserad pa Strukturinvests egna
ber&kningsmodeller, data och antaganden och en

person som anvander andra modeller, data eller
antaganden kan na annorlunda resultat. Det bor
noteras att varken faktisk eller simulerad historisk
utveckling &r en garanti for eller indikation om
framtida utveckling eller avkastning samt att pla-
ceringens loptid kan avvika fran de tidsperioder
som anvénts i marknadsforingsbroschyren.

Rakneexempel

Information markerad med *** utg0r endast exem-
pel for att underlatta forstaelsen av placeringen.
Rékneexemplet visar hur avkastningen berdknas
baserat pa rent hypotetiska avkastningsniver. De
hypotetiska berdkningarna ska inte ses som en
garanti for eller en indikation pa framtida utveck-
ling eller avkastning.

Radgivning

Om placeringen dr en [amplig respektive passan-
de investering maste alltid bedémas utifran varje
enskild investerares egna férh&llanden och denna
marknadsforingsbroschyr utgér inte investerings-
radgivning, finansiell radgivning eller annan rad-
givning till investerare. Investeraren méste darfor
sjdlv beddma lampligheten i att investera i place-
ringen ur hans eller hennes eget perspektiv alter-
nativt radgéra med sina professionella radgivare.
En investering i placeringen dr endast passande
fOr investerare som har tillvdcklig erfarenhet och
kunskap for att sjdlv beddma riskerna hanforliga
till investeringen och den ar endast /dmplig for
investerare som dessutom har investeringsmal
som stdmmer med den aktuella placeringens ex-
ponering, l0ptid och andra egenskaper samt har
den finansiella styrkan att béra de risker som ar
férenade med investeringen.

Varken Strukturinvest, emittenten eller ga-
ranten tar ndgot ansvar for vardeutvecklingen av
placeringen och ldmnar inga som helst muntliga
eller skriftliga, direkta eller indirekta garantier el-
ler &taganden avseende det slutliga utfallet av en
investering.

Om forsaljningsvillkoren

Indikativa villkor

Angiven kupong &r indikativ men kan bli hogre
an vad som anges i denna broschyr. Kupongen
ar beroende av gallande forutséttningar pa ak-
tie-, rdvaru-, rante- och valutamarknaden och
de slutgiltiga villkoren faststélls pa startdagen.
Information om faststéllda villkor samt placeringens
utveckling under 6ptiden finns tillgangliga pa www.



strukturinvest.se pa sidan "Marknadskurser.” An-
mdlan dr bindande. Erbjudandets genomférande
ar vilkorat av att det inte helt eller delvis, om@j-
liggors eller vasentligen férsvéras av lagstiftning,
myndighetsbeslut eller motsvarande i Sverige eller
i utlandet. Arrangdren eller emittenten dger ratt att
forkorta teckningstiden, begransa erbjudandets
omfattning eller avbryta erbjudandet om mark-
nadsforutsattningarna  forsvarar genomférandet
av erbjudandet.

Erséttningar

Allmént: Vid en investering i en placering som
arrangeras av Strukturinvest betalar investera-
ren ett courtage. Courtaget uppgédr til 2 % av
nominellt belopp. Courtage tillkommer dven vid
forsalining pa andrahandsmarknaden under pla-
ceringens loptid.

Arrangdrsarvode: For att utgivaren av pla-
ceringen (emittenten) skall kunna ge dig som
investerare basta service har emittenten avtal
med olika leverantrer ("arrangorer”) av vissa pro-
dukter eller tjnster, daribland Strukturinvest. For
denna service betalar emittenten en erséttning till
arrangérerna. Delar av de avgifter, Gverkurs och
andra ersattningar som du betalar kan séledes
utgora del av den ersattning som betalas av emit-
tent till aktuell arrangér. Ersattningen till arrango-
ren dr inkluderat i placeringens pris och den kan
variera mellan olika emittenter och mellan olika
placeringar som tillnandahalls av samma emittent.
Erséttningen utformas i syfte att hoja kvaliteten
pa placeringen utan att komma i konflkt med
investerarens intressen och den ska bl.a. tdcka
kostnader f0r riskhantering, produktion och dist-
ribution. Nivan pé erséttningen bestdms utifran
ett bedomt pris for de finansiella instrument som
ingdr i placeringen. Ersattningen beraknas som
en procentsats pa nominellt belopp motsvarande
cirka 0,6 procent per lopér. Ytterligare information
om erséttningar kan erhallas fran Strukturinvest.

Erséittningar till formedlare; Formedlingen av
placeringen gors av olka formedlare. For dessa
tidnster betalar Strukturinvest en erséttning il
formedlarbolaget. Erséttningen berdknas som en
engdngsersattning pa nominellt belopp som for-
medlas och motsvarar cirka 0,4 procent per 19par.

Totalkostnad: Placeringen har en 10ptid pé
6 &r. Avgifterna for en investering om nominellt
10 000 kr uppgar ungefarligen till
Courtage: 2 % av nominellt belopp, 200 kr.
Erséttning il formedllarbolaget: 6 x 0,4 % av nomi-
nellt belopp, 240 kr.

Amangorsarvode: 6 x 0,6 % av nominellt belopp,
360 kr.

Total ersétining: 800 kr.

Observera att hela avgiften fr erséttningar tas ut
vid investeringstillféllet och avgiften &terbetalas
inte vid fortida avyttring eller forfall. Courtaget tas
ut som en avgift utbver teckningskursen, medan
Ovriga erséttningar inkluderas i teckningskursen.
Arrangdrsarvode och erséttning il formedlare
kan variera mellan olika placeringar men uppgar
sammanlagt maximalt til 1 procent av nominellt

belopp per Iopar. For en investering om nominellt
10 000 kr betalar du 10 200 kr varav maximalt
800 kr &r avgifter for ersdttningar.

Intressekonflikter

Strukturinvest dr en oberoende specialist pd ut-
veckling och implementering av finansiella inves-
teringslosningar. Foretaget &gs av ett nationellt
natverk bestdende av ett antal férmedlare av
strukturerade placeringar. Genom att vi delags
av formedlarna har vi alla samma intresse — att
utveckla och upphandla de bdsta placeringslos-
ningarna for vara deldgare, samarbetspartners
och deras kunder. For att Strukturinvest skall
kunna ge dig som kund basta mdjliga service har
Strukturinvest avtal med olika formedlare av vissa
produkter och tjanster. FOr denna service betalar
Strukturinvest en erséttning till formedlarna. Delar
av de avgifter, courtage och andra ersattning-
ar som du betalar for de tjdnster Strukturinvest
tilhandah&ller dig som kund kan sdledes utgdra
del av den ersattning som betalas till formedlarna
samtidigt som vissa formedlare har ett direkt eller
indirekt dgarintresse i Strukturinvest. Detta inne-
bar samtidigt en intressekonflikt som ar svér att
undanrdja. Strukturinvest ar skyldig att informera
om detta. Affarsidén &r dock alltjgmt densamma,
att utveckla och upphandia de bésta placerings-
lésningarna for véra kunder. FOr att Strukturinvest
skall kunna erbjuda sina kunder bésta mdjliga
service i andrahandsmarknaden tar Strukturinvest
dven ut ett courtage i samband med kop eller
férsélining i andrahandsmarknaden. Aven detta
innebar att en intressekonflikt kan uppsta, da vis-
sa formedlare samtidigt har ett direkt eller indirekt
dgarintresse i Strukturinvest. Det priméra syftet
med att uppratthdlla en andrahandsmarknad ar
dock alljamt att erbjuda kunderna likviditet i de
placeringar som erbjuds.

Fullstandiga villkor

Certifikatet ges ut under Handelsbankens MTN-,
Warrant, och Certifikatorogram. Det fullstdndiga
prospektet utgors dels av Grundprospektet for
Handelsbankens MTN-, Warrant- och Certifikat-
program, dels av Slutliga Villkor. Bada dokumenten
finns p& www.handelsbanken.se/prospektochpro-
gram. Grundprospektet for Handelsbankens MTN-,
Warrant- och Certifikatprogram har godkénts av
Finansinspektionen.

Beskattning

Placeringen &r foremal for beskattning och avdrag
for prelimindrskatt kan forekomma. Investerare
bor radgdra med professionella radgivare om de
skattemdssiga konsekvenserna av en investering
utifrdn sina egna forhallanden. Skattesatser och
andra skatteregler, séval svenska som utlandska
beror pé investerares individuella omstandigheter
och kan forandras under innehavstiden, vilket kan
f& negativa konsekvenser for investerare.

Notering
En ansOkan om att notera placeringen vid NASDAQ

Stockholm med forsta handelsdag senast den tret-
tionde dagen efter emissionsdagen kommer att ges
in men det finns ingen garanti att en sédan ansdkan
kommer att bifallas. Under normala marknadsfor-
hallanden kommer indikativa marknadskurser att
aterges pa www.strukturinvest.se.

Definitioner

Riskniva

Riskmatten ar framtagna och berdknade en-
ligt principer som mediemsforetagen i SPIS
enats om. FOr mer information se Struktu-
rerade Placeringar i Sverige (SPIS) hemsida
www.strukturerade.se

RADE

ansseroourer Branschkod

A FONDHANDLAREFORENINGEN

Strukturerade Placeringar |
Branschkod

Strukturinvest Fondkommission (FK) AB ar anslu-
ten till Strukturerade Placeringar | Sverige (SPIS)
och har dérmed &tagit sig att félja Svenska Fond-
handlarefreningens branschkod for vissa struk-
turerade placeringsprodukter. Den anger riktlinjer
for innehallet i marknadsforingsmaterialet, se vi-
dare pd www.strukturerade.se
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