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Villkor

Kategori Aktieindexobligation

Emittent Nordea Finland Abp

Loptid 5ar

Nominellt belopp 10 000 kronor

Kopkurs 100 procent av Nominellt belopp

Kapitalskydd Saknas

Aterbetalningsskydd 95 procent av Nominellt belopp

Deltagandegrad Indikativt 115 procent

Sista anmdlningsdag 29 november 2013

Notering Inregistrering avses ske pa
NASDAQ OMX Stockholm AB

ISIN SE0005466067

For- och nackdelar

+  Kalenderstrategin dr en beprévad investeringsstra-
tegi med lang historik.

+  Den sista och forsta Borsdagen i varje manad har
historiskt statt for cirka tre fjardedelar av upp-
gangen pa Stockholmsbdrsen.?

+  Fenomenet med hogre avkastning kring manads-
skiften dr akademiskt véldokumenterat och fére-
kommer i de flesta aktiemarknader.

—  En investering i aktiemarknaden via en aktieindex-
obligation medfér en kreditrisk pa Emittenten.

—  Det finns inga garantier for att historiska samband
upprepar sig.

—  Investeringsstrategin dr inte exponerad mot mark-
naden alla dagar i manaden.

Risker och viktig information

Notera att denna broschyr endast utgér marknadsféring och
att det fullstandiga Prospektet finns tillgdngligt pa
www.carnegie.se eller per telefon 08 — 5886 9200. Innan
beslut tas om investering ska Investerare ta del av Prospek-
tet. Handel med finansiella instrument dr forknippad med
risker. En investering i finansiella instrument kan bade oka
och minska i varde och det ér inte sakert att du far tillbaka
hela det investerade kapitalet. Aterbetalningsbeloppet &r
beroende av Emittentens finansiella forméga att fullgéra sina
forpliktelser pa Aterbetalningsdagen. Om Emittenten skulle
hamna pa obestand riskerar Investeraren att forlora hela sin
investering oavsett hur den underliggande marknaden har
utvecklats. Aterbetalningsskyddet for Obligationerna giller
endast pa Aterbetalningsdagen. Om Investeraren viljer att
sila Obligationerna fére Aterbetalningsdagen sker detta til
radande marknadspris, vilket kan vara saval ligre som hogre
an det ursprungligen investerade beloppet. For en utforlig
beskrivning av riskerna se "Om riskerna i investeringen” pa
sidan 5. Ord i I6ptexten i detta dokument vilka borjar med
stor bokstav finns definierade under "Definitioner” pa sidan
5.

€6 . .
There is no sure thing

on Wall Street.
But making money in stocks
on the first trading day
of a new month is a good bet.

(Adam Shell, USA Today, 30 september 2010).
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Erbjudandet

Aktieindexobligation Kalenderstrategi Sverige 19 ger exponering mot den svenska borsen genom en
investeringsstrategi som utnyttjar aktiemarknadens historiska tendens att utvecklas starkt kring ma-
nadsskiften for att skapa hég avkastning*. Investeringsstrategin dr helt férutbestimd och innebir att
kapitalet placeras i den svenska bérsen kring varje manadsskifte. Obligationen har en 16ptid pa fem ar
och sterbetalar p Aterbetalningsdagen ligst 95 procent av Nominellt belopp. Képkursen fér Obligat-
ionen 4r 100 procent av Nominellt belopp och Deltagandegraden uppgar indikativt till 115 procent.

Borsdagens betydelse for avkastningen historiskt™*

Fenomenet med hégre avkastning runt médnadsskiften, den sa kallade ”Turn of the Month”-effekten,
ar akademiskt vildokumenterat och férekommer i de flesta aktiemarknader.! For Stockholmsbérsen
under perioden 9 oktober 1987 till 9 oktober 2013 har exempelvis den sista och férsta Bérsdagen
tillsammans stitt for cirka tre fjirdedelar av prisutvecklingen.? Diagrammet nedan visar det arliga
bidraget frin olika Borsdagar (x-axel) till i Stockholmsbérsens prisutveckling (y-axel) under samma
period.> Den heldragna linjen visar vad avkastningsbidragen hade varit o varje Borsdag haft samma,
konstanta, utveckling. Den férsta Borsdagen varje manad indexeras till +1 och den sista till —1. Histo-
riska utfall 4r ingen garanti for framtida utfall.
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Killa: Carnegie och Bloomberg.

Vad gor mdnadsskiften speciella ur ett historiskt borsperspektivi®

Loner och tjdnstepensioner utbetalas ofta i slutet av en ménad och delar av detta kapital kommer att
placeras pd borsen. Manga fondférvaltare har ett stort fokus pa manadsskiften, da rapportering till
andelsinnehavarna oftast sker. Om dessa forvaltare viljer att gbra portfoljférindringar i samband med
manadsskiften skulle detta kunna paverka bérsen. En annan férklaring kan vara att makrostatistik ofta
publiceras i samband med manadsskiften. Statistiken kan naturligtvis vara av savil positiv som negativ
karaktir men bor, i medeltal, minska osikerheten i marknaden och riskpremien med hogre aktickurser
som foljd.

! Se exempelvis McConnell, John J. och Xu, Wei, Equity Returns at the Turn of the Month, Financial Analysts Journal, Vol. 64, No. 2, 2008.
2 Med Stockholmsbérsen avses OMX Stockholm 30 Index. Den sista och forsta Borsdagen har tillsammans statt for cirka 76,0 % av prisutvecklingen. Andelen ér beriknad som kvoten mellan den érliga
utvecklingen i en hypotetisk investering, som endast har haft exponeting mot Stockholmsbérsen den sista och forsta Borsdagen varje manad och i en investering som har haft exponering mot Stockholmsbét-

sen samtliga Borsdagar.

3 Bidraget avser den arliga utvecklingen under den angivna perioden for en hypotetisk investering, som endast har haft exponering mot Stockholmsbérsen den aktuella Bérsdagen varje méanad.
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“There is always

a better strategy than
the one you have,
you just haven't
thonght of it yet.

(Sir Brian Pitman, tidigare VD for Lloyds TSB,
Harvard Business Review, april 2003)

Index Disclaimer

Nasdag®, OMX®, NASDAQ OMX®, and OMXS30™, are
registered trademarks of The NASDAQ OMX Group, Inc. (which
with its affiliates is referred to as the “Corporations’) and are
licensed for use by Nordea Finland Abp. The Product(s) have not
been passed on by the Corporations as to their legality or suitabil-
ity. The Product(s) are not issued, endorsed, sold, or promoted by
the Corporations. THE CORPORATIONS MAKE NO WAR-
RANTIES AND BEAR NO LIABILITY WITH RESPECT TO THE
PRODUCT(S).

The Product(s) is not sponsored, endorsed, sold or promoted by
The NASDAQ OMX Group, Inc. or its affiliates (NASDAQ OMX,
with its affiliates, are referred to as the "Corporations”). The
Corporations have not passed on the legality or suitability of, or
the accuracy or adequacy of descriptions and disclosures relating
to, the Product(s). The Corporations make no representation or
warranty, express or implied to the owners of the Product(s) or
any member of the public regarding the advisability of investing in
securities generally or in the Product(s) particularly, or the ability of
the OMX Stockholm 30 Index to track general stock market
performance. The Corporations’ only relationship to Nordea
Finland Abp (“Licensee”) is in the licensing of the Nasdag®,
OMX®, NASDAQ OMX® and OMX Stockholm 30 Index™
registered trademarks, and certain trade names of the Corpora-
tions and the use of the OMX Stockholm 30 Index which is
determined, composed and calculated by NASDAQ OMX without
regard to Licensee or the Product(s). NASDAQ OMX has no
obligation to take the needs of the Licensee or the owners of the
Product(s) into consideration in determining, composing or
calculating the OMX Stockholm 30 Index. The Corporations are
not responsible for and have not participated in the determination
of the timing of, prices at, or quantities of the Product(s) to be
issued or in the determination or calculation of the equation by
which the Product(s) is to be converted into cash. The Corpora-
tions have no liability in connection with the administration,
marketing or trading of the Product(s).

THE CORPORATIONS DO NOT GUARANTEE THE ACCU-
RACY AND/OR UNINTERRUPTED CALCULATION OF THE
'INSERT INDEX NAME' INDEX OR ANY DATA INCLUDED
THEREIN. THE CORPORATIONS MAKE NO WARRANTY,
EXPRESS OR IMPLIED, AS TO RESULTS TO BE OBTAINED BY
LICENSEE, OWNERS OF THE PRODUCT(S), OR ANY OTHER
PERSON OR ENTITY FROM THE USE OF THE OMX Stockholm
30 INDEX OR ANY DATA INCLUDED THEREIN. THE COR-
PORATIONS MAKE NO EXPRESS OR IMPLIED WARRANTIES,
AND EXPRESSLY DISCLAIM ALL WARRANTIES OF MER-
CHANTABILITY OR FITNESS FOR A PARTICULAR PURPOSE
OR USE WITH RESPECT TO THE OMX Stockholm 30 INDEX
OR ANY DATA INCLUDED THEREIN. WITHOUT LIMITING
ANY

OF THE FOREGOING, IN NO EVENT SHALL THE CORPORA-
TIONS HAVE ANY LIABILITY FOR ANY LOST PROFITS OR
SPECIAL, INCIDENTAL, PUNITIVE, INDIRECT, OR CONSE-
QUENTIAL DAMAGES, EVEN IF NOTIFIED OF THE POSSIBIL-
ITY OF SUCH DAMAGES.
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Kalenderstrategin

Carnegie har utvecklat en enkel investeringsstrategi ("Kalenderstrategin®) som syftar till att skapa hog
riskjusterad avkastning* genom att bara vara exponerad mot aktiemarknaden Gver ménadsskiften.
Kalenderstrategin placerar allt kapital i OMX Stockholm 30 Index till stingningskurs fem Borsdagar
innan varje méanadsskifte och siljer hela innehavet till stingningskurs fyra Bérsdagar efter méanadsskif-
tet. Kalenderstrategin dr sdledes exponerad mot OMX Stockholm 30 Index atta Bérsdagar varje ma-
nad. Samtliga affirer gors pa officiella stingningskurser vilket gér Kalenderstrategi Sverige transparent
och enkel att folja. Figuren nedan exemplifierar Kalenderstrategin, dir indexeringen ”+1” avser den
forsta Borsdagen i varje manad och ”—1” den sista.***
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Killa: Carnegie och Bloomberg.

Historisk utveckling for Index* och Kalenderstrategin®**

Grafen nedan visar den indexerade historiska utvecklingen fé6r OMX Stockholm 30 Index respektive
Kalenderstrategin f6r perioden 9 oktober 1987 (niva 100) till 9 oktober 2013. Historisk utveckling ar
ingen garanti for framtida avkastning.
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Kiilla: Carnegie och Bloomberg.
Den procentuella utvecklingen f6r Index respektive Kalenderstrategin for olika perioder fram till den 9
oktober 2013 framgir av tabellen nedan. Tidsangivelsen anger periodens lingd och ”Start” avser
perioden fran den 9 oktober 1987. Risken i Kalenderstrategin, mitt som standardavvikelse pa dagsav-
kastningar, har genom dess konstruktion, varit cirka 61,5 procent av risken i Index.*

1 ar 2 ar 3ar 4 ar 5ar 10 ar Start
OMX Stockholm 30 Index* 151 % 345 % 138 % 373% 874% 1053%  661%
Kalenderstrategi** 8,7 % 264 % 219 % 31,3 % 737% 1746% 1816 %

Kiilla: Carnegie och Bloomberg.

4 Den relativa skillnaden mellan risken, mitt som volatilitet, i Kalenderstrategin och Index for en viss tidsperiod kommer, approximativt, att vara proportionell mot kvadratroten ur andelen Borsdagar strategin
ir exponerad mot Index. Kalenderstrategin ir exponerad mot Index étta Borsdagar per manad och en typisk médnad har 21 Bérsdagar (252 Borsdagar per ar), vilket ger siffran 61,72 procent.
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Aterbetalningsbelopp

/Z\terbetalningsbae\opp avser det belopp som Obligationerna
dterbetalar pd Aterbetalningsdagen och uppgdr till summan
av Aterbetalningsskydd och eventuellt Tillaggsbelopp.

Tilliggsbelopp

Tilliggsbeloppet avser produkten av (i) Nominellt belopp,
(i) Deltagandegrad och (iii) Strategiutveckling. Ar Strategi-
utvecklingen negativ sétts Tillaggsbeloppet till noll.

Deltagandegrad

Deltagandegraden avser indikativt 115 procent och faststélls
slutgiltigt utifran radande marknadsférutsdttningar omkring
den 10 december 2013. Erbjudandet kommer att aterkallas
om Deltagandegraden understiger 100 procent.

Strategiutveckling

Strategiutvecklingen avser den procentuella skillnaden
mellan Slutkurs och Startkurs f6r Kalenderstrategin.

Start- och Slutkurs

Startkursen avser nivan for Kalenderstrategin pa Startdagen.
avser medelvdrdet av nivdema foér Kalenderstrategin pa
Genomsnittsdagarna.  Slutkursen avser medelvdrdet av
nivaerna for Kalenderstrategin pa de 13 Genomsnittsdagar-
na under Exponeringstidens sista tolv manader. Den berdk-
nade Slutkursen kan vara savél hogre som ldgre dn nivan for
Kalenderstrategin den sista Genomsnittsdagen.

Kapitalskydd och Aterbetalningsskydd

Svenska Fondhandlareféreningens branschkod anger att en
kapitalskyddad strukturerad placeringsprodukt ar en pro-
dukt ddr emittenten har atagit sig att aterbetala minst hela
det nominella beloppet (100 procent) pa aterbetalningsda-
gen. Camegie har med anledning av det klassificerat den
har produkten som ej kapitalskyddad. Eftersom emittenten
av den hér strukturerade placeringsprodukten har dtagit sig
att betala 95 procent av det nominella beloppet pa Aterbe-
talningsdagen sa har Carmnegie valt att definiera det skyddet
som "Aterbetalningsskydd”, ett begrepp som éterfinns pa
relevanta stéllen i denna marknadsforingsbroschyr.
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Beskrivning av Index

OMX Stockholm 30 Index ér ett marknadsviktat prisindex som bestar av de 30 mest handlade aktierna
pd Stockholmsbérsen. Det begrinsade antalet aktier ger index god likviditet. Sammansittningen av
index justeras tvd ganger per dr. Fér mer information se www.nasdaqomxnordic.com.

En investering i Obligationerna medfor inte, och kan inte jamstillas med, att dga Index eller de aktier som ingar i
Index.

Rakneexempel***

Exemplet nedan illustrerar storleken av Aterbetalningsbeloppet och den effektiva avkastningen vid
olika Strategiutvecklingar. Investeringen motsvarar ett Nominellt belopp om 100 000 kronor och ett
totalt Investeringsbelopp om 100 000 kronor. Berdkningen ér baserad pa en indikativ Deltagandegrad
om 115 procent. Effektiv avkastning avser drlig avkastning pa Investeringsbeloppet och Courtage
sammantaget. Hypotetiska berikningar 4r ingen garanti f6r framtida avkastning.

Igvesten'ngs— Courtaze () Strategi— Aterbetalnings-  Tilliggs- Aterbetalnings- Eﬁ'ektiy
elopp (kr) utveckling skydd (kr) belopp (kr) belopp (kr) avkastning
100 000 2000 +60,0 % 95 000 69 000 164 000 +10,0 %
100 000 2000 +30,0 % 95 000 34 500 129 500 +49 %
100 000 2000 +150 % 95 000 17 250 112250 +19 %
100 000 2000 +6,1 % 95 000 7 000 102 000 +0,0 %
100 000 2000 -300 % 95 000 0 95 000 14 %
100 000 2000 -60,0 % 95 000 0 95 000 14 %

Historiskt simulerade utfall**

Grafen och tabellen nedan illustrerar det simulerade hypotetiska aterbetalningsbelopp som en investe-
ring i en obligation med lika (indikativa) villkor som Aktieindexobligation Kalenderstrategi Sverige 19
hade varit vid olika historiska datum.> Antalet forfall under den 26 ar langa perioden mellan 9 oktober
1987 och 9 oktober 2013 uppgar till 5281 stycken. Aterbetalningsbeloppet ir angivet i kronor for en
investering som motsvarar ett Nominellt belopp om 100 000 kr. Historiskt simulerad information
ir ingen garanti for framtida utfall.
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Aterbetalnings-

Strategiutveckling®* Effektiv avkastning

belopp (kr)
Min +22.5 % 120928 +3.5 %
Medel +79.9 % 186 850 +12.5 %
Median +73.0 % 178 968 +11.9 %
Max +179.5 % 301 422 +242 %

Killa: Carnegie och Bloomberg.

5 Effektiv avkastning dr baserad pa det hypotetiska dterbetalningsbeloppet for varje tidsperiod som motsvarar Exponeringstiden om 4,96 ar. Den effektiva avkastningen avser den arliga avkastningen pa Investe-

rat belopp samt Courtage sammantaget 6ver Loptiden.
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Erbjudande och anvisningar i sammandrag

Carnegie erbjuder investering i Obligationer enligt foljande forsiljningsvillkor. De fullstindiga
villkoren f6r Obligationerna och annan viktig information aterfinns i Prospektet, vilket finns
tillgingligt pa www.carnegie.se.

ANMALAN

Anmalan ska ske pa Teckningsanmilan. Endast en Teckningsanmilan per Investerare kom-
mer att beaktas. Ofullstindig eller felaktigt ifylld Teckningsanmilan kan komma att limnas
utan avseende. Inga tilligg eller dndringar fir géras i den tryckta texten. Teckningsanmalan
finns tillginglig per telefon 08 — 5886 9200. Ifylld Teckningsanmilan ska ha kommit Carnegie
tillhanda senast klockan 17.30 den 29 november 2013.

TILLDELNING

I hindelse av att fler Obligationer salts in vad som emitterats férdelas Obligationerna i den
ordning som Teckningsanmailningarna har inkommit och registrerats.

LIKVIDDAG OCH BETALNING

Om full betalning inte erlagts inom utsatt tid kan tilldelade Obligationer komma att 6verforas
eller siljas till annan Investerare. Skulle behillningen av sadan forsiljning komma att under-
stiga Investeringsbeloppet blir den Investerare som ursprungligen erhéll tilldelning betal-
ningsskyldig for mellanskillnaden. Avrikningsnotan kan komma att makuleras. Betalningen
miste vara Carnegie tillhanda senast den 6 december 2013.

INREGISTRERING VID BORS

Emittenten avser att inregistrera Obligationerna pa Privatobligationslistan (Strukturerade
Produkter) vid NASDAQ OMX Stockholm AB. Inregistrering kriver dock slutligt godkin-
nande av NASDAQ OMX Stockholm AB. T syfte att hélla en andrahandsmarknad kommer
Carnegie under normala marknadsférhallanden stilla kopkurs och, om méjligt, dven siljkurs
for Obligationerna. Avslut sker till marknadspris, vilket paverkas av ridande marknadslige.

EUROCLEAR SWEDEN AB

Obligationerna kommer att vara kontoférda i Euroclear Sweden AB:s kontobaserade system.
Obligationerna beriknas vara registrerade pa Investerarens depdkonto eller VP-konto den 20
december 2013.

PROSPEKT OCH VILLKOR FOR OBLIGATIONERNA

Denna broschyr utgdr endast marknadsféring och investerare ska dérfor, innan ett investe-
ringsbeslut tas, ta del av Prospektet, vilket finns tillgingligt hos Carnegie och Emittenten.
Prospektet innehéller viktig information om Obligationen och risker angiende investeringen.
Obligationerna emitteras av Emittenten pa de villkor som anges i Prospektet. Prospektet
innehaller en komplett beskrivning av Emittenten, Carnegies erbjudande och de bindande
obligationsvillkoren, s som detaljregleringar av samtliga aspekter och dven reservbestimmel-
ser for oférutsedda hindelseférlopp som olika former av stérningar avseende hela eller delar
av den underliggande exponeringen och/eller relevanta hedgningsarrangemang, inférandet av
nya skatteregler eller annan lagstiftning med inverkan pa instrumenten eller relevanta
hedgningsarrangemang. Investerare ska dirfor ta del av Prospektet i dess helhet.

VILLKOR FOR FULLFOLJANDE, BEGRANSNING AV ERBJUDANDET

Erbjudandet kan komma att dterkallas om det totala tecknade Nominella Beloppet f6r Obli-
gationerna understiger 20 000 000 kronor. Erbjudandets genomférande dr vidare villkorat av
att det inte, enligt Carnegies bedomning, helt eller delvis, omojliggors eller visentligt forsvaras
av lagstiftning, myndighetsbeslut eller motsvarande i Sverige eller i utlandet. Carnegie dger
aven ratt att férkorta Anmalningsperioden, begrinsa Erbjudandets omfattning eller avbryta
Erbjudandet om Carnegie bedémer att marknadsférutsittningarna forsvarar mojligheterna att
genomféra Erbjudandet. Detta Erbjudande dr pd maximalt 200 000 000 kronor totalt for
Obligationerna. Erbjudandet kommer att aterkallas om Deltagandegraden understiger
100 procent.

EVENTUELL KREDITFORANDRING / ANNAN VASENTLIG NY INFORMATION

I de fall Emittenten under Anmilningspetioden informerar Carnegie om en f6rindring av sitt
kreditbetyg eller annan ny visentlig information kommer Carnegie pi Emittentens begiran att
publicera sadan information pa www.carnegie.se. Det dr mycket viktigt att Investeraren tar del
av denna information i syfte att skaffa sig kunskap om varfér kreditbetyget (eller annan
visentlig information) har dndrats samt for att erhilla ett eventuellt besked kring huruvida
Investeraren erbjuds att dra tillbaka sin Teckningsanmilan. Erbjuds Investeraren att dra
tillbaka sin Teckningsanmilan maste Investeraren aktivt kontakta Carnegie for att utnyttja
denna rittighet inom den begrinsade tidsperiod som stér till buds.

SELLING RESTRICTIONS

The Notes have not been and will not be registered under the U.S. Securities Act of 1933 and
are subject to U.S. tax law requirements. Subject to certain exceptions, Notes may not be
offered, sold or delivered within the United States or to U.S. persons. Carnegie has agreed
that neither itself nor any subsidiary of Carnegie will offer, sell or deliver any Notes within the
United States or to U.S. persons. In addition, until 40 days after the commencement of the
offering, an offer or sale of Notes within the United States by any dealer (whether or not
participating in the offering) may violate the registration requirements of the Securities Act.

THIS DOCUMENT MAY NOT BE DISTRIBUTED DIRECTLY OR INDIRECTLY TO
ANY CITIZEN OR RESIDENT OF THE UNITED STATES OR TO ANY U.S. PER-
SON. NEITHER THIS DOCUMENT NOR ANY COPY HEREOF MAY BE DISTRIB-
UTED IN ANY JURISDICTION WHERE ITS DISTRIBUTION MAY BE RESTRICT-
ED BY LAW OR REGULATION.

Aktieindexobligation Kalenderstrategi Sverige 19

Ersdttningar

For att Carnegie ska kunna ge dig som kund bista mojliga service har Carnegie avtal med
olika leverantérer av vissa produkter och tjanster. For denna service betalar Carnegie en
ersittning till leverantorerna. Delar av de avgifter, courtage och andra ersittningar som du
erligger for de tjdnster Carnegie tillhandahaller dig kan siledes utgora del av den ersittning
som betalas till leverantrerna. Carnegie kan vidare erhdlla ersittningar frin emittenter vid
kop eller forsiljning av virdepapper. Ytterligare information om ersittningar kan erhéllas fran
Carnegie.

ERSATTNINGAR FRAN CARNEGIE

De obligationer Carnegie tillhandahaller kan ha férmedlats av extern patt. Sidan férmedling
kan ha riktats till dig. Fér denna férmedling erligger Carnegie en ersittning till den externa
parten. Ersittningen ingér i priset pd Erbjudandet och beriknas som en engingsersittning pa
Nominellt belopp som férmedlats av extern part.

ERSATTNINGAR TILL CARNEGIE

De obligationer Carnegie tillhandahéller ges ut av olika emittenter. Carnegie far ersittning for
forsiljning av dessa frin respektive emittent. Ersittningen beriknas som en procentsats av
det investerade beloppet. Ersittningen kan variera mellan olika emittenter och mellan olika
obligationer tillhandahallna av samma emittent. Carnegie kalkylerar med ett arrangérsarvode
om maximalt 1,2 procent per dr av det Nominella beloppet, under antagandet att aktuell
produkt innehas till E\terbetalningsdagen. Arrang6rsarvodet bestims utifrin ett av Carnegie
bedémt pris for de finansiella instrument som ingar i Obligationerna. Arvodet ska bland
annat ticka kostnader for riskhantering, produktion och distribution. Arvodet dr inkluderat i
Investeringsbeloppet.

Den sammanlagda kostnaden nir du képer Obligationer uppgir till summan av arrangGrsar-
vodet och Courtaget. Det tillkommer inte ytterligare produktspecifika avgifter eller férvalt-
ningskostnader.

COURTAGE

Courtage tillkommer med tva procent av Investeringsbeloppet.

TOTALKOSTNAD
Exempel vid en investering som motsvarar ett Nominellt belopp om 100 000 kr i Obligation-
er med fem drs 16ptid;
Courtage 2 % 2000 kr (betalas ut6ver Investeringsbeloppet)
Maximalt arrangdrsarvode 1,2 %ox5 ar

Totalkostnad

6 000 kr (inkluderat i Investeringsbeloppet)
8 000 kr

Viktig information om marknadsféringsbroschyren
BRANSCHKOD STRUKTURERADE PRODUKTER

Carnegie 4r medlem av Svenska Fondhandlareféreningen, som antagit en branschkod for
vissa strukturerade placeringsprodukter. Koden anger riktlinjer f6r innehall i marknadsfo-
ringsmaterialet. Fér vidare information om branschkoden och f6r ordlista gillande strukture-
rade placeringsprodukter, se www.fondhandlarna.se/struktprod.

MARKNADSFORING

Denna Marknadsforingsbroschyr utgor endast marknadsféring och ger inte en komplett bild
av Erbjudandet och Obligationerna. Prospektet innehaller en komplett beskrivning av Emit-
tenten, Obligationerna och Carnegies erbjudande. Innan beslut tas om investering uppmanas
Investerare att ta del av det fullstindiga Prospektet och, i férekommande fall, slutliga villkor.
Informationen finns tillginglic pa www.carnegie.se. Carnegie reserverar sig fér eventuella
skriv- och riknefel i denna marknadsforingsbroschyr.

HISTORISK ELLER SIMULERAD HISTORISK UTVECKLING

Information markerad med * avser historisk information och information markerad med **
avser simulerad historisk information. Simulerad information dr baserad pa Carnegies egna
berikningsmodeller, data och antaganden och en person som anvinder andra modeller, data
cller antaganden kan na annorlunda resultat. Investerare bér notera att varken historisk eller
simulerad historisk utveckling ir en garanti for eller indikation om framtida utveckling eller
avkastning samt att Obligationernas Exponeringstid avviker frin de tidsperioder som anvints
i denna Marknadsféringsbroschyr. Killa for data dr Bloomberg och Carnegie om inget annat
explicit angivits.

RAKNEEXEMPEL

Information markerad med *** utgdr endast exempel for att underlitta forstielsen av Obli-
gationerna. Rikneexemplet visar Obligationernas avkastning baserat pa rent hypotetiska
avkastningsnivder och den indikativa Deltagandegraden. De hypotetiska berikningarna ska
inte ses som en garanti for eller en indikation pa framtida utveckling eller avkastning.

RADGIVNING

Om de aktuella Obligationerna ir en limplig respektive passande investering miste alltid
bedémas utifrin varje enskild investerares egna forhallanden och varken denna Marknadsfo-
ringsbroschyr eller Emittentens Prospekt utgdr investeringsradgivning, finansiell radgivning
cller annan radgivning till investerare. Investeraren maste dirfor sjilv bedéma limpligheten i
att investera i Obligationerna ur hans eller hennes eget perspektiv alternativt ridgéra med sina
professionella radgivare. En investering i Obligationerna ir endast passande for investerare
som har tillricklig erfarenhet och kunskap for att sjilv bedéma riskerna hinforliga till investe-
ringen och den ir endast lmplig for investerare som dessutom har investeringsmal som
stimmer med de aktuella Obligationernas exponering, 16ptid och andra egenskaper samt har
den finansiella styrkan att bara de risker som ér férenade med investeringen.
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Om riskerna i investeringen

En investering i Obligationerna dr férenad med ett antal risker. Nedan sammanfattas ndgra av
de mer framtridande riskerna. For mer utforlig information om dessa och &vriga risker,
vinligen ta del av Prospektet.

EMITTENTRISK

Hela Aterbetalningsbeloppet ir beroende av Emittentens finansiella formaga att fullgora sina
forpliktelser pd Aterbetalningsdagen, Om Emittenten skulle hamna pd obestind riskerar
Investeraren att forlora hela sin investering oavsett hur den underliggande exponeringen har
utvecklats. Emittentens kreditvirdighet kan férindras i savil positiv som negativ riktning. Ett
sitt att bedéma Emittentens kreditvirdighet dr att titta pd Emittentens kreditvirdighetsbetyg
som dr AA- enligt Standard & Poor’s Rating Services, en division av The McGraw-Hill
Companies (AAA representerar hogsta mojliga kreditbetyg medan CCC- ir ligsta) och Aa3
enligt Moody’s Investor Service (Aaa representerar hogsta mojliga kreditbetyg medan Caa3 ir
ligsta). Investeraren tar ingen risk pa Carnegie genom att investera i Obligationerna under
dess Loptid. Investeringen omfattas inte av den statliga insittningsgarantin.

MARKNADSAVBROTT OCH SARSKILDA HANDELSER

Om marknadsavbrott eller andra sirskilda hindelser intriffar kan Emittenten behéva géra
vissa dndringar i berikningen eller byta ut den underliggande tillgingen mot en annan. Emit-
tenten fir gora sidana dndringar i villkoren som Emittenten bedémer nédvindiga i samband
med de sirskilda hindelser som anges i Prospektet. Med marknadsavbrott och andra sirskilda
hindelser menas bland annat att (i) handeln med tillgingen avbryts eller att det inte finns
nagon officiell kurs att tillgd, (ii) tillgingen (om det dr en aktie) avnoteras, bolaget sitts i
konkurs eller likvidation, genomfor en aktiesplit, nyemission, aterkép eller liknande eller (iif)
det sker en lagindring eller att Emittenten far 6kade riskhanteringskostnader. Om Emittenten
bedémer att det inte dr ett rimligt alternativ att gbra en dndring eller byta ut den underlig-
gande tillgingen fir Emittenten gora en fortida berikning av avkastningen. I dessa fall fir du
marknadsmissig rinta pa kapitalbeloppet under aterstiende 16ptid. Aterbetalningsbeloppet
kan da vara savil hogre som ligre dn Investeringsbeloppet.

LIKVIDITETSRISK

Aterbetalningsskyddet f6r Obligationerna giller endast pa Aterbetalningsdagen. Om Investe-
raren viljer att silja Obligationerna fore Aterbetalningsdagen sker detta till ridande mark-
nadspris vilket kan vara savil ligre som hégre dn det ursprungligen investerade beloppet.

Definitioner

?»Anmilningsperiod” avser petioden, frin och med 21 oktober 2013 till och med 29 no-
vember 2013.

”Borsdag” avser en dag da relevanta borser for de aktier som ingdr i Index avser hilla 6ppet
for handel i normal omfattning och nivé fér Index avses publiceras.

»Carnegie” Investment Bank AB  (publ), med Internetadress

Www.carnegie.se.

avser Carnegie
?”Courtage” avser en radgivnings- och férmedlingsavgift om tvd procent som tillkommer
Investeringsbeloppet.

”Dagsutveckling” avser for varje Borsdag den procentuella utvecklingen f6r Indexnivan
frin den direkt féregiende Borsdagen till den aktuella Bérsdagen

?Deltagandegrad” avser indikativt 115 procent och faststills slutgiltigt utifrin radande
marknadsférutsittningar omkring den 10 december 2013. Erbjudandet kommer att dterkallas
om Deltagandegraden understiger 100 procent.

»Emittent” avser Nordea Finland Abp eller dess efterfljare och 6vertagare.

»Erbjudandet” avser f6rsiljning av Obligationen av Carnegie.

”Exponeringstid” avser perioden frin, men exkluderande, Startdagen till och inkluderande
Slutdagen och avser perioden nir Obligationen har exponering mot Kalenderstrategin.
?”Genomsnittsdagar” avser den sista dagen i varje Indexexponeringsperiod frin och med
Indexexponeringsperioden som slutar i december 2017 till och med Indexexponeringspe-
rioden som slutar i december 2018. Totalt dr det 13 stycken Genomsnittsdagar.

»Index” avser OMX Stockholm 30 Index.

?Indexexponeringsperiod” avser varje period som paboérjas fyra Borsdagar fore ett ma-
nadsskifte och avslutas fyra Borsdagar efter ett manadsskifte frin och med manadsskiftet
december 2013/januari 2014 till och med manadsskiftet november/december 2018. Totalt ir
det 60 Indexexponeringsperioder om itta Bérsdagar vardera.

?Indexnivan” avser for varje Bérsdag den officiella stingningskursen fér Index.
”Investerare” ir den som investerar i Erbjudandet.

?Investeringsbelopp” avser det belopp, exklusive Courtage, som investeras i Erbjudandet,
det vill siga 10 000 kronor per Obligation.

?Kalenderstrategi” avser den investeringsstrategi vars virdeutveckling for vatje Bérsdag
bestims som (i) Dagsutvecklingen om Bérsdagen tillhér en Indexexponeringspetiod eller (ii)
noll om Bérsdagen inte tillhér en Indexexponeringsperiod.

?Kopkurs” avser priset per Obligation (exklusive Courtage) och uppgir till 100 procent av
Nominellt belopp.
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Under onormala marknadsférhédllanden kan andrahandsmarknaden vara mycket illikvid och
det kan vara svirt eller omdjligt att silja Obligationerna. Det kan exempelvis intriffa vid
kraftiga kursrorelser eller da handeln pa ndgon relevant marknadsplats stings eller aliggs
restriktioner under viss tid. Aven tekniska fel kan stora handeln.

REGELBASERADE INVESTERINGSSTRATEGIER

En regelbaserad investeringsstrategi har konstruerats utiftan historisk marknadsdata och
under antagandet att framtida marknader kommer att uppvisa likartade handelsmonster. Det
finns dock inte garanti for att detta kommer bli fallet.

MARKNADS- OCH EXPONERINGSRISK

Utvecklingen fér den underliggande exponeringen ér avgérande f6r berikningen av Tillaggs-
beloppet pi Obligationerna. Hur den underliggande exponeringen kommer att utvecklas dr
beroende av en mingd faktorer och innefattar komplexa risker vilka bland annat inkluderar
aktickursrisker, kreditrisker, rinterisker, valutarisker, rivaruprisrisker och/eller politiska risker.

SPECIFIKA RISKER AVSEENDE OLIKA STRUKTURERADE
PLACERINGSPRODUKTER

Minga aktérer ger ut olika obligationer. Aven om dessa obligationer kan ha likartade namn
kan de vara konstruerade pa olika sitt. Investeraren boér darfér uppmarksamma att jimfor-
barheten mellan olika obligationer, inklusive prissittningen av dessa, ofta dr begrinsad. For
att fi en helhetsbild av Erbjudandet bor Investeraren, innan en investering i Obligationer
sker, ta del av Prospektet.

SKATTER

Obligationerna 4r féremal for beskattning och avdrag for prelimindrskatt kan férekomma.
Investerare bor ridgora med professionella ridgivare om de skattemissiga konsekvenserna av
en investering i Obligationerna utifrin sina egna forhédllanden. Skattesatser och andra skatte-
regler, savil svenska som utlindska, kan dven dndras under innchavstiden, vilket kan fi
negativa konsekvenser for Investerare.

»Leveransdag” avser den dag di Obligationerna registreras pd Investerarnas depakonto eller
VP-konto och beriknas bli den 20 december 2013.

»Likviddag” avser den 6 december 2013 och ir det datum di Investeringsbeloppet plus
Courtage senast ska erliggas av Investerare.

»Loptid” avser perioden frin, men exkluderande, Leveransdagen till och inkluderande
Aterbetalningsdagen.

»Marknadsforingsbroschyr” avser detta dokument.

»”Nominellt belopp” avser 10 000 kronor per Obligation.

»”Obligation” cller ”Aktieindexobligation Kalenderstrategi Sverige 19” avser den struk-
turerade placeringsprodukten med ISIN SE0005466067 med kortnamn NBF KST 19 pd
NASDAQ OMX Stockholm AB.

»Prospekt” avser Nordea Bank AB (publ) och Nordea Bank Finlands Abp:s grundprospekt
for Nordeas strukturerade EMTN-program med tillhérande slutliga villkor avseende produk-
ten samt de handlingar som inférlivats dirigenom hinvisning. Detta hills tillgingligt hos
Carnegie och via www.carnegie.se och hos Emittenten. Grundprospekt dr daterat och offent-
liggjort den 16 april 2013.

»Slutdag” avser den 6 december 2018.

»Slutkurs” avser medelvirdet av nivaerna f6r Kalenderstrategin pa de 13 Genomsnittsdagar-
na under Exponeringstidens sista tolv médnader. Den beriknade Slutkursen kan vara savil
hégre som ligre dn nivin f6r Kalenderstrategin den sista Genomsnittsdagen.

»Startdag” avser den 19 december 2013.

»Startkurs” avser nivan for Kalenderstrategin pé Startdagen.

»Strategiutveckling” avser den procentuella skillnaden mellan Slutkurs och Startkurs fér
Kalenderstrategin.

»Teckningsanmilan” avser den teckningsanmalan som krivs for deltagande i Erbjudandet.

»Tilliggsbelopp” avser produkten av (i) Nominellt belopp, (ii) Deltagandegrad och (iii)
Strategiutveckling. Ar Strategiutvecklingen negativ sitts Tilliggsbeloppet till noll. Fér detalje-
rad information se Prospektet.

”Atetbetalningsbelopp” avser det belopp som Obligationerna aterbetalar pa Aterbetal-
ningsdagen och uppgir till summan av Aterbetalningsskydd och eventuellt Tilliggsbelopp.

”Atetbetalningsdag” beriknas bli den 20 december 2018.

”Aterbetalningsskydd” avser 95 procent av Nominella beloppet och ir det minsta belopp
som Emittenten har atagit sig att aterbetala fér Obligationerna pa Atcrbcta]ningsdagcn. For
mer information se ”Emittentrisk” och 6vriga risker med investeringen ovan.
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Om Carnegie

Carnegie Investment Bank AB (publ) ir en ledande
oberoende investmentbank med nordiskt fokus.
Carnegie skapar mervirde for institutioner, foretag
och privatkunder inom omradena Securities, In-
vestment Banking och Private Banking. Antalet
medarbetare uppgar till cirka 700, fordelat pa
kontor i atta linder. Carnegie 4gs av riskkapitalbo-
laget Altor, Carhold Holding AB samt personalen.
Carnegie har arrangerat strukturerade placerings-
produkter sedan 1994. Inom segmenten for in-
stitutionella placerare och privatkunder dr Carnegie
sedan ménga ar en av de storsta och ledande akt6-
rerna. Den unika positionen mojliggdr ett brett
utbud av placeringsalternativ och att Carnegie kan
sikerstilla placeringsprodukternas relevans baserat
pé radande marknadsklimat.

Om Carnegie Research

Carnegie Research dr Carnegies nordiska analysav-
delning. Inom analysavdelningen sker savil bolags-
som omvirldsanalys samt strategiarbeten. Carnegie
Research bestir av omkring 50 analytiker i de
nordiska linderna, vilket gor det till det storsta
analysteamet 1 Norden utanfor storbankerna. Vira
analytiker bevakar Gver 300 borsnoterade nordiska
bolag och foljer utvecklingen hos utlindska, kon-
kurterande bolag samt gér omvirldsanalyser av
trender i de globala marknaderna. Carnegie Rese-
arch har ocksad ett strategiteam som gér konjunk-
turprognoser, bedémer borstrender och ger sek-
torrekommendationer. Carnegie Research idr topp-
rankat och rankas dterkommande mycket hogt i
utvirderingar av savil internationella som lokala
aktbrers analysverksamhet.
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Viktigt
Denna broschyr utgdér endast marknadsforing
avseende Erbjudandet och ger inte en komplett
bild av Erbjudandet. Innan beslut tas om investe-
ring uppmanas investerare att ta del av Emitten-
tens fullstindiga Prospekt som finns tillgingligt pa
www.carnegie.se. Fér mer information se ”Emit-
tentrisk” och Gvriga risker med investeringen pa
sidan 5. Om Obligationerna siljs av innehavaren
fore Aterbetalningsdagen sker detta till en mark-
nadskurs som paverkas av en mingd faktorer och
som dirfér kan vara savil ligre som hogre dn det
Nominella Beloppet.

Branschkod

Carnegie dr ansluten till Strukturerade Placeringar i
Sverige (SPIS) och har dirmed atagit sig att f6lja
Svenska Fondhandlareforeningens branschkod for
vissa strukturerade placeringsprodukter. Den anger
riktlinjer f6r innehdllet i marknadsforingsmateri-
alet, se vidare pa www.strukturerade.se.

STRUKTURERADE

PLACERINGSPRODUKTER Bra nSChkOd

SvENSKA FONDHANDLAREFORENINGEN

Nordea Bank Finland Abp

Nordea Bank Finland Abp ir ett finskt dotterbolag
till Nordea Bank AB (publ). Nordea Bank AB
(publ) dr den storsta finansiella koncernen i norra
Europa med verksamhet inom investment ban-
king, forsiljning och handel, kredittjdnster och
forvaltning av tillgangar. Koncernen har sitt site i
Stockholm och har 1400 kontor i Norden och
cirka 36 500 anstillda. Emittentens kreditbetyg var
den 9 oktober 2013 AA- enligt Standard & Poor’s
Rating Services, en division av The McGraw-Hill
Companies, och Aa3 enligt Moody’s Investor
Service. Fér en mer detaljerad beskrivning av
Nordea Finland Abp och dess édgare se Prospekt.
Varken Nordea Bank Finland Abp eller Nordea
Bank AB (publ) idr ansvarigt for innehdllet, kor-
rektheten eller fullstindigheten i denna Marknads-
foringsbroschyr.
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