
INDEXCERTIFIKAT  
HIGH YIELD 14
EmittEnt Svenska Handels-

banken AB (publ)
ERBJUDS AV Strukturinvest Fond-

kommission (FK) AB
tEcknAS till 4 oktober 2013
kApitAlSkyDD Nej 
löptiD Ca 4,5 år
ÅRlig kUpong 7,4 % (indikativt) 

lägst 6 %
VAlUtA SEK
mARknADSSyn Positiv
tEckningSkURS 10 000 kr/certifikat
coURtAgE 200 kr/certifikat
tillgÅngSSlAg Företagsobligationer
lÄgStA  
inVEStERing 

10 certifikat

iSin SE0005307634

High Yield
”Exponering mot den europeiska High Yield-
marknaden med en årlig kupong om indikativt  
7,4 procent”

MEDEL
RISK

Emitteras av
Marknadsföringsmaterial.

En investering i finansiella instrument kan både öka och minska i värde och det är inte säkert att du får tillbaka hela det investerade kapitalet. En investering i certifikat är 
förknippad med risk. Det investerade beloppet kan under Löptiden både öka och minska i värde och då certifikatet inte är kapitalskyddat kan hela investeringsbeloppet 
förloras. Återbetalningen är beroende av emittentens finansiella förmåga att fullgöra sina förpliktelser på återbetalningsdagen, se Viktig information.

Neuschwanstein, Tyskland.
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SHB 
kreditbetyg 

hos S&P: AA-

Möjligheter

Möjlighet till en årlig kupong om indikativt 7,4 procent 

Möjlighet till en högre avkastning från obligationsmarknaden än vad 
traditionella ränteplaceringar kan erbjuda

Risker

Nivån för kupongutbetalning och återbetalning på slutdagen är beroende 
av eventuella kredithändelser i underliggande bolag

Företagsobligationer som är klassificerade som High Yield-obligationer är 
vanligtvis förknippade med en högre risk då emittenternas kreditvärdighet 
är lägre

BAKGRuND
Företagsobligationer är obligationer ut-
givna av företag. Obligationerna är en 
källa till finansiering för företagen och 
erbjuder samtidigt avkastning till investe-
raren. En obligation är i grunden ett lån 
och den ränta som företaget betalar på 
sina lån beror på hur hög dess kreditrisk 
bedöms vara. Marknaden för företagso-
bligationer brukar delas in i två katego-
rier; Investment Grade och High Yield. 
Obligationer som klassas som High 
Yield har en högre risk än obligationer 
som klassas som investment grade och 
betalar i gengäld en högre ränta. Jämfört 
med aktier än risken dock lägre. 

uNDERLIGGANDE EXPONERING 
Placeringen är exponerad mot iTraxx 
Crossover Series 19 Index som består av 
50 europeiska bolag som värderas lägre 
än nivån Investment Grade. Investment 
Grade innebär ett kreditbetyg om minst 
BBB- hos S&P eller Baa3 hos Moodys. 
Bolagen väljs ut baserat på likvidite-
ten i dess CDS-kontrakt (Credit Default 
Swap). Ett CDS-kontrakt anger vad det 
kostar att försäkra sig mot en konkurs, 
betalningsdröjsmål eller rekonstruktion i 
en emittent av en obligation.

HuR BERäKNAS AvKASTNINGEN?
Placeringen har en årlig kupong om 
indikativt 7,4 procent. Kupongens stor-
lek beror på om det inträffat en kredit-

händelse i något av bolagen i underlig-
gande index. En kredithändelse betyder 
i detta fall konkurs, rekonstruktion eller 
underlåtenhet att betala*. Har en kredit-
händelse inträffat i ett eller flera bolag 
justeras kupongen i proportion till det 
genom att kupongen om indikativt 7,4 
procent multipliceras med antalet bolag 
som det inte inträffat en kredithändelse 
i dividerat med det totala antalet bolag 
i korgen. Om en kredithändelse inträf-
fat i två bolag vid en kupongutbetalning 
baseras utbetalningen på en kupong 
om 48/50 x 7,4 % = 7,104 %. Den sista 
kupongutbetalningen sker på slutdagen 
då även det placerade beloppet återbe-
talas. Återbetalningen av det placerade 
beloppet, är liksom kupongutbetalning-

arna, beroende av eventuella kredithän-
delser. Om en kredithändelse inträffat i 
totalt 10 bolag under löptiden återbeta-
las således 40/50 x 100 % = 80 % av 
placerat belopp. Notera att den första 
ränteperioden understiger 12 månader 
och kupongen därmed baseras på ca 9 
månader.

”Årlig kupongutbetalning om indikativt 7,4 procent”

*Se emittentens prospekt för definition.
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NR = ingen rating tillgänglig.

BOLAG SEKTOR S&P/Moodys
Alcatel Lucent Telekom B, B3
Arcelormittal Stålindustri BB+, Ba1
Ardagh Packaging Finance Public Limited Company Emballage NR, B3
Brisa - Concessao Rodoviaria, S.A. Infrastruktur BBB, Ba2
British Airways Plc Flygindustri BB, B1
Cable & Wireless Limited Telekom NR
Cerved Technologies S.P.A. IT B,NR
Cir S.p.a. - Compagnie Industriali Riunite Industri BB, NR
Codere Finance (Luxembourg) S.a. Spel NR,Caa2
Convatec Healthcare E S.a. Läkemedel NR, Caa1
Dixons Retail Plc Elektronik NR, B1
Edp - Energias De Portugal, S.A. Energi BB+, Ba1
Eileme 2 Ab Telekom NR
Fiat Industrial S.P.A. Fordon BB+, Ba1
Fiat S.P.A. Fordon BB-, Ba3
Finmeccanica S.P.A. Flygindustri BBB-, Baa3
Grohe Holding GmBH VVS B-, B2
Heidelbergcement AG Bygg NR
Hellenic Telecommunications Organisation Societe Anonyme Telekom B+, Caa1
Infineon Technologies Holding B.V. Teknologi NR
Iss Global A/S Service BB-, Ba3
Jaguar Land Rover PLC Fordon BB-, Ba3
Ladbrokes Plc Spel BB, Ba2
Lafarge Bygg BB+, Ba1
melia Hotels International, S.A. Hotell NR

BOLAG SEKTOR S&P/Moodys
metsa Board Corporation Papper B-, B3
Nokia Oyj Nokia BB-, Ba3
Norske Skogindustrier Asa Skogsindustri CCC+, Caa1
Nxp B.v. Elektronik NR
Ono Finance Ii Public Limited Company Finans NR, Caa1
Peugeot Sa Fordon BB-, Ba2
Portugal Telecom International Finance B.V. Telekom BB, Ba2
Rallye Dagligvaruhandel NR
Renault Fordon BB+, Ba1
Schaeffler Finance B.v. Industri NR
Smurfit Kappa Acquisitions Papper BB, Ba2
Societe Air France Flygindustri NR
Stena Aktiebolag Frakt NR
Stora Enso Oyj Skogsindustri BB, Ba2
Sunrise Communications Holdings S.A. Telekom B+, B1
Techem Gmbh Energitjänster B+, Ba3
Telecom Italia S.P.A. Telekom BBB/Baa3
Thyssenkrupp Ag Industri NR
Tui Ag Resor B-, B3
Unitymedia Kabelbw Gmbh media B+, B1
Upc Holding B.V. Telekom B+, Ba3
Upm-Kymmene Oyj Skogsindustri BB, Ba1
Virgin media Finance PLC media BB, Ba1
Wendel Finans BB
Wind Acquisition Finance S.A. Telekom BB, B3

>  uNDERLIGGANDE BOLAG

iTraxx Crossover Series 19 Index består av 50 
europeiska bolag. I tabellen nedan listas bolagen 
samt sektor och kreditbetyg hos S & P respek-
tive Moody´s. Grafen till höger visar den historiska 
spreaden för iTraxx Crossover, 5 år. Stapeldia-
grammet längst till höger visar antalet kredithän-
delser i respektive serie.

RATING S&P FöRKLARING
JäMFöRBAR  

RATING AV MOODy´S

INVESTMENT-
GRADE

AAA
Absolut högsta  
kreditkvalitet

Aaa

AA Högsta kreditkvalitet Aa

A Hög kreditkvalitet A

BBB Ganska hög kreditkvalitet Baa

SPECULATIVE 
GRADE  
(High yield)

BB Något spekulativt Ba

B Spekulativt B

CCC Klart spekulativt Caa

CC mycket spekulativt Ca

C Nära betalningsinställelse C

D Har ställt in betalningarna –
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Källa:  Bloomberg.
Period 21 augusti 2008 – 20 augusti 2013.
Observera att historisk utveckling inte är någon garanti för framtida utveckling.



vIKTIGA DATuM 
TECKNINGSPERIOD   
2 september 2013 – 4 oktober 2013
LIKvIDDAG 
11 oktober 2013
EMISSIONSDAG   
1 november 2013
MäTPERIOD 
18 oktober 2013 – 20 juni 2018
ÅTERBETALNINGSDAG 
18 juli 2018
KuPONGuTBETALNINGSDAGAR 
Årligen med start 18 juli 2014 

FASTSTäLLD KuPONG 
Offentliggörs kring den 1 november 2013 på  
www.strukturinvest.se

RäKNEEXEMPEL***
Exemplet är baserat på 5 år, en indikativ kupong om 7,4 procent och gjort med antagandet att samtliga kredithändelser inträffar under 
det första året. Storleken på kupongerna beror dock på när eventuella kredithändelser inträffar. Skulle det t.ex. totalt inträffa 5 kredit-
händelser under löptiden och om alla ej inträffar under första året skulle den totala utbetalningen således överstiga 12 330 kr kr.

ANTAL KREDITHäNDELSER 
ÅTERBETALAT  

BELOPP EX KuPONG KuPONG 
ÅTERBETALNING  

INKL KuPONG

AvKASTNING PÅ  
INvESTERAT BELOPP  

(hänsyn tagen till courtage)

ÅRLIG EFFEKTIv  
AvKASTNING 

(hänsyn tagen till courtage)

0 10 000 kr 3 700 kr 13 700 kr 34,3% 6,1%

1 9 800 kr 3 626 kr 13 426 kr 31,6% 5,6%

2 9 600 kr 3 552 kr 13 152 kr 28,9% 5,2%

3 9 400 kr 3 478 kr 12 878 kr 26,3% 4,8%

4 9 200 kr 3 404 kr 12 604 kr 23,6% 4,3%

5 9 000 kr 3 330 kr 12 330 kr 20,9% 3,9%

10 8 000 kr 2 960 kr 10 960 kr 7,5% 1,4%

15 7 000 kr 2 590 kr 9 590 kr -6% -1,2%

20 6 000 kr 2 220 kr 8 220 kr -19,4% -4,2%

25 5 000 kr 1 850 kr 6 850 kr -32,8% -7,7%

50 0 kr 0 kr 0 kr -100% -100%

> NEuSCHWANSTEIN, FüSSEN
Utanför Füssen i bayerska alperna ligger slottet 
Neuschwanstein som byggdes på kung Ludwig 
II av Bayerns begäran. Slottet är ett av världens 
mest kända då det ses som förebilden till Disneys 
Törnrosaslott och är ett vanligt pusselmotiv. Slottet 
var nominerat till ett av Världens sju nya underverk 
men tog inte plats på listan. Bygget tog betydligt 
längre tid än beräknat. Projektet var omfattande 
och kostnaderna sköt i höjden och endast 14 rum 
av drygt 360 är iordningställda. 

> PLACERINGEN PASSAR DIG SOM
•  söker exponering mot High Yield-obligationer
•  är beredd att riskera hela det investerade belop-

pet vid kredithändelser i underliggande index
•  är medveten om att utbetalning av eventuell 

avkastning på återbetalningsdagen är beroende 
av att emittenten kan fullfölja sina åtaganden

•  är medveten om att förluster kan uppstå vid 
avyttring under placeringens löptid

•  är införstådd i placeringens konstruktion och 
risker

> PLACERINGEN PASSAR INTE DIG SOM
•  inte vill riskera förluster förknippade med  

kredithändelser i underliggande index eller emit-
tentens återbetalningsförmåga

•  inte är införstådd i placeringens konstruktion 
och risker



Om riskerna i investeringen
Kreditrisk
Med kreditrisk menas att emittenten av denna place-
ring inte skulle kunna fullfölja sina åtaganden gentemot 
investeraren. Med åtaganden avses återbetalning på 
inlösen eller återbetalningsdagen samt eventuella ku-
pongutbetalningar. Om emittenten skulle hamna på obe-
stånd riskerar investeraren att förlora hela sin investering 
oavsett hur underliggande exponering har utvecklats. 
Emittentens kreditvärdighet kan förändras i såväl positiv 
som negativ riktning. Ett sätt att bedöma kreditrisken 
är utifrån det kreditbetyg som erhållits från oberoende 
värderingsinstitut såsom exempelvis Standard&Poor’s 
och Moody’s. Ett kreditbetyg ger en bild av företagets 
eller bankens långsiktiga förmåga att klara sina betal-
ningsåtaganden. Det högsta betyg som kan erhållas är 
AAA och Aaa, medan CCC och Caa3 är lägst. Svenska 
Handelsbanken AB (publ) rating är AA- enligt S&P, Aa3 
enligt Moody’s och AA- enligt Fitch.

Likviditetsrisk (andrahandsmarknad)
Placeringen har en fast löptid och ska i första hand ses 
som en investering under dess hela livslängd. Under 
normala marknadsförhållanden är det möjligt att i förtid 
sälja till aktuell marknadskurs på NASDAQ OMX Stock-
holm eller annan marknadsplats där Strukturinvest ställer 
dagliga köpkurser. Strukturinvest kan i vissa fall ställa 
säljkurser. Under onormala marknadsförhållanden kan 
andrahandsmarknaden vara mycket illikvid, vilket inne-
bär att det kan vara svårt eller omöjligt att sälja place-
ringen. Kurserna på andrahandsmarknaden kan bli såväl 
högre som lägre än teckningsbeloppet. Prissättningen 
på andrahandsmarknaden bygger på vedertagna ma-
tematiska beräkningsmodeller och är beroende av åter-
stående löptid, aktuellt ränteläge, aktuella kreditbetyg, 
underliggande marknadsutveckling och kursrörligheten 
(volatiliteten) i marknaden. Utifrån dessa parametrar 
framräknas ett marknadsvärde som investeraren kan 
sälja till under löptiden. En affär på andrahandsmarkna-
den utanför reglerad marknadsplats medför en kostnad 
på 2 procent av det nominella beloppet under första 
löpåret och 1 procent därefter och tas ut av Struktur-
invest. Det lägsta handelsbeloppet på andrahandsmark-
naden är nominellt 100 000 kr. Emittenten kan även i 
vissa begränsade situationer lösa in placeringen i förtid 

och det förtida inlösenbeloppet kan då vara såväl högre 
som lägre än det ursprungliga investerade beloppet.

Valutarisk
Placeringen ger avkastning i svenska kronor. Det betyder 
att en försvagning eller förstärkning av kronan gentemot 
andra valutor inte kan komma att påverka placeringens 
avkastning positivt eller negativt. 

Exponeringsrisk (Marknadsrisk)
Marknadsutvecklingen för den underliggande expo-
neringen är avgörande för beräkningen av det slutliga 
resultatet i placeringen. Hur den underliggande expone-
ringen kommer att utvecklas är beroende av en mängd 
faktorer och innefattar komplexa risker vilka bland annat 
inkluderar aktiekursrisker, kreditrisker, ränterisker, råva-
ruprisrisker, volatilitetsrisker, valutakursrisker och/eller 
politiska risker. En investering i placeringen kan ge en 
annan avkastning än en direktinvestering i den underlig-
gande exponeringen. För mer information om underlig-
gande exponering hänvisas till utgivarens prospekt.

Om marknadsföringsbroschyren
Marknadsföring
Placeringen erbjuds av Strukturinvest Fondkommission 
(FK) AB, Stora Badhusgatan 18-20, 10 tr, 411 21 Göte-
borg, 556759-1721.
 Denna marknadsföringsbroschyr utgör endast mark-
nadsföring och ger inte en komplett bild av erbjudandet 
och placeringen. Mer information finns i emittentens 
prospekt som innehåller en komplett beskrivning av 
emittenten, de bindande villkoren för placeringen och 
erbjudandet i dess helhet. Emittenten har inte produce-
rat innehållet i denna broschyr och tar inget ansvar för 
dess innehåll. Innan beslut tas om en investering upp-
manas investerare att konsultera sin rådgivare samt ta 
del av den fullständiga informationen i prospektet. Pro-
spekt finns tillgängligt på www.strukturinvest.se.

Historisk eller simulerad historisk utveckling
Information markerad med * avser historisk information 
och eventuell information markerad med ** avser simu-
lerad historisk information. Simulerad information är ba-
serad på Strukturinvests egna beräkningsmodeller, data 
och antaganden och en person som använder andra 

modeller, data eller antaganden kan nå annorlunda re-
sultat. Det bör noteras att varken faktisk eller simulerad 
historisk utveckling är en garanti för eller indikation om 
framtida utveckling eller avkastning samt att placering-
ens löptid kan avvika från de tidsperioder som använts i 
marknadsföringsbroschyren.

Räkneexempel
Information markerad med *** utgör endast exempel 
för att underlätta förståelsen av placeringen. Räkneex-
emplet visar hur avkastningen beräknas baserat på rent 
hypotetiska avkastningsnivåer. De hypotetiska beräk-
ningarna ska inte ses som en garanti för eller en indika-
tion på framtida utveckling eller avkastning.

Rådgivning
Om placeringen är en lämplig respektive passande 
investering måste alltid bedömas utifrån varje enskild 
investerares egna förhållanden och denna marknadsfö-
ringsbroschyr utgör inte investeringsrådgivning, finansiell 
rådgivning eller annan rådgivning till investerare. Investe-
raren måste därför själv bedöma lämpligheten i att inves-
tera i placeringen ur hans eller hennes eget perspektiv 
alternativt rådgöra med sina professionella rådgivare. En 
investering i placeringen är endast passande för inves-
terare som har tillräcklig erfarenhet och kunskap för att 
själv bedöma riskerna hänförliga till investeringen och 
den är endast lämplig för investerare som dessutom har 
investeringsmål som stämmer med den aktuella place-
ringens exponering, löptid och andra egenskaper samt 
har den finansiella styrkan att bära de risker som är för-
enade med investeringen. 
 Varken Strukturinvest eller emittenten tar något an-
svar för värdeutvecklingen av placeringen och lämnar 
inga som helst muntliga eller skriftliga, direkta eller in-
direkta garantier eller åtaganden avseende det slutliga 
utfallet av en investering. 
 Placerare ska förvissa sig om att kunskapen om 
handel med certifikat är tillräcklig för att kunna fatta ett 
affärsmässigt beslut.

Om försäljningsvillkoren
Indikativa villkor
Angiven kupong är indikativ och kan bli både högre eller 
lägre än vad som anges i denna broschyr. Kupongen är 

Viktig information

En investering  
i placeringen är 
förenad med ett 
antal riskfaktorer 
vilka sammanfattas 
här. För mer utförlig 
information om des-
sa och övriga risk-
faktorer, vänligen 
se emittentens pros-
pekt och/eller tala 
med din rådgivare.



beroende av gällande förutsättningar på aktie-, råvaru-, 
ränte- och valutamarknaden och de slutgiltiga villkoren 
fastställs på startdagen. Anmälan är bindande under 
förutsättning att kupongen inte understiger 6 procent. 
Erbjudandets genomförande är villkorat av att det inte 
helt eller delvis, omöjliggörs eller väsentligen försvåras 
av lagstiftning, myndighetsbeslut eller motsvarande i 
Sverige eller i utlandet. Arrangören eller emittenten äger 
rätt att förkorta teckningstiden, begränsa erbjudandets 
omfattning eller avbryta erbjudandet om marknadsför-
utsättningarna försvårar möjligheterna att genomföra 
erbjudandet.

Ersättningar
 Allmänt: Vid en investering i en placering som ar-
rangeras av Strukturinvest betalar investeraren ett cour-
tage som normalt uppgår till 2% av nominellt belopp. 
Courtage tillkommer även vid försäljning på andrahands-
marknaden under placeringens löptid.  
 Arrangörsarvode: För att utgivaren av placeringen 
(emittenten) skall kunna ge dig som investerare bästa ser-
vice har emittenten avtal med olika leverantörer (”arrangö-
rer”) av vissa produkter eller tjänster, däribland Strukturin-
vest. För denna service betalar emittenten en ersättning 
till arrangörerna. Delar av de avgifter, överkurs och andra 
ersättningar som du betalar kan således utgöra del av den 
ersättning som betalas av emittent till aktuell arrangör. Er-
sättningen till arrangören är inkluderat i placeringens pris 
och den kan variera mellan olika emittenter och mellan 
olika placeringar som tillhandahålls av samma emittent. 
Ersättningen utformas i syfte att höja kvaliteten på place-
ringen utan att komma i konflikt med investerarens intres-
sen och den ska bl.a. täcka kostnader för riskhantering, 
produktion och distribution. Nivån på ersättningen be-
stäms utifrån ett bedömt pris för de finansiella instrument 
som ingår i placeringen. Ersättningen beräknas som en 
procentsats på nominellt belopp motsvarande maximalt 
0,7 procent per år och med antagandet att placeringarna 
innehas till ordinarie förfall. Ytterligare information om er-
sättningar kan erhållas från Strukturinvest. 
 Ersättningar till förmedlare: Förmedlingen av place-
ringen görs av olika förmedlare. För dessa tjänster betalar 
Strukturinvest en ersättning till förmedlaren. Ersättningen 
beräknas som en engångsersättning på nominellt belopp 
som förmedlas och motsvarar cirka 0,5 procent per år 

med antagandet att placeringen innehas till ordinarie för-
fall. 
 Totalkostnad: Placeringen har en löptid på ca 4,5 år. 
Avgifterna för en investering om nominellt 100 000 kr 
uppgår därmed till:

Courtage: 2 % av nominellt belopp 2 000 kr 

Ersättning till förmedlare:  
4,5 x 0,5 % av nominellt belopp

2 250 kr

Arrangörsarvode:  
4,5 x 0,7 % av nominellt belopp

3 150 kr

Total ersättning: 7 400 kr

Observera att hela avgiften för ersättningar tas ut vid 
investeringstillfället och avgiften återbetalas inte vid för-
tida avyttring eller förfall. Courtaget tas ut som en avgift 
utöver teckningskursen, medan övriga ersättningar inklu-
deras i teckningskursen. För en investering om nominellt  
100 000 kr betalar du därmed 102 000 kr varav maximalt  
7 400 kr är avgifter för ersättningar. 

Intressekonflikter
Strukturinvest är en oberoende specialist på utveckling 
och implementering av finansiella investeringslösningar. 
Företaget ägs av ett nationellt nätverk bestående av ett 
antal förmedlare av strukturerade placeringar. Genom att 
vi delägs av förmedlarna har vi alla samma intresse – att 
utveckla och upphandla de bästa placeringslösningarna 
för våra delägare, samarbetspartners och deras kunder. 
För att Strukturinvest skall kunna ge dig som kund bästa 
möjliga service har Strukturinvest avtal med olika för-
medlare av vissa produkter och tjänster. För denna ser-
vice betalar Strukturinvest en ersättning till förmedlarna.
 Delar av de avgifter, courtage och andra ersättningar 
som du betalar för de tjänster Strukturinvest tillhan-
dahåller dig som kund kan således utgöra del av den 
ersättning som betalas till förmedlarna samtidigt som 
vissa förmedlare har ett direkt eller indirekt ägarintresse 
i Strukturinvest. Detta innebär samtidigt en intressekon-
flikt som är svår att undanröja. Strukturinvest är skyl-
dig att informera om detta. Affärsidén är dock alltjämt 
densamma, att utveckla och upphandla de bästa place-
ringslösningarna för våra kunder. För att Strukturinvest 
skall kunna erbjuda sina kunder bästa möjliga service 
i andrahandsmarknaden tar Strukturinvest även ut ett 

courtage i samband med köp eller försäljning i andra-
handsmarknaden. Även detta innebär att en intresse-
konflikt kan uppstå, då vissa förmedlare samtidigt har 
ett direkt eller indirekt ägarintresse i Strukturinvest. Det 
primära syftet med att upprätthålla en andrahandsmark-
nad är dock alltjämt att erbjuda kunderna likviditet i de 
placeringar som företaget erbjuder.

Beskattning
Placeringen är föremål för beskattning och avdrag för 
preliminärskatt kan förekomma. Investerare bör rådgöra 
med professionella rådgivare om de skattemässiga kon-
sekvenserna av en investering i den utifrån sina egna 
förhållanden. Skattesatser och andra skatteregler, såväl 
svenska som utländska beror på investerares individu-
ella omständigheter och kan förändras under innehavsti-
den, vilket kan få negativa konsekvenser för investerare.

Fullständiga villkor
Certifikatet ges ut under Handelsbankens MTN-, Warrant, 
och Certifikatprogram. Det fullständiga prospektet utgörs 
dels av Grundprospektet för Handelsbankens MTN-, War-
rant- och Certifikatprogram, dels av Slutliga Villkor. Båda 
dokumenten finns på www.handelsbanken.se/prospek-
tochprogram. Grundprospektet för Handelsbankens 
MTN-, Warrant- och Certifikatprogram har godkänts av 
Finansinspektionen.

Notering
En ansökan om att notera placeringen vid NASDAQ 
OMX kommer att ges in men det finns ingen garanti att 
en sådan ansökan kommer att bifallas. Under normala 
marknadsförhållanden kommer indikativa marknadskur-
ser att återges på www.strukturinvest.se. 

Definitioner
Risk 
Låg risk: Placeringar med som lägst 90 procent 
kapitalskydd.
Medel risk: Placeringar som har ett kapitalskydd som 
understiger 90 procent, eller som saknar kapitalskydd, 
men har ett kursfallsskydd som tillåter nedgångar om 
40 procent eller mer.
Hög risk: Placeringar som saknar kapitalskydd och 
kursfallsskydd, eller har ett kursfallsskydd som tillåter 

nedgångar om mindre än 40 procent.
 
Marknadssyn  
Positiv: Riktar sig till investerare som har en positiv syn 
på underliggande marknad
Neutral: Riktar sig till investerare som har en neutral 
syn på underliggande marknad
Negativ: Riktar sig till investerare som tror  
på nedgångar i underliggande marknad 

Strukturerade Placeringar I Sverige – Branschkod 
Strukturinvest Fondkommission (FK) AB är ansluten 
till Strukturerade Placeringar I Sverige (SPIS) och har 
därmed åtagit sig att följa Svenska Fondhandlarefören-
ingens branschkod för vissa strukturerade placerings-
produkter. Den anger riktlinjer för innehållet i marknads-
föringsmaterialet, se vidare på www.strukturerade.se


