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USA 10 Bolag 6
Kapitalskyddad

Villkor

Kategori: Aktieobligation

Kapitalskydd: 1009 av Nominellt Belopp

Deltagandegrad: 100 %, indikativt

Kopkurs: 100 %

Loptid: 4 ar

Emittent: BNP Paribas Arbitrage Issuance B.V. med garanten
BNP Paribas

Garantrating: S&P A+ / Moody's A2

Notering: Avses noteras pd NASDAQ OMX Stockholm AB

(Majlighet att avyttra Obligationen fére forfall)
Sista anmélningsdag: 24 maj 2013

For vem passar placeringen?

Placeringen passar dig som vill ha exponering mot den amerikanska marknaden
men samtidigt vara skyddad mot en nedgang i Underliggande Aktier: USA 10
Bolag 6 har fyra ars Léptid och ar kapitalskyddad. Pa Aterbetalningsdagen &ter-
betalas minst det Nominella Beloppet, och dessutom eventuell Avkastning fran
Aktiekorgen som bestar av en korg av 10 likaviktade amerikanska aktier:

Du dr medveten om att placeringen innebdr att du har en kreditrisk pd Emit-
tenten.

Risker och viktig information w

En investering i Obligationen ar forknippad med risk. Det investerade
beloppet som placeras kan under Léptiden bade 6ka och minska i varde
fran den Kapitalskyddade nivan. Kapitalskyddet och avkastningsmojligheten &r
beroende av Emittentens och/eller Garantens finansiella formaga att fullgéra
sina forpliktelser pa Aterbetalningsdagen. Fér mer information se sidorna 6-7
i denna Marknadsféringsbroschyr.
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USA 10 Bolag 6

Marknadsexponering
mot USA

USA 10 Bolag 6 har fyra ars Loptid och ger
exponering mot en likaviktad korg med 10
amerikanska aktier.

Kapitalskydd

100% av det Nominella Beloppet tillbaka
pa Aterbetalningsdagen.' Kapitalskyddet
och avkastningsméjligheten ar beroende av
Emittentens och/eller Garantens finansiella
formaga att fullgdra sina forpliktelser pa
Aterbetalningsdagen.

Mojlighet till attraktiv
avkastning

USA 10 Bolag 6 har en indikativ Deltagande-
grad om 100 %°.

Vinstsakring

Om Obligationen visar en stark positiv varde-
utveckling fore Loptidens slut kan vinstséakring
bli aktuellt. Om vinstsakring erbjuds innebdr
det i praktiken att det sdkrade beloppet 6kar
genom att investeringen avyttras och kapitalet
investeras i en ny kapitalskyddad obligation.

Moijlighet att avyttra
Obligationen fore forfall

Obligationen avses noteras pa Privat-
obligationslistan (Strukturerade Produkter)

vid NASDAQ OMX Stockholm AB och blir
ddrmed féremal for dagliga kursnoteringar. Vid
avyttring av Obligationerna fére Aterbetal-
ningsdagen sker detta till réddande marknadspris
vilket kan vara saval lagre som hogre an det
ursprungligen investerade beloppet.

For- & nackdelar

© Flera indikatorer pekar pa en ater-
hdmtning av den amerikanska
ekonomin.

© En starkare bostadssektor ar bra for
bade banker och hushall, som blir mer
optimistiska och &kar sin konsumtion.

© Ett dodldge i den amerikanska
inhemska politiken kan innebdra att
ekonomiska beslut skjuts pa framtiden.

@ En fortsatt starkning av den svenska
kronan gentemot den amerikanska
dollar paverkar avkastningen negativt.

Amerikansk ekonomi vaxer till skillnad fran Europa som ar i
recession. Under fjoldret imponerade den amerikanska industrin
och vi ser nu tydliga tecken pa att bostadssektorn som lange

varit en problemsektor nu borjar ta fart. USA 10 Bolag 6 ger en
exponering mot en likaviktad korg med 10 amerikanska aktier:
Avkastningen dr e valutaskyddad och gynnas om den amerikanska
dollarn stdrks mot svenska kronan. Det nominella beloppet dr 100
procent kapitalskyddat'.

Amerikansk aterhamtning

USA:s tillvaxttakt ligger kring 1,5-2 procent, en siffra som inte r sd imponerande for
att vara USA. En hel del prognoser, bland annat frin IMF, tyder dock pa en amerikansk
tillvixt pa ndrmare 3-4 procent inom négra ar’. Carnegie Research ser en rad potentiella
positiva 6verraskningar de kommande dren.

Minga faktorer tyder pé att bostadssektorn gar fran att ha varit USA:s akilleshil till att
vara en drivkraft for tillvixten. De senaste manaderna har bostadspriserna borjat stiga,
forsiljningen tagit fart och ledande indikatorer signalerar en kraftig uppgang i bostadsbyg-
gandet det ndrmaste aret. De i dagsliget rekordliga pris-och byggnivaerna talar for flera
ar av uppging. En starkare bostadssektor dr bra f6r bade banker och hushall, som blir mer
optimistiska och 6kar sin konsumtion.

Industriproduktionen har varit 6verraskande stark och 6kat med hela 5 procent jim-
fort med forra aret. Carnegie Research tror att en aterindustrialisering av amerikansk
tillverkningsindustri kan vara pa gang. Det finns 4tskilliga artiklar om hur bolag stinger
produktion i liglonelinder som exempelvis Kina och Mexiko da det inte langre ar billigare
att producera dir 4n hemma i USA.

Arbetsmarknaden i USA forbittras men inte i en si hog takt som regering och central-
banken 6nskar. Mycket talar ddrfor for att politikerna kommer ligga kraft pa att skapa fler
jobb. Centralbanken har signalerat en stark vilja att ge 4n mer likviditetsstod till ekonomin
och de avser att halla styrrintan kring 0 procent under flera dr framéver.

USA 10 Bolag 6

USA 10 Bolag 6 dr 100 procent Kapitalskyddad! och ger Investeraren exponering mot en
aktiekorg bestdende av tio amerikanska bolag. Investeraren kan pa Slutdagen fa en avkast-
ning kopplad till utvecklingen av Aktiekorgen. En eventuell uppgang av Aktiekorgen
multipliceras med en Deltagandegrad om indikativt 100 procent och Valutafaktorn.

" Fér mer information se "Emittentrisk” och évriga risker med investeringen pa sidan 7.

2 Carnegie Research 2013-04-12.

3 Deltagandegraden &r indikativ och faststalls den 7 juni 2013 beroende av de da radande marknadsférutséttningarna. Erbjudandet kommer att aterkallas om Deltagandegraden understiger 75 %.
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"USA 10 Bolag 6 ger
exponering mot 10
amerikanska aktier”

VIKTIGT Notera att denna broschyr
endast utgor marknadsféring och att det
fullstandiga Prospektet finns tillgangligt pa
www.carnegie.se eller per tel. 08-5886
92 00. Innan beslut tas om investering ska
Investerare ta del av Prospektet. Handel
med finansiella instrument ar forknippad
med risker. Savil Kapitalskyddet som
avkastningsmojligheten 4r beroende av
Emittentens och/eller Garantens finan-
siella féormaga att fullgéra sina forpliktel-
ser pa Aterbetalningsdagen‘ Om Emitten-
ten och/eller Garanten skulle hamna pa
obestand riskerar Investeraren att férlora
hela sin investering oavsett hur den un-
derliggande exponeringen har utvecklats.
Kapitalskyddet i Obligationerna giller
endast vid den ordinarie Aterbetalnings-
dagen. Om Investeraren viljer att silja
Obligationerna fore Z\cerbetalningsdagen
sker detta till radande marknadspris
vilket kan vara saval lagre som hogre dn
det ursprungligen investerade beloppet.
For en utforlig beskrivning av riskerna se
”Om riskerna i investeringen” pa sidan 7.
Ord i I6ptexten i detta dokument vilka
boérjar med stor bokstav finns definierade
under "Definitioner” pa sidan 7.

Historisk utveckling av Aktiekorgen*

*Se "Viktig information” pa sidan 6.

Grafen visar hur Aktiekorgen bestdende av 10 amerikanska bolag har utvecklats de
senaste 5 dren*. Historisk utveckling dr ingen garants fir framtida utveckling.
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Aktiekorg

Historiska data for USD/SEK*

Avkastningen pd USA 10 Bolag 6 ir ocksd beroende pa férhéllandet i vixelkursen USD/
SEK. En stirkt dollar gentemot svenska kronan kommer att paverka avkastningen

S&P 500 Index

*Se "Viktig information” pa sidan 6.

positivt, medan en férstirkning av kronan kommer att paverka avkastningen negativt.
Grafen visar vixelkursen fér USD/SEK de senaste 10 dren. Historisk utveckling dr ingen
garanti for framtida utveckling.
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***Se "Viktig information” pa sidan 6.

Forenklat avkastningsexempel*k

Total utbetalning pa Aterbetalningsdagen av en investering om 100 Obligationer
210 000 kr, dvs 1 000 000 kr i Investeringsbelopp och 1 000 000 kr Nominellt Belopp.

Valutafaktorn antas vara oforandrad.

Nominellt Belopp 1 000 000 kr 1 000 000 kr
Aktiekorgavkastning 30% -30%
Deltagandegrad 100% 100%
Avkastning pd Nominellt Belopp 300 000 kr 0 kr
Total utbetalning® 1300 000 kr 1000 000 kr

4 Kalla: Bloomberg, 2013-04-11.

5 Total utbetalning = Nominellt Belopp + MAX (Nominellt Belopp x Aktiekorgavkastningen x Valutafaktorn x Deltagandegrad ; 0). | det fall
Aktiekorgavkastningen ar negativ aterbetalas endast Nominellt Belopp. | exemplet ar Valutafaktorn forutsatt att vara oforandrad. Hansyn
har ej tagits till courtagekostnad.
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Beskrivning av Aktiekorgen

Aktiekorgen dr sammansatt av tio likaviktade amerikanska bolag:

Bristol-Myers Squibb Company

Bristol-Myers Squibb Company ir ett globalt biomedicinféretag. Bolaget utvecklar, licen-
sierar, tillverkar och siljer olika typer av ldkemedel och niringstillskott med intiktning
mot bland annat cancer, hjirtsjukdomar, HIV/Aids, diabetes och organtransplantationer.
For mer information se www.bms.com.

Clorox Company

Clorox Company ir ett globalt bolag som tillverkar och marknadsfér konsumtionsvaror
siasom matvaror och kemiska produkter for forsiljning huvudsakligen via daglighandels-
affirer. F6r mer information se www.thecloroxcompany.com.

General Mills Inc.

General Mills ér ett globalt bolag som tillverkar och marknadsfér matvaror. Bolagets
varumirkesportfolj bestar av 100 vilkinda amerikanska mirken som exempelvis Green
Giant, Old El Paso, Hiagen Dazs och Cheerios. Fér mer information se

www.generalmills.com.

Johnson & Johnson

Johnson & Johnson tillverkar utrustning och erbjuder relaterade tjanster inom hilsovard
sisom likemedels och medicinsk utrustning, exempelvis instrument fér kirurgi och diag-
nosstillning. Fér mer information se www.jnj.com.

Kellogg Company

Kellogg Company it ett multinationellt féretag som tillverkar och marknadsfor livsmedel
sisom flingor,kakor, snacks och vegetariska livsmedel. Bolagets varumirkesportfolj bestar
bland annat Corn Flakes, Cheez-It, Special K och All-Bran. Foér mer information se
www.kelloggcompany.com.

McDonald’s

McDonald’s idr virldens stérsta hamburgerkedja och finns i 6ver 100 linder.Fér mer infor-
mation se www.mcdonalds.com.

PepsiCo Inc

PepsiCo dr ett globalt bolag som dr verksamt inom dryckes- och livsmedelsindustrin. Bo-

lagets mest kinda produkt dr Pepsi Cola. Fér mer information se www.pepsico.com.

Procter & Gamble
Procter & Gamble ér ett multinationellt bolag som tillverkar och marknadsfér kon-
sumtionsvaror inom segment sasom tvitt och stid-, papper-, skénhets och hilso- och

livsmedelssegmenten. Fér mer information se www.pg.com.

AT&T
AT&T dr USA:s storsta bolag inom telekommunikation. Bolaget tillhandahaller tjanster
inom bland annat tele- och datakommunikation, internet, IP-telefoni och register-och

adressforteckning. Fér mer information se www.att.com.

Verizon
Verizon ir ett telekommunikationsbolag som tillhandahaller tjanster inom tele-och data-
trafik, internet, tradlos datatrafik och register och adressforteckning. Fér mer information

se www.verizon.com.

En investering i Obligationerna medfor inte, och kan inte jamstillas med, att dga underliggande eller

delar av underliggande. For vidare detaljer om hur avkastningen beraknas se sidan 5 och Prospektet.
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Hur beraknas avkastningen? Rakneexempel*** *#3Se "Viktig information” pé sidan 6.

Investerare i Obligationen képer en obligation Berdkning av Avkastningen for USA 10 Bolag 6
utan kupongrinta med mojlighet att erhilla en Exemplet nedan illustrerar total utbetalning p& Aterbetalningsdagen fér en investering om tio Obligationer
avkastning utéver det Nominella Beloppet pa Ater- a 10 000 kr, det vill siga 100 000 kr totalt Investeringsbelopp. Deltagandegraden &r indikativ.
betalningsdagen. Storleken pa Avkastningen beror .
pé tre faktorer: Aktiekorgs-  Valutakurs- Aktiekorgs- Deltagande- Avkastning (inkl.  Nominellt Total  Arseffektiv
. . avkastning  fordndring avkastning (inkl. grad  Valutafaktorn) Belopp  utbetalning avkastning”
» Aktieckorgavkastningen (USDISEK)®  Valutafaktorn)
* Deltagandegraden 50%  +-0% 50%  100%  50000kr 100000k 150000 ke 1012%
» Valutafaktorn 50% +10% 55% 100% 55000 kr 100 000 kr 155 000 ke 11,03%
. . 50% -10% 45 % 100% 45 000 kr 100 000 kr 145 000 ki 9,19%
Aktiekorgavkastning = = = = : : : =
Aktiekorgavkastningen definieras som den pro- . . - . .
centuella rorelsen for Aktiekorgen, med beaktande 20% +-0% 20% 100% 20000 kr 100000 ke 120000kr  415%
av relevant Startkurs, Slutkurs och viktning av 20% +10% 22 % 100% 22 000 kr 100 000 kr 122 000 kr 4,58%
Underliggande Aktier. 20% -10% 18 % 100% 18 000 kr 100 000 kr 118 000 kr 371%
Slutkursen bestims som ett medelvirde av
Stangningskurserna for Underliggande Aktier 15%  +-0% 15%  100%  15000kr 100000kr 115000kr  3,04%
k"ﬂfm\ls‘”s ol s 1;15 e (7 G%ngmsmt“d?" 15%  +10% 165%  100%  16500kr 100000kr 116500kr  338%
gar). Att anvinda medelvilrdet av 7 Genomsnitts- 15%  -10% 135%  100%  13500k- 100000kr 113500k 271%
dagar det sista 1,5 dren kan ge en hogre eller ligre
avkastning dn att observera vid endast ett tillfille.
A W S +- 0% - - 100% Okr 100000 kr 100000 ke -049%
Skulle Aktiekorgavkastningen vara negativ -10% = = 100% Okr 100 000 kr 100 000 kr  -0,49%
kommer Emittenten pa Aterbetalningsdagen -20% - - 100% Okr 100000 ke 100 000 kr  -049%

endast aterbetala det Nominella Beloppet.

Deltagandegrad
Deltagandegraden speglar hur stor hivsting som
erhills mot underliggande tillgang. Alltsa stor-
leken pd uppgingen for underliggande tillgang
som du fir ta del av. Om den utvecklas positivt
multipliceras denna med Deltagandegraden for
att fa fram slutvirdet. Indikativ Deltagandegrad
ir 100% men den kan bli hégre eller ligre.
Erbjudandet kommer att dterkallas om Delta-
gandegraden understiger 75%.

Valutafaktor

Valutafaktorn definieras som vixelkursen mellan
amerikansk dollar (USD) och svenska kronor
(SEK) dagen efter sista dagen av Loptiden dividerat
med vixelkursen mellan USD och SEK pi Startda-
gen. En stirkt USD kommer att gynna produktens
avkastning medan en forstirkning av kronan kom-
mer att paverka avkastningen negativt.

Avkastning

Deltagandegraden multiplicerad med max av
noll och Aktiekorgavkastningen multiplicerad
med Valutafaktorn ger Avkastningen.

©Om talet ar positivt i tabellen innebar det att dollarn (USD) har starkts gentemot kronan (SEK). En starkt USD kommer att gynna produktens avkastning medan en forstarkning av kronan kommer att
péverka avkastningen negativt. Vid en negativ Aktiekorgsavkastning har valutakursférandringar ingen paverkan pa placeringens slutliga utfall. Det kapitalskyddade nominella beloppet aterbetalas da i
svenska kronor av emittenten.

7 Arseffektiv avkastning ar beraknad som &rlig avkastning i relation till investerat belopp med hénsyn taget till Courtage.
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Erbjudande och anvisningar i sammandrag

Carnegie erbjuder investering i Obligationen enligt féljande forsiljningsvillkor. De fullstan-
diga villkoren for Obligationen och annan viktig information aterfinns i Prospektet, vilket
finns tillgangligt pa www.carnegie.se.

Anmilan

Anmilan ska ske pa Teckningsanmalan. Endast en Teckningsanmailan per Investerare kom-
mer att beaktas. Ofullstindig eller felaktigt ifylld Teckningsanmalan kan komma att limnas
utan avseende. Inga tilligg eller dndringar far goras i den tryckta texten.

« Teckningsanmailan finns tillgdnglig via Internetadressen: www.carnegie.se alternativt
per telefon: 08-5886 92 00.

« Ifylld Teckningsanmalan ska ha kommit Carnegie tillhanda senast klockan 17.30 den
24 maj 2013.

Likviddag och betalning

Om full betalning inte erlagts inom utsatt tid kan tilldelade Obligationer komma att dver-
foras eller siljas till annan Investerare. Skulle behallningen av sadan forsiljning komma att
understiga Investeringsbeloppet blir den Investerare som ursprungligen erhall tilldelning

betalningsskyldig for mellanskillnaden. Avrikningsnotan kan komma att makuleras.

« Betalningen maste vara Carnegie tillhanda senast den 31 maj 2013.

Tilldelning

| hindelse av att fler Obligationer salts an vad som emitterats fordelas Obligationerna i
den ordning som Teckningsanmalningarna har inkommit och registrerats.

Kapitalskydd vid forfall

Nominellt Belopp ar 100% kapitalskyddat genom att Obligationerna ska aterbetalas av
Emittenten med minst det Nominella Beloppet pa Aterbetalningsdagen (For mer informa-
tion se "Emittentrisk” och &vriga risker med investeringen pa sidan 7). Vid férsiljning fore
Aterbetalningsdagen kan dock delar av Nominella Beloppet och/eller Avkastningen utebli.

Inregistrering vid Bors

Emittenten avser att inregistrera Obligationerna pa Privatobligationslistan (Strukturerade
Produkter) vid NASDAQ OMX Stockholm AB. Inregistrering kraver dock slutligt godkan-
nande av NASDAQ OMX Stockholm AB. Carnegie kommer, under normala marknadsfor-
héllanden, att halla en daglig andrahandsmarknad for Obligationerna. Avslut sker till
marknadspris, vilket paverkas av radande marknadslage.

Euroclear Sweden AB

Obligationerna kommer att vara kontoférda i Euroclear Sweden AB:s kontobaserade
system.

« Leveransdag: Obligationerna beraknas registreras pa Investerarens depakonto eller
VP-konto den 13 juni 2013.

Prospekt och villkor for Obligationerna

Denna broschyr utgor endast marknadsforing och investerare ska darfor innan ett
investeringsbeslut tas ta del av Prospektet, vilket finns tillgangligt hos Carnegie och Emit-
tenten. Prospektet innehaller viktig information om Obligationen och risker angaende in-
vesteringen. Obligationerna emitteras av Emittenten pa de villkor som anges i Prospektet.
Prospektet innehéller en komplett beskrivning av Emittenten, Carnegies erbjudande och
de bindande obligationsvillkoren, sa som detaljregleringar av samtliga aspekter och dven
reservbestimmelser for oférutsedda handelseférlopp som olika former av stérningar
avseende hela eller delar av den underliggande exponeringen och/eller relevanta hedg-
ningsarrangemang, inforandet av nya skatteregler eller annan lagstiftning med inverkan

pa instrumenten eller relevanta hedgningsarrangemang. Investerare ska darfor ta del av
Prospektet i dess helhet.

Villkor for fullféljande, begransning av Erbjudandet

Erbjudandet kan komma att aterkallas om det totala tecknade Nominella Beloppet for
Obligationen understiger 25 000 000 kr. Erbjudandets genomférande ér vidare villkorat
av att det inte, enligt Carnegies bedomning, helt eller delvis, omojliggors eller vasentligt
forsvaras av lagstiftning, myndighetsbeslut eller motsvarande i Sverige eller i utlandet.
Carnegie dger dven ritt att férkorta Anmalningsperioden, begriansa Erbjudandets omfatt-
ning eller avbryta Erbjudandet om Carnegie bedémer att marknadsforutsittningarna
forsvarar mojligheterna att genomféra Erbjudandet. Detta Erbjudande 4r pa maximalt
250 000 000 kr totalt for Obligationen. Erbjudandet kommer att aterkallas om Deltagan-
degraden understiger 75%.

Eventuell kreditforindring eller annan visentlig ny information

| de fall Emittenten under Anmalningsperioden informerar Carnegie om en foriandring av
sitt kreditbetyg eller annan ny visentlig information kommer Carnegie pa Emittentens be-
garan att publicera sadan information pa www.carnegie.se. Det ar mycket viktigt att Inves-
teraren tar del av denna information i syfte att skaffa sig kunskap om varfor kreditbetyget
(eller annan visentlig information) har dndrats samt for att erhilla ett eventuellt besked
kring huruvida Investeraren erbjuds att dra tillbaka sin Teckningsanmalan. Erbjuds Inves-
teraren att dra tillbaka sin Teckningsanmalan maste Investeraren aktivt kontakta Carnegie
for att utnyttja denna rattighet inom den begrinsade tidsperiod som star till buds.

Selling restrictions

The Notes have not been and will not be registered under the U.S. Securities Act of 1933
and are subject to U.S. tax law requirements. Subject to certain exceptions, Notes may
not be offered, sold or delivered within the United States or to U.S. persons. Carnegie
has agreed that neither itself nor any subsidiary of Carnegie will offer, sell or deliver any
Notes within the United States or to U.S. persons. In addition, until 40 days after the
commencement of the offering, an offer or sale of Notes within the United States by any
dealer (whether or not participating in the offering) may violate the registration require-
ments of the Securities Act.

THIS DOCUMENT MAY NOT BE DISTRIBUTED DIRECTLY OR INDIRECTLY TO
ANY CITIZEN OR RESIDENT OF THE UNITED STATES OR TO ANY U.S. PERSON.
NEITHER THIS DOCUMENT NOR ANY COPY HEREOF MAY BE DISTRIBUTED IN
ANY JURISDICTION WHERE ITS DISTRIBUTION MAY BE RESTRICTED BY LAW OR
REGULATION.

Ersattningar och avgifter

For att Carnegie ska kunna ge dig som kund basta mdjliga service har Carnegie avtal med
olika leverantérer av vissa produkter eller tjanster. For denna service betalar Carnegie
en ersittning till leverantorerna. Delar av de avgifter, courtage och andra ersattningar
som du erligger for de tjanster Carnegie tillhandahaller dig kan séledes utgéra del av den
ersattning som betalas till leverantorerna. Carnegie kan vidare erhilla ersittningar fran
emittenter vid kop/forsiljning av vardepapper. Ytterligare information om ersattningar
kan erhallas fran Carnegie.

Ersdttningar fran Carnegie

De produkter Carnegie tillhandahaller kan ha férmedlats av annan part (distributér).
Sadan formedling kan ha riktats till dig. Fr denna formedling erlagger Carnegie normalt
en ersittning till distributoren. Ersattningen ingar i priset pa produkten och beriknas som
en engangsersittning pa nominellt belopp som férmedlats av denna part.

Ersdttningar till Carnegie

De produkter Carnegie tillhandahaller ges ut av olika emittenter. Carnegie far ersittning
for forsiljning av dessa fran respektive emittent. Ersittningen beridknas som en procent-
sats pa det investerade beloppet. Ersittningen kan variera mellan olika emittenter och
mellan olika produkter tillhandahallna av samma emittent. Emittenten av dessa produkter
kalkylerar med ett arrangérsarvode om maximalt 1,2 % per ar av produktens pris, under
antagandet att aktuell produkt innehas till forfall. Arrangdrsarvodet bestams utifran ett
av Emittenten bedémt pris for de finansiella instrument som ingér i den strukturerade
produkten. Arvodet ska bland annat ticka kostnader for riskhantering, produktion och
distribution. Arvodet ar inkluderat i produktens pris.

Courtage
Courtage tillkommer med 2 procent av Investeringsbeloppet.

Totalkostnad

Den sammanlagda kostnaden ndr du képer aktuell produkt ar summan av arrangérsarvo-
det och courtaget. Det tillkommer inte nagra ytterligare produktspecifika avgifter eller
forvaltningskostnader.

« Exempel vid en investering pa 100 000 kr i Obligationen med 4 ars Loptid.

Courtage 2%
Maximalt arrangorsarvode 1,2% x 4 ar

2000 kr (betalas utover investerat belopp)
4800 kr (inkluderat i investerat belopp)

6800 kr

Totalt

Viktig information (om Marknadsféringsbroschyren)

Branschkod Strukturerade Produkter

Carnegie ir medlem av Svenska Fondhandlareféreningen, som antagit en
branschkod for vissa strukturerade placeringsprodukter. Den anger rikt-
linjer for innehall i marknadsforingsmaterialet, se vidare information om
branschkoden och f6r ordlista gillande strukturerade produkter se www.
fondhandlarna.se/struktprod.

Marknadsforing

Denna Marknadsféringsbroschyr utgor endast marknadsféring och ger inte

en komplett bild av Erbjudandet och Obligationerna. Prospektet innehéller en
komplett beskrivning av Emittenten, de bindande villkoren fér Obligationerna
och Carnegies erbjudande. Innan beslut tas om investering uppmanas Investe-
rare att ta del av det fullstindiga Prospektet och i férekommande fall, slutliga
villkor. Informationen finns tillginglig pa www.carnegie.se. Carnegie reserverar
sig for eventuella skriv- och riknefel i denna marknadsforingsbroschyr

Historisk eller simulerad historisk utveckling

Information markerad med * avser historisk information och information
markerad med ** avser simulerad historisk information. Simulerad informa-
tion dr baserad pa Carnegies egna berikningsmodeller, data och antaganden
och en person som anvinder andra modeller, data eller antaganden kan nd
annorlunda resultat. Investerare bor notera att varken faktisk eller simulerad
historisk utveckling dr en garanti for eller indikation om framtida utveckling
eller avkastning samt att Obligationernas Loptid kan avvika fran de tidsperio-
der som anvints i denna Marknadsféringsbroschyr.

Rdkneexempel

Information markerad med *** utgér endast exempel f6r att underlitta for-
stielsen av Obligationerna. Rikneexemplet visar Obligationernas avkastning
baserat pa rent hypotetiska avkastningsnivaer och de indikativa villkoren. De
hypotetiska berikningarna ska inte ses som en garanti for eller en indikation pa
framtida utveckling eller avkastning.

Radgivning

Om de aktuella Obligationerna dr en limplig respektive passande investering
maste alltid bed6émas utifran varje enskild investerares egna férhallanden och
varken denna Marknadsforingsbroschyr eller Emittentens Prospekt utgor
investeringsradgivning, finansiell raidgivning eller annan radgivning till inves-
terare. Investeraren maste dirfor sjilv bedéma limpligheten i att investera i
Obligationerna ur hans eller hennes eget perspektiv alternativt ridgéra med sina
professionella ridgivare. En investering i Obligationerna ir endast passande for
investerare som har tillricklig erfarenhet och kunskap for att sjilv bedéma ris-
kerna hinforliga till investeringen och den ar endast limplig fér investerare som
dessutom har investeringsmal som stimmer med de aktuella Obligationernas
exponering, Loptid och andra egenskaper samt har den finansiella styrkan att
bira de risker som idr férenade med investeringen.
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Om riskerna i investeringen

En investering i Obligationerna ir férenad med ett antal riskfaktorer. Nedan
sammanfattas nagra av de mer framtridande riskfaktorerna. Fér mer utférlig
information om dessa och 6vriga riskfaktorer, vinligen ta del av Prospektet.

Emittentrisk

Savil Kapitalskyddet som avkastningsméjligheten ar beroende av Emittentens
och/eller Garantens finansiella férmdga att fullgéra sina forpliktelser pa Aterbe-
talningsdagen. Om Emittenten och/eller Garanten skulle hamna pé obestind
riskerar Investeraren att f6tlora hela sin investering oavsett hur den underliggan-
de exponeringen har utvecklats. Garantens kreditvirdighet kan férandras i savil
positiv som negativ riktning. Emittenten har ocksa ritt att lata investeringen
forfalla i fortid. Investeraren tar ingen risk pa Carnegie i Obligationen under
dess Loptid. Investeringen omfattas inte av den statliga insittningsgarantin.

Likviditetsrisk

Kapitalskyddet i Obligationerna giller endast vid den ordinarie Aterbetalnings-
dagen. Om Investeraren viljer att silja Obligationerna fére Aterbetalningsdagen
sker detta till ridande marknadspris vilket kan vara savil ligre som hogre dn det
ursprungligen investerade beloppet. Under onormala marknadsférhallanden kan
andrahandsmarknaden vara mycket illikvid och det kan vara svért eller oméjligt
att silja Obligationerna. Det kan exempelvis intriffa vid kraftiga kursrorelser el-
ler dd handeln pa nagon relevant marknadsplats stings eller 4liggs restriktioner
under viss tid. Aven tekniska fel kan stéra handeln. Carnegie avser att under
normala marknadsférhallanden dagligen stilla kopkurs, och om méjligt dven
siljkurs i den strukturerade produkten.

Exponeringsrisk
Utvecklingen f6r den underliggande exponeringen ér avgorande for berik-
ningen av avkastningsdelen pd Obligationerna. Hur den underliggande expone-

Specifika risker avseende lanefinansiering

Vid linefinansiering av Erbjudandet kan riskprofilen och avkastningspotentia-
len komma att férindras. Linefinansiering kan 6ka forlusten dd Investeraren
maste dterbetala linet och dirtill debiterad rinta dven om investeringen minskat
i virde eller blivit virdelos. Investerare ska ej forlita sig pd att eventuella vinster
frin denna produkt ska méjliggora dterbetalning av 1an och debiterad rinta.

Specifika risker avseende olika strukturerade

placeringsprodukter

Manga aktérer ger ut olika obligationer. Aven om dessa Obligationer kan ha
likartade namn kan de vara konstruerade pa olika sitt. Placeraren bor darfor
uppmirksamma att jimforbarheten mellan olika obligationer, inklusive prissitt-
ningen av dessa, ofta ir begrinsad. For att fi en helhetsbild av Erbjudandet bor
Investeraren, innan en investering i Obligationer sker, ta del av Prospektet.

Skatter

Obligationerna ir féremal for beskattning och avdrag for svensk eller utlindsk
skatt kan férekomma. Investerare bor raidgéra med professionella ridgivare om
de skattemissiga konsekvenserna av en investering i Obligationerna utifrin sina
egna férhédllanden. Skattesatser och andra skatteregler kan dven dndras under
innehavstiden, vilket kan fa negativa konsekvenser for Investerare.

Valutarisk

I de fall den underliggande tillgangen noteras i en annan valuta dn svenska kro-
nor kan kursforindringar paverka avkastningen f6r Obligationen. Detta dr dock
inte fallet med virdepapper som enligt villkoren 4r explicit valutaskyddade, det
vill siga l6per med fast vixelkurs. Aktuell produkt dr ej valutaskyddad dé under-
liggande aktier handlas i amerikanska dollar (USD) men aktuell produkt tecknas
och handlas i svenska kronor (SEK). Dess marknadsvirde och det dterbetalade

ringen kommer att utvecklas dr beroende av en mingd faktorer och innefattar
komplexa risker vilka bland annat inkluderar aktiekursrisker, kreditrisker,

(positiva eller negativa).

rinterisker, valutatisker, rdvaruprisrisker och/ellet politiska risker.

beloppet kommer att vara beroende av forindringar i valutakursen USD/SEK

Definitioner

”Aktiekorg” avser likaviktad korg av Underliggande
Aktier.

”Aktiekorgavkastning’’ definieras som den procentu-
ella rérelsen for Aktiekorgen, med beaktande av relevant
Startkurs, Slutkurs och viktning av Underliggande Aktier.

”Anmilningsperiod” avser perioden, fran och med 22
april 2013 till och med 24 maj 2013, da investerare kan
anmila sig for investering i Erbjudandet.

”Avkastning” for Obligationen ar Aktiekorgavkastningen
multiplicerat med Deltagandegraden och Valutafaktorn om
Aktiekorgavkastningen ar positiv.

”Bankdag” avser en bankdag saisom detta begrepp
definierats i Prospektet.

”Carnegie” avser Carnegie Investment Bank AB (publ),
med Internetadress www.carnegie.se.

”Courtage” avser en radgivnings- och férmedlingsavgift
om 2% som tillkommer Investeringsbeloppet.

”Deltagandegrad” avser den faktor som multipliceras
med Aktiekorgavkastning for att ge Avkastning. Deltagan-
degraden ar indikativt 100%. Deltagandegraden faststills
senast den 7 juni 2013 och kommer att bero pé de da
radande marknadsforutsittningarna. Slutlig Deltagande-
grad informeras den 13 juni 2013. Erbjudandet kommer att
aterkallas om Deltagandegraden understiger 75%.

”Emittent” avser BNP Paribas Arbitrage Issuance B.V.,,
dess efterfoljare och dvertagare. BNP Paribas Arbitrage
Issuance B.V. dgs och garanteras av BNP Paribas.

”Garant” avser BNP Paribas.

”Genomsnittsdagar” benimns "Observation Dates”

i Prospektet och avser, som narmare beskrivits i Prospek-
tet, den 7:e kalenderdagen (eller om detta datum inte ar
en Bankdag, nirmast féljande Bankdag) kvartalsvis fran
och med december 2015 till och med juni 2017. Totalt
blir det 7 Genomsnittsdagar.

”Investerare” dr den som investerar i Erbjudandet.
”Investeringsbelopp” avser 10 000 kr per Obligation.

”Kapitalskydd” avser 100% kapitalskyddat Nominellt
Belopp. Obligationerna ska aterbetalas av Emittenten med
minst det Nominella Beloppet pa Aterbetalningsdagen
(For mer information se "Emittentrisk” och &vriga risker
med investeringen ovan).

»”Kopkurs” avser priset per Obligation, angett i procent,
av Nominellt Belopp (exklusive Courtage).

”Leveransdag” avser den dag da Obligationerna
registreras pa Investerarnas depakonto eller VP-konto och
beriknas bli den 13 juni 2013.

”Likviddag” avser den 31 maj 2013 och ar det datum da
Investeringsbeloppet plus Courtage senast ska erlaggas av
Investerare.

”L6ptid” avser perioden fran och med den 7 juni 2013
till och med den 7 juni 2017 och avser perioden nir Obli-
gationen har en exponering mot Underliggande Aktier.

”Marknadsforingsbroschyr” avser detta dokument.
”Nominellt Belopp” avser 10 000 kr per Obligation.

”Obligationer” eller USA 10 Bolag 6 avser aktielinkad
nollkupongsobligation med ISIN nummer SE0005133568,
kortnamn pa Nasdaq OMX Stockholm AB; BNP USBé
och kortnamn hos Euroclear Sweden AB; BNP USB6
170628.

”Prospekt” avser Emittentens grundprospekt (daterat

1 juni 2012) med tillhérande slutliga villkor avseende
Obligationerna samt de handlingar som inforlivats dari
genom hinvisning. Detta halls tillgangligt hos Carnegie och
via www.carnegie.se och hos Emittenten.

”’Slutkurs” bestams som ett medelvarde av Stangnings-

kursen pa Genomsnittsdagarna for varje Underliggande
Aktie.

»Startdag” avser 7 juni 2013.

”Startkurs” avser Stiangningskursen for Aktiekorgen
pa relevant Startdag (eller om detta datum inte ar en Bank-
dag, narmast foljande Bankdag).

»Stéangningskurs” for en Underliggande Aktie pa en
Bankdag avser den kurs som Emittenten nyttjar som Bank-
dagens officiella stangningskurs. For detaljerad information
se Prospekt.

”Teckningsanmilan” avser den teckningsanmalan som
kravs for deltagande i Erbjudandet.

”Underliggande Aktier” avser de aktier som beskrivs
narmare i avsnittet "Beskrivning av Aktiekorgen” och i
Prospektet.

”Valutafaktor” definieras som vixelkursen mellan
amerikansk dollar (USD) och svenska kronor (SEK) dagen
efter den sista dagen av Loptiden dividerat med vixelkur-
sen mellan USD och SEK pa Startdagen.
»Aterbetalningsdag” avser den dag Nominellt Belopp

samt eventuell Avkastning pa Nominellt Belopp utbetalas
och férvintas bli den 28 juni 2017.
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Erbjudandet i korthet

Anmilan inges till

Carnegie Investment Bank AB (publ)
Structured Financial Products
Regeringsgatan 56

103 38 Stockholm

Fax nr: 08-5886 90 20
teckningsanmalan@carnegie.se

Anmidlningsperiod
22 april 2013 — 24 maj 2013

Lagsta investeringsbelopp
100 000 kr (motsvarande 10 Obligationer 2 10 000
kr, 10 000 kr Nominellt Belopp)

Courtage
Tillkommer med 2% av Investeringsbelopp

Betalning
Kontant enligt avrikningsnota, dock
senast den 31 maj 2013

Forvaring
Obligationen kan forvaras pa en vanlig aktiedepa el-

Startkurs och deltagandegrad
Offentliggors den 13 juni 2013 pa
WWww.carnegie.se

Léptid
7 juni 2013 — 7 juni 2017

Kapitalskydd

100% av Nominellt Belopp pa Aterbetalningsdagen.
For mer information se ”Emittentrisk” och 6vriga
risker med investeringen pé sidan 7

Andrahandsmarknad

Obligationerna avses inregistreras pa Privat-
obligationslistan (Strukturerade Produkter) vid
NASDAQ OMX Stockholm AB

Emittent
BNP Paribas Arbitrage Issuance B.V.

Kortnamn pa Nasdaq OMX Stockholm AB
BNP USB6

ISIN-nummer

ler VP-konto. Den som saknar depa alternativt VP- SE0005133568
konto kan 6ppna en kostnadsfri depa hos Carnegie
Tids- och betalningsplan
Sista anmélningsdag 24 maj 2013

Utskick av avrdkningsnota

Sker I6pande

Likviddag 31 maj 2013
Startkurs faststalls 7 juni 2013
Leveransdag 13 juni 2013
Sista dag pa Loptiden 7 juni 2017
Aterbetalningsdag 28 juni 2017

Om Carnegie

Carnegie Investment Bank AB (publ) ar en ledande
oberoende investmentbank med nordiskt fokus. Carnegie
skapar mervirde for institutioner, foretag och privatkun-
der inom omradena Securities, Investment Banking och
Private Banking. Antalet medarbetare uppgar till ca 700,
fordelat pa kontor i atta linder. Carnegie 4gs av riskkapi-
talbolaget Altor, Carhold Holding samt personalen. Car-
negie har sedan manga ar varit en av de marknadsledande
aktorerna avseende strukturerade investeringar for
professionella placerare. Institutionella investerare stiller
hoga krav avseende noggrannhet, kreativitet, formaga att
hantera komplicerade samband och, inte minst, lyhordhet
for att forsta varje placerares unika behov.

Om Carnegie Research

Carnegie Research dr Carnegies nordiska analysavdelning.
Inom analysavdelningen sker savil bolags- som omvarlds-
analys samt strategiarbeten. Carnegie Research bestar

av omkring 50 analytiker i de nordiska landerna, vilket
gor det till det storsta analysteamet i Norden utanfor stor-
bankerna. Vara analytiker bevakar ver 300 borsnoterade
nordiska bolag och foljer utvecklingen hos utlandska, kon-
kurrerande bolag samt gér omvirldsanalyser av trender

i de globala marknaderna. Carnegie Research har ocksa
ett strategiteam som gor konjunkturprognoser, bedomer

borstrender och ger sektorrekommendationer. Carnegie
Research ir topprankat och rankas dterkommande mycket
hogt i utvarderingar av savil internationella som lokala
aktorers analysverksamhet.

Viktigt

Denna broschyr utgér endast marknadsféring avseende
Erbjudandet och ger inte en komplett bild av Erbjudandet.
Innan beslut tas om investering uppmanas investerare

att ta del av Emittentens fullstindiga Prospekt som finns
tillgangligt pa www.carnegie.se och hos Emittenten.
Nominellt Belopp ar kapitalskyddat av Emittenten pa Ater-
betalningsdagen. For mer information se "Emittentrisk”
och &vriga risker med investeringen pa sidan 7. Om Obli-
gationerna siljs av innehavaren fore Aterbetalningsdagen
sker detta till en marknadskurs som paverkas av en mangd
faktorer och som darfor kan vara savil lagre som hogre an
det Nominella Beloppet.

Branschkod

Carnegie dr medlem av Svenska Fondhandlareféreningen,
som antagit en Branschkod for Strukturerade Placerings-
produkter. Den anger riktlinjer for innehallet i marknads-
foringsmaterialet, se vidare pa
www.fondhandlarna.se/struktprod.

Aktuellt erbjudande

Kapitalskyddade placeringar

USA 10 Bolag 6
Loptid 4 ar, deltagandegrad 100%

Icke kapitalskyddade placeringar

Asien Smart Bonus
Loptid 5 4r, bonuskupong 40%

BRIC Autocall Plus/Minus 28

Loptid 0,5-5 ér, kupong 3,65 % kvartalsvis
BRIC Autocall Plus/Minus 28 Defensiv
Loptid 1-5 ar, kupong 8,5%

BRIC Combo Autocall 2

Loptid 1-5 dr, kupong 1: 10%, kupong 2: 7%
Europa High Yield 14

Léptid 5 ar, kupong 7,75%

Europa iTraxx Main 3/13 STIBOR
Loptid 3 4r, kupong 4,25% + STIBOR-rinta
Europa iTraxx Main 6/16 STIBOR 4
Loptid 5 ar, kupong 4,50% + STIBOR-rinta
Kina Express Kupong 3

Loptid 5 ar, kupong 2% per ar

Nordiska Banker Combo Autocall
Léptid 1-5 ar, kupong 1: 13%, kupong 2: 7%

Trend Total 29

Loptid 5 ar, deltagandegrad 100%
Utvecklade Marknader Combo Autocall
Loptid 1-5 4r, kupong 1: 9%, kupong 2: 6%

Utvecklade Marknader Smart Bonus 3
Loptid 5 ar, bonuskupong 38%

Utvecklade Marknader Step Down Autocall 5

Léptid 1-3 ar, kupong 9%

Emittenten: BNP Paribas Arbitrage Issuance B.V.
BNP Paribas Arbitrage Issuance B.V. ar ett nederlindskt
dotterbolag till BNP Paribas. BNP Paribas ar ett framsta-
ende globalt finansféretag med verksamhet inom invest-
ment banking, forsiljning och handel, kredittjanster och
forvaltning av tillgangar. BNP Paribas bedriver verksamhet
i 80 linder och har nastan 200 000 anstillda, varav 150
000 i Europa. BNP Paribas hade, per den 15 februari 2013,
kreditbetyget A+ enligt Standard & Poor’s, en division av
The McGraw-Hill Companies, och A2 enligt Moody’s. For
en mer detaljerad beskrivning av BNP Paribas Arbitrage
Issuance B.V. och BNP Paribas och dess dgare se Prospek-
tet. BNP Paribas eller BNP Paribas Arbitrage Issuance
B.V. ar inte ansvarigt for innehallet, korrektheten eller
fullstandigheten i denna Marknadsféringsbroschyr.

Vidare har varken BNP Paribas Arbitrage Issuance B.V.
eller BNP Paribas tillhandahallit finansiell radgivning, inves-
teringsradgivning, juridisk radgivning, regulatorisk radgiv-
ning eller bokforingsmassig radgivning med anledning av
Obligationerna. BNP Paribas Arbitrage Issuance B.V. eller
BNP Paribas har inte heller nagot ansvar for att bedéma
om Obligationerna ar passande och/eller lampliga for en
Investerare eller for vardeutvecklingen pa Obligationerna.

STRUKTURERADE

PLACERINGSPRODUKTER BranSChkOd

SVENSKA FONDHANDLAREFORENINGEN

Strukturerade placeringsprodukter « Telefon 08-5886 92 00 « E-post: strukturerade.produkter@carnegie.se « www.carnegie.se



