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% F ‘ Kategori: Strategiobligation
Kapitalskydd: 100% av Nominellt Belopp
Loptid: 5ar
% ‘ Emittent: Commerzbank AG
Rating: S&P A / Moody's A3
Notering: NASDAQ OMX Stockholm AB
Jh T (Majlighet att avyttra Obligationen fore forfall)
Sista anmélningsdag: 19 oktober 2012
.’ Inriktning
Trend Kredit &r en dynamisk Obligation som syftar till att generera meravkast-
’ ning genom att aktivt allokera mellan olika obligationsfonder: Obligationen
3 - allokerar aktivt mellan tre fonder med inriktning mot Norden, utvecklade mark-

nader, tillvaxtmarknader samt amerikanska kortrantor: Trend Kredit finns i tva
utforanden, dar tillvaxtatternativet innebar Gverkurs och hégre deltagandegrad.

Trend Kredit

Deltagandegrad: 100 %, indikativt
Kopkurs: 100%

Trend Kredit Tillviaxt

Deltagandegrad: 1809, indikativt
Kopkurs: 110%

Risker och viktig information

En investering i strategiobligationer &r forknippad med risk. Det investerade
beloppet kan under Loptiden bade 6ka och minska i vdrde fran den Kapital-
skyddade nivan. Kapitalskyddet och avkastningsméjligheten ér beroende av
Emittentens finansiella férméga att fullgéra sina férpliktelser pa Aterbetalnings-
dagen. Fér mer information se sidorna 6-7 i denna Marknadsforingsbroschyr.
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Trend Kredit

Aktiv allokering mellan flera
obligationsfonder

Obligationen kommer att vara marknads-
exponerad enligt vikterna 50%, 30%, 20%,
och 0% mot respektive fond.

Kapitalskydd

100% av det Nominella Beloppet tillbaka pa
Aterbetalningsdagen.’ Kapitalskyddet och
avkastningsmdjligheten dr beroende av Emit-
tentens finansiella férmdga att fullgdra sina
forpliktelser pa Aterbetalningsdagen.

Moijlighet till attraktiv avkastning
— tva alternativ

Trend Kredit har en indikativ Deltagandegrad
om 10092 Trend Kredit Tillvdxt har en
indikativ Deltagandegrad om 180%? (tecknas
med 10% Overkurs). Overkurs omfattas ej
av kapitalskyddet, det vill sdga investeraren
riskerar att forlora dverkursen.

Vinstsakring

Om Obligationerna visar en stark positiv
vardeutveckling fére Loptidens slut kan
vinstsakring bli aktuellt. Om vinstsdkring
erbjuds innebdr det i praktiken att det sak-
rade beloppet dkar genom att investeringen
avyttras och kapitalet investeras i en ny
kapitalskyddad obligation.

Mojlighet att avyttra
obligationen fore forfall

Obligationerna avses noteras pa Privatobli-
gationslistan (Strukturerade Produkter) vid
NASDAQ OMX Stockholm AB och blir

ddrmed féremal for dagliga kursnoteringar.

For- & nackdelar

© Produkten allokerar aktivt om
mellan tre olika obligationsfonder
och amerikanska rantor.
Vid samre marknadsklimat viktar
Obligationen om mot rédntor.

Oro for det globala konjunkturldget
med hog skuldsdttning i de vdster-
landska ekonomierna.

Strategin bygger pa att det finns

en trend i marknaden. Trendl6sa
marknader dr ogynnsamma fér
produkten.

Trend Kredit dr en dynamisk Obligation som syftar till att generera

meravkastning genom att aktivt allokera mellan olika obligationsfon-
der. Den fond som enligt trenden haft bast utveckling fdr storst vikt
i Fondkorgen. Trend Kredit finns i tva utféranden, dar tillvaxtatterna-
tivet innebar Overkurs och hdgre Deltagandegrad. Obligationen 4r
100 procent kapitalskyddad.'

Trend Kredit

Foretagsobligationer dr en attraktiv och vixande tillgdngsklass och har flera intressanta
egenskaper jaimfort med en traditionell investering i aktier eller rintepapper. Foretagsobli-
gationer som l6per till férfall kan ge en hég och jaimn avkastning pa grund av dess nagot
hégre kreditrisk jamfort med vanliga statsobligationer. Dock har det hittills varit svart for
privata investerare att fa tillgang till marknaden for foretagsobligationer. Framforallt har
det krivts stort kapital for att kunna handla med foretagsobligationer och marknaden ér
relativt illikvid med begrinsad handel. Med dagens osikra och turbulenta marknad blir
avkastningen pa foretagsobligationer hég. Dagens situation 4r dock snarare en skuldkris
pé nationell nivd och inte en kris pa féretagsniva, vilket gor foretagsobligationer extra
intressanta som placeringsalternativ. Den senaste tidens oro pa aktiemarknaden har gjort
att dven bankrintor foérvintas héllas liga under den nirmsta framtiden. En konjunktur-
nedging brukar dven synas pa aktiemarknaden da direktavkastningen (utdelningen) frin
aktieplaceringar paverkas negativt. Saledes dr det f6r den enskilde investeraren svart att
hitta alternativa placeringar som ger en bra och stabil avkastning.

Trend Kredit allokerar aktivt om mellan tre olika obligationsfonder inriktade mot nord-
iska marknaden, utvecklade marknader och tillvixtmarknader. Obligationen kan ocksé
allokera in i amerikanska kortrintor.

Aktiv allokering

Trend Kredit dr en dynamisk obligation som erbjuder en strategi mot olika typer av kredit-
och obligationsfonder. Strategin allokerar om en ging i manaden baserat pd den forega-
ende tremanadersavkastningen och bygger pa den vilbeprévade Trendmetodiken (f6r
mer information se sidan 5) som tidigare anvints i obligationer med exponering mot olika
marknader och tillgdngsslag. Trendkonceptet bygger pa idén att riktningen pa marknaden
hiéller i sig 6ver tiden. Obligationen viktar om Fondkorgen varje manad efter hur respek-
tive fond har presterat de senaste tre manaderna enligt vikterna 50 procent, 30 procent,
20 procent och 0 procent. Om négon eller nigra fonder uppvisar en simre eller negativ
utveckling kommer strategin successivt att 6ka exponeringen mot den fond som utvecklas
bist. Vid simre marknadsklimat f6r Underliggande Fonder viktar Obligationen om mot
korta amerikanska rintor. Valutaeffekten innebir att Obligationen kommer att gynnas av

en forsvagning av svenska kronan gentemot den amerikanska dollarn.

| Trend Kredit |
Dynamisk
| allokering |
enligt
| 501302010 |
| metodiken.

| NORDEN TILLVAXTMARKNADER |

UTVECKLADE MARKNADER

KORTA RANTEPAPPER |

! For mer information se “Emittentrisk” och dvriga risker med investeringen pd sidan 7.

2 Deltagandegraden dr indikativ och faststdlls senast den 1 november 2012, beroende av de dd rddande mark

na. Erbjudandet kommer att dterkallas

om Deltagandegraden understiger 75 % for Trend Kredit och 150 % for Trend Kredit Tillvaxt.

3 Kdlla: Bloomberg
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VIKTIGT Notera att denna broschyr
endast utgor marknadsforing och att det
fullstandiga Prospektet finns tillgangligt pa
www.carnegie.se eller per tel. 08-5886
92 00. Innan beslut tas om investering ska
Investerare ta del av Prospektet. Handel
med finansiella instrument ar forknippad
med risker. Savil Kapitalskyddet som
avkastningsmojligheten 4r beroende av
Emittentens finansiella formaga att full-
gora sina forpliktelser pa Aterbetalnings-
dagen. Om Emittenten skulle hamna pa
obestand riskerar Investeraren att forlora
hela sin investering oavsett hur den un-
derliggande exponeringen har utvecklats.
Kapitalskyddet i Obligationerna galler
endast vid den ordinarie Aterbetalnings-
dagen. Om Investeraren viljer att silja
Obligationerna fore Aterbetalningsdagen
sker detta till radande marknadspris
vilket kan vara saval lagre som hogre an
det ursprungligen investerade beloppet.
For en utforlig beskrivning av riskerna se
”Om riskerna i investeringen” pa sidan 7.
Ord i Ioptexten i detta dokument vilka
borjar med stor bokstav finns definierade
under "Definitioner” pa sidan 7.

Trend Kredlt A Sta_tlsk Korg* *Se "Viktig information” pd sidan 6.

Grafen nedan visar hur Trend Kredit-strategin (Aktiv Omviktning) utvecklats i forhallande
till en Statisk Korg och iBOXX Liquid High Yield Index (USD).* Historisk utveckling ar
ingen garanti for framtida utveckling.
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Underliggande Fonder*

Grafen nedan visar hur Underliggande Fonder i Trend Kredit-strategin utvecklats.*
Historisk utveckling dr ingen garanti for framtida utveckling.

*Se ”Viktig information” pd sidan 6.
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***Se “Viktig information” pd sidan 6.

Forenklat avkastningsexempel**

Exempel: total utbetalning p& Aterbetalningsdagen av en investering om tio Obligationer &
10 000 kr i Nominellt Belopp, det vill sdga 100 000 kr Nominellt Belopp. Notera att Trend
Kredit Tillvéxt tecknas till Overkurs.

Trend Kredit Trend Kredit Tillvixt
Nominellt Belopp 100 000 kr 100 000 kr
Fondkorgavkastning 50% 50%
Deltagandegrad 100% 180%
Avkastning pa Nominellt Belopp 50 000 kr 90 000 kr
Total utbetalning pa Aterbetalningsdagen® 150 000 kr 190 000 kr

*Kalla: Bloomberg 2012-08-20
® Utbetalning pa Aterbetalningsd = Nominellt Belopp + MAX(Nominellt Belopp x Fondkorgavkastning x Deltagandegrad x Valutafak-
torn; 0). For mer utforligt rdkneexempel se sidan 5.
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Beskrivning av Fondkorgen

Fondkorgen dr sammansatt av tre fonder kopplade till olika regioner och ett rinteindex:
* Norden (Carnegie Corporate Bond Fund)

* Utvecklade marknader (JP Morgan Global High Yield Fund)

* Tillvixtmarknader (Pictet Emerging Local Currency Debt Fund)

* Rinta, korta rintepapper (LIBOR USD 1 miénad)

Underliggande Marknad

Carnegie Corporate Bond Fund investerar évervdgande i investment gra-
derade nordiska féretagsobligationer och rdntebdrande vardepapper. For
mer information om Carnegie Corporate Bond Fund se www.carnegie.se.

Nordiska
marknader

JP Morgan Global High Yield Bond Fund dr en Luxemburg-baserad fond
som investerar huvuddelen av sina tillgangar i fixed-income instrument
Utvecklade utgivna av bade stater och féretag i utvecklade linder. Fonden investerar i
marknader instrument som &ar antingen investment grade, non investment grade eller
unrated. F&r mer information om JP Morgan Global High Yield Fund se
WWW.Jpmorganassetmanagement.se.

Pictet Emerging Local Currency Debt Fund dr en Luxemburg-baserad
fond som investerar minst tva tredjedelar av sina tillgdngar i en diversifierad
Tillvaxt- portfdlj av obligationer och andra skuldinstrument relaterade till tillvaxt-
marknader marknader och foretrddelsevis instrument som dr denominerade i den
lokala valutan. Fér mer information om Pictet Emerging Local Currency
Debt Fund se www.pictetfunds.com.

LIBOR (London Interbank Offered Rate) USD ar den genomsnittliga ran-
tesatsen (med undantag av hdgsta och ldgsta notering) av de rdntesatser
uttryckt i amerikanska dollar som noteras av 20 banker utvalda av British
Bankers' Association. Denna métning gérs klockan 11:00 (GMT) varje dag.
| Obligationerna berdknas LIBOR USD som ett syntetiskt index som re-
presenterar avkastningen for en rullande 1- manads investering i 1-manads
LIBOR USD.

Korta
Rantepapper

En investering i Obligationerna medfdr inte, och kan inte jdmstdllas med, att dga
underliggande eller delar av underliggande. Fér vidare detalier om hur avkastningen
berdknas se sidan 5 och Prospektet.
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Hur beraknas avkastningen?

Investerare i Obligationen koper en obligation utan ku-
pongrinta men med moéjlighet att erhélla en Avkastning

Rakneexempel***

Berdkning av viktning av Fondkorgen

***Se ”Viktig information” pd sidan 6.

ut6ver det Nominella Beloppet pd Aterbetalningsdagen. Ul? dedrﬂggande e nee] Periodavkastning 0°  Periodavkastning 1 Periodavkastning 2

Storleken pa Avkastningen beror pd tre faktorer: ECIdROIEEN

« Fondkorgavkastningen Norden 3,50% 1,50% -2,00%

: 5 ilmgfm]l\degmde“ Utvecklade Marknader 2,50% 2,00% 1,50%

+ Valutatakon Tillvéixtmarknader 2,00% 350% 2,50%

Fondkorgavkastning Kortrénta 050% 020% 030%

Fondkorgavkastningen beriknas som medelvirdet av

utvecklingen pd Fondkorgnivierna de sista tvi dren av Viktningen faststilles med &vervikt i den Underliggande Marknad som haft starkast Utveckling”

Loptiden pd de nio Genomsnittsdagarna med hinsyn

taget till Fondkorgnivin pa Startdagen.

G (8l o o G Fondkorgniva Observationsdatum 1

Ve wracleal e Mo Sk Be dlisfal +50% x Periodavkastning Norden = 50% x 150% = 075%

Staé?le ;11121 esﬁ(fria;é gta(r):c%; ezr SPEE R PR RS +30% x Periodavkastning Utvecklade Marknader = 30% x 200% = 060%

sng sen +20% x Periodavkastning Tillvixtmarknader = 20% x 350% = 070%

Steg 2: Berdkning av Fondkorgnivéerna +0% x Periodavkastning Kortranta = 0% x 020% = 000%

Fondkorgens vikt i varje enskilt Underliggande Fond = Summa av viktade Periodavkastningar 1 = 2,05%

beror p4 utvecklingen for respektive Undetliggande Fondkorgniva 1 =2,05% +1 =102,05%

Fond under den féregiende tremanadersperioden . .

(Utveckling)®. Vatje minad omviktas Fondkorgen pa Fondkorgnivé Observationsdatum 2

Observationsdatum och den Underliggande Fond som

har haft hogst Utveckling far hégst vikt f6r den nast- +20% x Periodavkastning Norden = 20% x -200% = -040%

kommande manadsperioden. Vikterna dr 50 %, 30 %, +30% x Periodavkastning Utvecklade Marknader = 30% x 150% = 050%

20 % samt 0% for den som utvecklats saimst. Direfter +50% x  Periodavkastning Tillvaxtmarknader = 50% x 250% = 125%

upprepas processen med Aktiv Omviktning av Fond- +0% x Periodavkastning Kortrdnta = 0% x 030% = 000%

korgen varje manad pa respektive Observationsdatum.

Dessa VithCf applic.eras pa _aVkastningf;n for nastkom- = Summa av viktade Periodavkastningar 2 = 135%

mande médnadsperiod (Periodavkastning). Fondkorgnivé 2 =101,35%
Genom den Aktiva Omviktningen kommer alltsd x 102,05%

sammansittningen av Fondkorgen att férindras under =103,43%

6ptidens ging Omviktningen av Fondkorgen upprepas darefter pa varje Observationsdatum och Fondkorgavkastningen
Steg 3: Berdkning av Fondkorgavkastningen bestdms slutligen utifrdn Fondkorgnivaerna pa Genomsnittsdagarna de sista tvd dren av Loptiden.
(medelvdrdet)
Fondkotgavkastningen faststills slutligen som ett med-
elvirde av utvecklingen fér Fondkorgnivierna de sista
tva dren av Loptiden med hinsyn taget till Fondkorgni-
van pa Startdagen. Se Prospekt for vidare detaljer.
Skulle Fondkorgavkastningen vara negativ kommer

Berdkning av Avkastningen Trend Kredit
Exemplet nedan illustrerar total utbetalning pa Aterbetalningsdagen f6r en investering om tio Obligationer
a 10 000 kr, det vill siga 100 000 kr totalt Investeringsbelopp. Deltagandegraden ar indikativ.

Emittenten p4 Aterbetalningsdagen andlag: Siaibaiala Fondkorg-  Valutakurs- Fondkorgs- Deltagande-  Avkastning (inkl. ~ Nominellt Total  Arseffektiv
det Nominella Beloppet. avkastning  fordndring avkastning (inkl. grad  Valutafaktorn) Belopp  utbetalning avkastning®
(USD/SEK)>  Valutafaktorn)

Deltagandegrad 50%  +-0% 50%  100% 50000 ke 100000 ke 150000 k- 8,02%
Dl i speghelne s bl o 0% -10% 7%  100%  27000ke 100000 ke 127000kr  448%
erhalls mot underliggande tillging. Alltsa stotleken pa ’

uppgingen for underliggande tillging som du fir ta 10% +10 % 11 % 100% 11000 kr 100 000 kr 111 000 kr ~ 1,71%
del av. Om den utvecklas positivt multipliceras denna 20% 10 % 0% 100% Okr 100000 kr 100 000 kr  -0,40%

med Deltagandegraden for att fa fram slutvirdet.
Indikativ Deltagandegrad ar 100 % f6r Trend Kredit
och 180% for Trend Kredit Tillvaxt men den kan bli
hogre eller ligre.

Erbjudandet kommer att dterkallas om Deltagande-
graden understiger 75% for Trend Kredit och 150%
for Trend Kredit Tillvixt.

Berdkning av Avkastningen Trend Kredit Tillvaxt
Exemplet nedan illustrerar total utbetalning pa Aterbetalningsdagen f6r en investering om tio Obligationer
a 11 000 kr, det vill siga 110 000 kr totalt Investeringsbelopp. Deltagandegraden &r indikativ.

Valutafaktorn Fondkorg-  Valutakurs- Fondkorgs- Deltagande-  Avkastning (inkl. ~ Nominellt Total  Arseffektiv

Valutafaktorn definieras som vixelkursen mellan avkastning  fordndring  avkastning (inkl. grad  Valutafaktorn) Belopp  utbetalning avkastning®

amerikansk dollar (USD) och svenska kronor (SEK) (USD/SEK)>  Valutafaktorn)

pa sista dagen av Loptiden dividerat med vixelkursen 50%  +-0% 50 % 180% 90000 kr 100000 kr 190 000 kr  11,11%
J S C _

mellan USD och SEK pd startdagen. Indexkorgavkast 0% -10% 7%  180% 48600k 100000kr 148600 kr  578%

ningen multipliceras med Valutafaktorn vilket innebér

att en stirkt USD gentemot SEK kommer gynna 10% +10 % 11 % 180% 19 800 kr 100 000 kr 119 800 ke 1,32%

Avkastningen medan en stirkt svensk krona gentemot 20% “10% 0% 180% Okr 100000 ke 100000 kr  -228%

USD kommer paverka Avkastningen negativt.

Avkastning

Deltagandegraden multiplicerad med max av noll och
Fondkorgavkastningen multiplicerad med Valutafak-
torn ger Avkastningen.

Eftersom Trend Kredit Tillvixt ges ut till Overkurs
midste Avkastningen uppgi till minst 10% av Nominellt
Belopp for att hela Investeringsbeloppet ska édterbetalas
(harvid har hinsyn inte tagits till Courtage).

¢ Periodavkastning 0 avser avkastningen perioden innan forsta dagen av Loptiden.

7Viktningen av Underliggande Marknad for den forsta mdnaden, frén och med1 november 2012, beror pd utvecklingen i respektive Underliggande Marknad (mellan 1 augusti 2012 och 1 november 2012). Notera
att Utveckling, som anvadnds for Aktiv Omviktning, inte nodvdndigtvis sammanfaller med Periodavkastning.

8 Arseffektiv avkastning dr berdknad som drlig ing i relation till Investeringsbeloppet med hdnsyn taget till Courtage.
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Erbjudande och anvisningar i sammandrag

Carnegie erbjuder investering i Obligationerna enligt féljande forsiljningsvillkor. De full-
stindiga villkoren for Obligationerna och annan viktig information aterfinns i Prospektet,
vilket finns tillgangligt pa www.carnegie.se.

Anmilan

Anmilan ska ske pa Teckningsanmalan. Endast en Teckningsanmilan per Investerare kom-
mer att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld Teckningsanmilan kan komma att limnas
utan avseende. Inga tilligg eller dndringar far goras i den tryckta texten.

« Teckningsanmalan finns tillginglig via Internetadressen: www.carnegie.se alternativt
per telefon: 08-5886 92 00.

« Ifylld Teckningsanmalan ska ha kommit Carnegie tillhanda senast klockan 17.30 den
19 oktober 2012.

Likviddag och betalning

Om full betalning inte erlagts inom utsatt tid kan tilldelade Obligationer komma att over-
foras eller siljas till annan Investerare. Skulle behallningen av sadan forsiljning komma att
understiga Investeringsbeloppet blir den Investerare som ursprungligen erhdll tilldelning

betalningsskyldig for mellanskillnaden. Avrakningsnotan kan komma att makuleras.

« Betalningen maste vara Carnegie tillhanda senast den 26 oktober 2012.

Tilldelning

| hindelse av att fler Obligationer salts 4n vad som emitterats fordelas Obligationerna i
den ordning som Teckningsanmalningarna har inkommit och registrerats.

Kapitalskydd vid forfall

Nominellt Belopp &r 100% kapitalskyddat genom att Obligationerna ska aterbetalas av
Emittenten med minst det Nominella Beloppet pa Aterbetalningsdagen (For mer informa-
tion se “Emittentrisk” och Svriga risker med investeringen pé sidan 7). Vid forséljning fore
Aterbetalningsdagen kan dock delar av Nominella Beloppet och/eller Avkastningen utebli.

Inregistrering vid Bors

Emittenten avser att inregistrera Obligationerna pa Privatobligationslistan (Strukturerade
Produkter) vid NASDAQ OMX Stockholm AB. Inregistrering kraver dock slutligt godkan-
nande av NASDAQ OMX Stockholm AB. Carnegie kommer, under normala marknadsfor-
hallanden, att halla en daglig andrahandsmarknad for Obligationerna. Avslut sker till
marknadspris, vilket paverkas av radande marknadslige.

Courtage
Courtage tilkommer med 2 procent av Investeringsbeloppet.

Euroclear Sweden AB

Obligationerna kommer att vara kontoforda i Euroclear Sweden AB:s kontobaserade
system.

« Leveransdag: Obligationerna beriknas registreras pa Investerarens depakonto eller VP-
konto den 8 november 2012.

Prospekt och villkor for Obligationerna

Denna broschyr utgér endast marknadsforing och investerare ska darfor innan ett
investeringsbeslut tas ta del av Prospektet, vilket finns tillgangligt hos Carnegie och Emit-
tenten. Prospektet innehaller viktig information om Obligationen och risker angaende in-
vesteringen. Obligationerna emitteras av Emittenten pa de villkor som anges i Prospektet.
Prospektet innehidller en komplett beskrivning av Emittenten, Carnegies erbjudande och
de bindande obligationsvillkoren. Investerare ska darfor ta del av Prospektet i dess helhet.

Villkor for fullféljande, begrinsning av Erbjudandet

Erbjudandet kan komma att aterkallas om det totala tecknade Nominella Beloppet for
Obligationerna understiger 50 000 000 kr. Erbjudandets genomfdrande ar vidare villkorat
av att det inte, enligt Carnegies bedomning, helt eller delvis, omojliggors eller vasentligt
forsvaras av lagstiftning, myndighetsbeslut eller motsvarande i Sverige eller i utlandet.
Carnegie dger dven ritt att forkorta Anmalningsperioden, begriansa Erbjudandets omfatt-
ning eller avbryta Erbjudandet om Carnegie bedomer att marknadsforutsattningarna
forsvarar mojligheterna att genomféra Erbjudandet. Detta Erbjudande ar pa maximalt 500
000 000 kr totalt for Obligationerna. Erbjudandet kommer att aterkallas om Deltagande-
graden understiger 75% for Trend Kredit och 150 % for Trend Kredit Tillvaxt.

Selling restrictions

The Notes have not been and will not be registered under the U.S. Securities Act of 1933
and are subject to U.S. tax law requirements. Subject to certain exceptions, Notes may
not be offered, sold or delivered within the United States or to U.S. persons. Carnegie
has agreed that neither itself nor any subsidiary of Carnegie will offer, sell or deliver any
Notes within the United States or to U.S. persons. In addition, until 40 days after the
commencement of the offering, an offer or sale of Notes within the United States by any
dealer (whether or not participating in the offering) may violate the registration require-
ments of the Securities Act.

THIS DOCUMENT MAY NOT BE DISTRIBUTED DIRECTLY OR INDIRECTLY TO
ANY CITIZEN OR RESIDENT OF THE UNITED STATES OR TO ANY U.S. PERSON.
NEITHER THIS DOCUMENT NOR ANY COPY HEREOF MAY BE DISTRIBUTED IN
ANY JURISDICTION WHERE ITS DISTRIBUTION MAY BE RESTRICTED BY LAW OR
REGULATION.

Ersattningar och avgifter

For att Carnegie ska kunna ge dig som kund basta mdjliga service har Carnegie avtal med
olika leverantérer av vissa produkter och tjanster. Fér denna service betalar Carnegie
en ersittning till leverantorerna. Delar av de avgifter, courtage och andra ersattningar
som du erligger for de tjanster Carnegie tillhandahaller dig kan siledes utgéra del av den
ersittning som betalas till leverantdrerna. Carnegie kan vidare erhilla ersittningar fran
emittenter vid kop/forsiljning av vardepapper. Ytterligare information om ersattningar
kan erhallas fran Carnegie.

Ersdttningar fran Carnegie

De produkter Carnegie tillhandahaller kan ha formedlats av annan part (distributor). Sadan
formedling kan ha riktats till dig. For denna formedling erlagger Carnegie normalt en
ersattning till distributéren. Ersittningen ingar i priset pa produkten och beraknas som en
engangsersattning pa nominellt belopp som formedlats av denna part.

Ersdttningar till Carnegie

De produkter Carnegie tillhandahaller ges ut av olika emittenter. Carnegie far ersattning
for forsiljning av dessa fran respektive emittent. Ersattningen beraknas som en procent-
sats pa det investerade beloppet. Ersittningen kan variera mellan olika emittenter och
mellan olika produkter tillhandahallna av samma emittent. Emittenten av dessa produkter
kalkylerar med ett arrangérsarvode om maximalt 1,2 % per ar av produktens pris, under
antagandet att aktuell produkt innehas till forfall. Arrangérsarvodet bestams utifran ett
av Emittenten bedomt pris for de finansiella instrument som ingar i den strukturerade
produkten. Arvodet ska bland annat ticka kostnader for riskhantering, produktion och
distribution. Arvodet ar inkluderat i produktens pris.

Totalkostnad

Den sammanlagda kostnaden nar du koper aktuell produkt ar summan av arrangorsarvodet
och courtaget. Det tillkommer inte nagra ytterligare produktspecifika avgifter eller forvalt-
ningskostnader.

« Exempel vid en investering pa 100 000 kr i Obligationen med 5 ars Loptid.
Courtage 2% [2000] kr (betalas utéver investerat belopp)
Arrangorsarvode [0,5-1,2%] x 5 ar [2 500 - 6 000] kr (inkluderat i investerat belopp)

[4 500 - 8 000] kr

Totalt

Viktig information
Om Marknadsforingsbroschyren

Branschkod Strukturerade Produkter

Carnegie 4r medlem av Svenska Fondhandlareféreningen, som antagit en bransch-
kod f6r vissa strukturerade placeringsprodukter. Den anger riktlinjer f6r innehall

i marknadsféringsmaterialet, se vidare information om branschkoden och f6r
ordlista gillande strukturerade produkter se www.fondhandlarna.se/struktprod.

Marknadsforing

Denna Marknadsforingsbroschyr utgér endast marknadsféring och ger inte

en komplett bild av Erbjudandet och Obligationerna. Prospektet innehiller en
komplett beskrivning av Emittenten, de bindande villkoren f6r Obligationerna
och Carnegies erbjudande. Innan beslut tas om investering uppmanas Investe-
rare att ta del av det fullstindiga Prospektet och i férekommande fall, slutliga
villkor. Informationen finns tillginglig pa www.carnegie.se.

Historisk eller simulerad historisk utveckling

Information markerad med * avser historisk information och information
markerad med ** avser simulerad historisk information. Simulerad informa-
tion dr baserad pa Carnegies egna berikningsmodeller, data och antaganden
och en person som anvinder andra modeller, data eller antaganden kan nd
annotlunda resultat. Investerare bor notera att varken faktisk eller simulerad
historisk utveckling dr en garanti for eller indikation om framtida utveckling
eller avkastning samt att Obligationernas Loptid kan avvika fran de tidsperio-
der som anvints i denna Marknadsféringsbroschyr.

Rdkneexempel

Information markerad med *** utgdr endast exempel for att underlitta forstael-
sen av Obligationerna. Rikneexemplet visar Obligationernas avkastning baserat
pa rent hypotetiska avkastningsnivier och den indikativa Deltagandegraden. De
hypotetiska berikningarna ska inte ses som en garanti for eller en indikation pa
framtida utveckling eller avkastning.

Radgivning

Om de aktuella Obligationerna dr en limplig respektive passande investering
maste alltid bedémas utifrin varje enskild investerares egna férhallanden och
varken denna Marknadsféringsbroschyr eller Emittentens Prospekt utgor
investeringsridgivning, finansiell raidgivning eller annan radgivning till in-
vesterare. Investeraren maste dirfor sjilv bedoma limpligheten i att investera
i Obligationerna ur hans eller hennes eget perspektiv alternativt ridgéra med
sina professionella ridgivare. En investering i Obligationerna dr endast pas-
sande for investerare som har tillricklig erfarenhet och kunskap for att sjilv
bedéma riskerna hinférliga till investeringen och den dr endast limplig for
investerare som dessutom har investeringsmal som stimmer med de aktuella
Obligationernas exponering, Loptid och andra egenskaper samt har den finan-
siella styrkan att bira de risker som édr férenade med investeringen.
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Om riskerna i investeringen

En investering i Obligationerna ir férenad med ett antal riskfaktorer. Nedan
sammanfattas nigra av de mer framtridande riskfaktorerna. Fr mer utforlig
information om dessa och 6vriga riskfaktorer, vinligen ta del av Prospektet.

Emittentrisk

Savil kapitalskyddet som avkastningsmdjligheten dr beroende av Emittentens
finansiella formaga att fullgéra sina férpliktelser pa Aterbetalningsdagen. Om
Emittenten skulle hamna pa obestind riskerar Investeraren att férlora hela sin
investering oavsett hur den underliggande exponeringen har utvecklats. Emit-
tentens kreditvirdighet kan férindras i saval positiv som negativ riktning.
Emittenten har ocksa ritt att lita investeringen forfalla i f6rtid. Investeraren
tar ingen risk pa Carnegie i Obligationen under dess Loptid. Investeringen
omfattas inte av den statliga insittningsgarantin.

Likviditetsrisk

Kapitalskyddet i Obligationerna giller endast vid den ordinatie Aterbetalnings-
dagen. Om Investeraren viljer att silja Obligationerna fére Aterbetalningsdagen
sker detta till raidande marknadspris vilket kan vara savil ligre som hogre dn

det ursprungligen investerade beloppet. Under onormala marknadsf6rhél-
landen kan andrahandsmarknaden vara mycket illikvid och det kan vara svart
eller omgjligt att silja Obligationer. Det kan exempelvis intriffa vid kraftiga
kursrorelser eller da handeln pa nagon relevant marknadsplats stings eller dliggs
restriktioner under viss tid. Aven tekniska fel kan stora handeln. Carnegie avser
att under normala marknadsférhallande dagligen stilla kopkurs, och om mojligt
aven siljkurs i den strukturerade produkten.

Exponeringsrisk

Utvecklingen f6r den underliggande exponeringen ir avgorande for be-
rikningen av avkastningsdelen pa Obligationerna. Hur den underliggande
exponeringen kommer att utvecklas ir beroende av en mingd faktorer och
innefattar komplexa risker vilka bland annat inkluderar aktiekursrisker, kre-
ditrisker, rinterisket, valutarisker, ravaruprisrisker och/eller politiska risker.

Specifika risker avseende lanefinansiering

Vid linefinansiering av Erbjudandet kan riskprofilen och avkastningspoten-
tialen komma att férindras. Lanefinansiering kan 6ka forlusten da Investeraren
madste aterbetala linet och dirtill debiterad rinta dven om investeringen minskat
ivirde eller blivit virdelos. Investerare ska ej forlita sig pa att eventuella vinster
frin denna produkt ska majliggora aterbetalning av lin och debiterad rinta.

Specifika risker avseende olika strukturerade placeringsprodukter
Minga aktorer ger ut olika obligationer. Aven om dessa obligationer kan ha
likartade namn kan de vara konstruerade pa olika sitt. Investeraren bor darfor
uppmirksamma att jimférbarheten mellan olika obligationer, inklusive pris-
sittningen av dessa, ofta ir begrinsad. For att fi en helhetsbild av Erbjudandet
bér Investeraren, innan en investering i Obligationer sker, ta del av Prospektet.

Overkurs
Risken dr storre 1 obligationer som képs till Gverkurs, eftersom kapitalskyddet
enbart giller det nominella beloppet.

Skatter

Obligationerna dr féremal f6r beskattning och avdrag for preliminérskatt
kan férekomma. Investerare bor ridgéra med professionella radgivare om de
skattemissiga konsekvenserna av en investering i Obligationerna utifrin sina
egna forhillanden. Skattesatser och andra skatteregler kan 4ven dndras under
innehavstiden, vilket kan fa negativa konsekvenser f6r Investerare.

Valutarisk

I de fall den underliggande tillgingen noteras i annan valuta dn svenska
kronor, kan kursférindringar paverka avkastningen f6r Obligationen. Detta
ar dock inte fallet med virdepapper som enligt villkoren 4r explicit valutaskyd-
dade, det vill siga I6per med fast vixelkurs. Aktuell produkt dr ej valutaskyd-
dad da dess marknadsvirde och det dterbetalade beloppet kommer att vara
beroende av forindringar i valutakursen USD/SEK (positiva eller negativa).

Definitioner

”Aktiv Omviktning” avser den regelbaserade omvikt-
ningen av Fondkorgen dar den Underliggande Fond som har
haft hégst Utveckling under den féregaende perioden far
vikten 50% for den nastkommande manadsperioden. Ovriga
vikter ar 30%, 20% och 0%. Darefter upprepas processen
med Aktiv Omviktning av Fondkorgen varje manad pa
respektive Observationsdatum. Vikterna appliceras pa
Periodavkastning for respektive Underliggande Fond for att
rakna fram Fondnivan.

”Anmailningsperiod” avser perioden, fran och med 10
september 2012 till och med 19 oktober 2012, da investe-
rare kan anmala sig for investering i Erbjudandet.

”Avkastning” for Obligationen dr Deltagandegraden
multiplicerad med max av noll och Fondkorgavkastningen
multiplicerat med Valutafaktorn.

”Bankdag” avser en bankdag saisom detta begrepp
definierats i Prospektet.

”Carnegie” avser Carnegie Investment Bank AB (publ),
med Internetadress www.carnegie.se.

”Courtage” avser en radgivnings- och formedlingsavgift
om 2% som tillkommer Investeringsbeloppet.

”Deltagandegrad” avser den faktor som multipliceras
med Fondkorgavkastning for att ge Avkastning. Deltagan-
degraden ar indikativt 100% for Trend Kredit och indikativt
180% for Trend Kredit Tillvixt. Deltagandegraden faststalls
senast den 1 november 2012 och kommer att bero pa de da
radande marknadsforutsittningarna. Slutlig Deltagandegrad
informeras den 8 november 2012. Erbjudandet kommer att
aterkallas om Deltagandegraden understiger 75% for Trend
Kredit och 150% for Trend Kredit Tillvaxt.

YEmittent” eller avser Commerzbank AG, dess efterfol-
jare och Gvertagare.

”Erbjudandet” avser forsiljning av Obligationen av
Carnegie.

”Genomsnittsdagar” avser, den 1:a kalenderdagen var
tredje manad, eller om detta datum inte ar en Bankdag, nir-
mast foljande Bankdag, fran och med november 2015 till och
med november 2017. Totalt blir det 9 Genomsnittsdagar.

”Fondkorg” avser den korg av Underliggande Fonder
som Avkastningen dr knuten till.

”Fondkorgavkastning” bestims som ett medelvarde
av Fondkorgnivaerna pa de 9 Genomsnittsdagarna med

hansyn taget till Fondkorgnivan pa Startdagen.

”Fondkorgniva” avser nivan pa Fondkorgen uttryckt
som procent pa varje enskilt Observationsdatum jaimfért
med nivan den 1 november 2012, eller om detta datum
inte ar en Bankdag, narmast foljande Bankdag.

”Investeringsbelopp” avser det belopp som investeras
i Erbjudandet, 10 000 kr per Obligation for Trend Kredit
och 11 000 kr for Trend Kredit Tillvaxt.

”Investerare” ir den som investerar i Erbjudandet.

”Kapitalskydd” avser 100% av det Nominella Beloppet
tillbaka p3 Aterbetalningsdagen. Fér mer information se
“Emittentrisk” och dvriga risker med investeringen pa
sidan 7.

”Kopkurs” avser priset per Obligation, angett i procent,
av Nominellt Belopp (exklusive Courtage).

”Leveransdag” avser den dag da Obligationerna
registreras pa Investerarnas depakonto eller VP-konto och
beriknas bli den 8 november 2012.

”Likviddag” avser 26 oktober 2012 och ir det datum da
Investeringsbeloppet plus Courtage senast ska erlaggas av
Investerare.

”’Loptid” avser perioden fran och med den 1 november 2012
till och med den 1 november 2017 och avser perioden nar
Obligationen har en exponering mot Underliggande Fonder.

”Marknadsforingsbroschyr” avser detta dokument.
”Nominellt Belopp” avser 10 000 kr per Obligation.

”Obligationer” avser Trend Kredit eller Trend Kredit
Tillvaxt.

”Observationsdatum” avser, som narmare beskrivits

i Prospektet, den 1:a kalenderdagen varje manad fran och
med november 2012 till och med oktober 2017 eller om
nagot av dessa datum inte r en Bankdag, ndrmast efterfdl-
jande Bankdag och ar de datum da Fondkorgen viktas om
enligt Aktiv Omviktning.

"Periodavkastning” avser forandringen for en Underlig-
gande Fond under en manad mellan tva Observationsda-
tum uttryckt i procent. Periodavkastningen bestims som
Stangningskursen pa det senare Observationsdatumet
delat med Stangningskursen pa det foregaende Observa-
tionsdatumet minus 100%.

”Prospekt” avser Commerzbank AG:s prospekt med
tillhérande slutliga villkor avseende Obligationerna samt
de handlingar som inforlivats dari genom hanvisning samt
tillhérande svensk dversattning av sammanfattningen i

prospektet. Detta halls tillgingligt hos Carnegie och via
www.carnegie.se samt hos Emittenten.

”Startdag” avser den 1 november 2012.

”Startkurs” avser Stiangningskursen for en Underlig-
gande Fond pa Startdagen eller om detta datum inte ar en
Bankdag, narmast foljande Bankdag.

”Statisk Obligation” eller "Statisk Korg” avser en obliga-
tion som inte Aktivt Omviktar mellan Fondkorgar.

»Stingningskurs” for en Underliggande Fond pa en
Bankdag avser den kurs som Emittenten nyttjar som Bank-
dagens officiella stangningskurs.

”Teckningsanmailan” avser den teckningsanmilan som
kravs for deltagande i Erbjudandet.

”Trend Kredit” avser index/fondlinkad nollkupongso-
bligation med ISIN nummer SE0004809424, kortnamn pa
Nasdaq OMX Stockholm AB; COMB TKD1 och kortnamn
hos Euroclear Sweden AB; COMB TKD1 171122.

”Trend Kredit Tillvixt” avser index-/fondldnkad nollku-
pongsobligation med ISIN nummer SE0004809432, kort-
namn pa Nasdaqg OMX Stockholm AB; COMB TKT1 och
kortnamn hos Euroclear Sweden AB; COMB TKT1 171122.

”Underliggande Fonder” avser de fonder som ingar
i Fondkorgen, och som beskrivs narmare i avsnittet ”Be-
skrivning av Fondkorgen” och i Prospektet.

”Underliggande Marknad” avser de marknader som
utgors av Underliggande Fonder: Norden, Utvecklade
Marknader, Tillvaxtmarknader och Kortranta.

”Utveckling” avser utvecklingen for Underliggande
Fonder under den tremanadersperioden som borjar pa
Observationsdatum tre manader tidigare och avslutas
nastkommande observationsdatum minus 100%. Utveck-
lingen anvinds for att bestimma Aktiv Omviktning som
appliceras pa Periodavkastningen.

”Valutafaktor’’ definieras som vaxelkursen mellan ame-
rikansk dollar (USD) och svenska kronor (SEK) pa sista
dagen av Loptiden dividerat med vaxelkursen mellan USD
och SEK pa Startdagen.

”Aterbetalningsdag” avser den dag Nominellt Belopp
samt eventuell Avkastning utbetalas och forvantas bli den
22 november 2017.

»Overkurs” avser 1 000 kr per Obligation for Trend
Kredit Tillvaxt.
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Erbjudandet i korthet

Anmilan inges till

Carnegie Investment Bank AB (publ)
Structured Financial Products
Regeringsgatan 56

103 38 Stockholm

Fax nr: 08-5886 90 20
teckningsanmalan@carnegie.se

Anmilningsperiod
10 september 2012 — 19 oktober 2012

Lagsta investeringsbelopp

Trend Kredit: 100 000 kr (motsvarande 10 Obliga-
tioner a 10 000 kr Nominellt Belopp)

Trend Kredit Tillviaxt: 110 000 kr (motsvarande
10 Obligationer a 11 000 kr, 10 000 kr Nominellt
Belopp samt 1 000 kr Overkurs)

Courtage
Tillkommer med 2% av Investeringsbelopp

Betalning

Kontant enligt avrikningsnota, dock
senast den 26 oktober 2012

Forvaring

Obligationen kan forvaras pa en vanlig aktiedepa el-
ler VP-konto. Den som saknar depa alternativt VP-
konto kan éppna en kostnadsfri depa hos Carnegie

Tids- och betalningsplan

Sista anmélningsdag

| Utskick av avrakningsnota
Likviddag
Startkurs faststélls

| Leveransdag

| Sista dag pa Loptiden

Aterbetalningsdag

Om Carnegie

Carnegie Investment Bank AB (publ) dr en ledande
oberoende investmentbank med nordiskt fokus. Carnegie
skapar mervarde for institutioner, foretag och privatkun-
der inom omradena Securities, Investment Banking och
Private Banking. Antalet medarbetare uppgar till ca 700,
fordelat pa kontor i atta lander. Carnegie 4gs av riskkapi-
talbolaget Altor, Carhold Holding samt personalen. Car-
negie har sedan manga ér varit en av de marknadsledande
aktorerna avseende strukturerade investeringar for
professionella placerare. Institutionella investerare staller
hoga krav avseende noggrannhet, kreativitet, formaga att
hantera komplicerade samband och, inte minst, lyhérdhet
for att forsta varje placerares unika behov.

Om Carnegie Research

Carnegie Research ar Carnegies nordiska analysavdelning.
Inom analysavdelningen sker savil bolags- som omvarlds-
analys samt strategiarbeten. Carnegie Research bestar

av omkring 50 analytiker i de nordiska landerna, vilket

gor det till det storsta analysteamet i Norden utanfor stor-
bankerna. Vara analytiker bevakar 6ver 300 borsnoterade
nordiska bolag och féljer utvecklingen hos utlindska, kon-
kurrerande bolag samt gér omvirldsanalyser av trender

i de globala marknaderna. Carnegie Research har ocksa

Startkurs och deltagandegrad
Offentliggors den 8 november 2012 pa

www.carnegie.se

Loptid
1 november 2012 — 1 november 2017

Kapitalskydd

100% av Nominellt Belopp p4 Aterbetalningsdagen.
Fér mer information se ”Emittentrisk” och 6vriga
risker med investeringen pa sidan 7

Andrahandsmarknad

Obligationerna avses inregistreras pa Privat-
obligationslistan (Strukturerade Produkter) vid
NASDAQ OMX Stockholm AB

Emittent
Commerzbank AG

Kortnamn pa Nasdaq OMX Stockholm AB
Trend Kredit: COMB TKD1
Trend Kredit Tillvixt: COMB TKT1

ISIN-nummer
Trend Kredit: SE0004809424
Trend Kredit Tillvixt: SE0004809432

19 oktober 2012
| Sker |6pande
26 oktober 2012
1 november 2012
| 8 november 2012
| 1 november 2017
22 november 2017

ett strategiteam som gor konjunkturprognoser, bedomer
borstrender och ger sektorrekommendationer. Carnegie
Research ir topprankat och rankas dterkommande mycket
hogt i utvarderingar av savil internationella som lokala
aktorers analysverksamhet.

Viktigt

Denna broschyr utgor endast marknadsforing avseende
Erbjudandet och ger inte en komplett bild av Erbjudandet.
Innan beslut tas om investering uppmanas investerare

att ta del av Emittentens fullstandiga Prospekt som finns
tillgangligt pa www.carnegie.se och hos Emittenten.
Nominellt Belopp ar kapitalskyddat av Emittenten pa Ater-
betalningsdagen. For mer information se ”"Emittentrisk”
och ovriga risker med investeringen pa sidan 7. Om Obli-
gationerna siljs av innehavaren fore Aterbetalningsdagen
sker detta till en marknadskurs som paverkas av en mangd
faktorer och som darfor kan vara savil ligre som hogre an
det Nominella Beloppet.

Branschkod

Carnegie ar medlem av Svenska Fondhandlareforeningen,
som antagit en Branschkod for Strukturerade Placerings-
produkter. Den anger riktlinjer for innehallet i marknads-
foringsmaterialet, se vidare pa
www.fondhandlarna.se/struktprod.

Aktuellt erbjudande

Kapitalskyddade placeringar

Asien Kupong 6
Loptid 5 ar, deltagandegrad 100%

Trend Kredit
Loptid 5 ar, deltagandegrad 100%

Trend Kredit Tillvdxt
Léptid 5 ar, deltagandegrad 180%

Trend Total 27
Loptid 5 4r, deltagandegrad 90%

USA 10 Bolag
Loptid 3 ér, deltagandegrad 100%

Icke kapitalskyddade placeringar

BRIC Autocall Plus/Minus 22
Loptid 0,5-5 ér, kupong 5% kvartalsvis

BRIC Autocall Plus/Minus 22 Defensiv
Léptid 1-5 ar, kupong 10%

BRIC Low Trigger Autocall 3
Loéptid 1-3 ar, kupong 10%

BRIC Smart Bonus 5
Loptid 4 4ar, Bonuskupong 37%

Europa High Yield 9
Léptid cirka 4,5 ar, kupong 9%

Europa High Yield Defensiv
Loptid cirka 4,5 ar, kupong 4% + STIBOR-rinta

Kina Sprinter 4
Loptid 3,5 ér, deltagandegrad 160 %

Sverige Kupong Autocall 5
Loptid 1-5 dr, kupong 4,75% halvarsvis

USA High Yield 2
Loptid cirka 4,5 ar, kupong 8,5%

US Homebuilders Sprinter
Loptid 3 ar, deltagandegrad 100%

Utvecklade Marknader Autocall
Plus/Minus 8
Léptid 1-4 4r, kupong 10%

Emittenten: Commerzbank AG

Commerzbank AG grundades i Tyskland 1870 och ar en
stor internationell finansiell institution, med 35 000 an-
stdllda och over 1 000 filialer och representationskontor
over hela varlden. Emittentens kreditbetyg var vid denna
broschyrs framtagande A enligt "Standard & Poor’s Rating
Services”, en division av "The McGraw-Hill Companies”,
samt en kreditvardighet pa A3 enligt "Moody’s Investor
Service”. Commerzbank ir inte ansvarig for innehallet,
korrektheten eller fullstindigheten i denna Marknadsfo-
ringsbroschyr.
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