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Kategori: Aktieindexobligation 2_, |
Kapitalskydd: 1009 av Nominellt Belopp

Kupong: 2% arligen, indikativt

Deltagandegrad: 100 %, indikativt J\
Képkurs: 100 % } -
Loptid: 5ar L
Emittent: Goldman Sachs International, London, UK

Emittentrating: S&P A / Moody's A3 0
Notering: Avses noteras pd NASDAQ OMX Stockholm AB

(Mdjlighet att avyttra Obligationen fére forfall)

Sista anmadlningsdag: 7 september 2012 (

Inriktning

Medan den europeiska ekonomin vacklar efter skuldkrisen i Grekland och Italien,
och USA brottas med sina stora budgetunderskott och politiska dodldge har
Asien hallit uppe sin tillvaxttakt. Asien Kupong 5 dr kapitalskyddad och kombi-
nerar ranteavkastning med potentialen i tva asiatiska aktiemarknader (Singapore
och Taiwan).

Risker och viktig information

En investering i Obligationen ar férknippad med risk. Det investerade —
beloppet som placeras kan under Léptiden bade 6ka och minska i varde

fran den Kapitalskyddade nivan. Kapitalskyddet och avkastningsmdjligheten &r
beroende av Emittentens finansiella formdga att fullgra sina forpliktelser pa
Aterbetalningsdagen. Fér mer information se sidorna 6-7 i denna Marknads-
foringsbroschyr.
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Asien Kupong 5

Marknadsexponering
mot Asien

Asien Kupong 5 har fem ars Loéptid och ger
exponering mot Singapore och Taiwan.

Kapitalskydd

100% av det Nominella Beloppet tillbaka pa
Aterbetalningsdagen.' Kapitalskyddet och
avkastningsmdjligheten dr beroende av Emit-
tentens finansiella férmaga att fullgdra sina
forpliktelser pa Aterbetalningsdagen.

Mojlighet till attraktiv
avkastning

Asien Kupong 5 har en indikativ Kupong om
2% arligen och en indikativ Deltagandegrad om
100962

Vinstsakring

Om Obligationen visar en stark positiv varde-
utveckling fore Loptidens slut kan vinstsakring
bli aktuellt. Om vinstsakring erbjuds innebar
det i praktiken att det sdkrade beloppet 6kar
genom att investeringen avyttras och kapitalet
investeras i en ny kapitalskyddad obligation.

Mojlighet att avyttra
Obligationen fore forfall

Obligationen avses noteras pa Privat-
obligationslistan (Strukturerade Produkter)
vid NASDAQ OMX Stockholm AB och blir
ddrmed féremal for dagliga kursnoteringar

For- & nackdelar

© Kupong utbetalas oavsett utvecklingen
av Indexkorgen.

© Asien har inte erfarit en likadan
skuldkris som Europa och dess stora
population och véxande intrahandel
ger god potential for tillvaxt.

@ Indexkorgen maste utvecklas
bdttre dn 10% innan Investeraren
far del av uppgangen.

@ En fortsatt starkning av den svenska
kronan gentemot den amerikanska
dollar paverkar avkastningen negativt.

! For mer information se “Emittentrisk” och dvriga risker med investeringen pd sidan 7.
2 Deltagandegraden och Kupong dr indikativ och faststdlls den 20 september 2012 beroende av de dd rddande marknadsforutsdttni . Erbjudandet kommer att dterkallas om Deltagandegrad de

Med vacklande ekonomier i bade Europa och USA riktar inves-
terare in sig mer mot ranteavkastande produkter. Asien Kupong

5 kombinerar bade drliga Kuponger och potentialen i asiatiska
aktiemarknader. Avkastningen dr ej valutaskyddad och gynnas om
den amerikanska dollarn starks mot svenska kronan. Det nominella
beloppet dr 100 procent kapitalskyddat'.

Asiatisk tillvaxt

Medan den europeiska ekonomin vacklar efter skuldkrisen i Grekland och Italien, och
USA brottas med sina stora budgetunderskott och politiska dédldge har Asien hallit uppe
sin tillvixttakt. Regionen har med sin stora population, sociala utveckling och 6kade
intraregionala handel goda forutsittningar att fortsitta utvecklas i positiv riktning. Asien
Kupong 5 ir exponerad mot tva starka asiatiska ekonomier.

Singapore

Singapore har en vil utvecklad marknadsekonomi som tidigt var féremal f6r utlindska
direktinvesteringar och man har idag en BNP som dr hogre dn manga utvecklade linder i
vastvirlden. Landet dr, precis som Sverige, beroende av export inom framférallt teknologi
och likemedel. Singapore har dven en vil utvecklad finanssektor och fungerar som en
finansiell hub i regionen. Landet 4r medlem i den sydostasiatiska ekonomiska samarbetsor-
ganisationen ASEAN (Association of Southeast Asian Nations) vars mal dr att skynda pa
den ekonomiska och sociala utvecklingen i regionen.

Taiwan

Taiwan foretridde Kina i FN fram till 1970-talet och relationerna mellan dessa tva linder
har linge varit frostig. Det har tidigare himmat regionens utveckling men i januari 2012
tridde frihandelsavtalet ECFA i kraft mellan Kina och Taiwan och det férvantas 6ka den
bilateral handeln linderna emellan. De forbittrade relationerna ger stérre méjlighet till fram-
forallt ekonomiska samarbeten mellan linderna vilket dr positivt f6r regionen som helhet.

Asien Kupong 5 - Det basta av ranta eller aktieutveckling

Asien Kupong 5 betalar pd Kupongdatum ut en arlig Kupong om 2 procent av Nominellt
Belopp oavsett utveckling av Indexkorgen. Investeraren kan utéver detta pa Slutdagen

fa en avkastning kopplad till utvecklingen av Indexkorgen. En eventuell uppging av
Indexkorgen, 6ver den sammanlagda indikativa kupongutbetalningen om totalt 10 pro-
cent, multipliceras med en Deltagandegrad om indikativt 100 procent och Valutafaktorn.
Placeringen ger dirmed Investeraren det bista utav rinteutbetalningar och utveckling av
de underliggande aktiemarknaderna.

80% eller Kupongen understiger 1,5%.
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Historisk utveckling av Indexkorgen *Se "Viktig information” pd sidan 6.

Grafen visar hur Indexkorgen har utvecklats de senaste 5 dren’. Historisk utveckling ir

"Asien KUPOHg 5 ger §1I’|Ig ingen garanti for framtida utveckling.
Kupong plus mojlighet

till avkastning fran 140%

aktiemarknaden”
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H iStOFiSka data fOf' USD/SEK>k *Se ”Viktig information” pd sidan 6.

Avkastningen pa Asien Kupong 5 ir ocksé beroende pa forhéllandet i vixelkursen USD/
SEK. En stirkt dollar gentemot svenska kronan kommer att paverka avkastningen
positivt, medan en férstirkning av kronan kommer att paverka avkastningen negativt.
Grafen visar vixelkursen for USD/SEK de senaste 10 dren. Historisk utveckling 4r ingen
garanti for framtida utveckling.
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endast utgor marknadsforing och att det ~ < @ 8 © 3 o S = = ~
fullstandiga Prospektet finns tillgangligt pa
www.carnegie.se eller per tel. 08-5886
92 00. Innan beslut tas om investering ska
Investerare ta del av Prospektet. Handel
med finansiella instrument ar forknippad . q skofok
mediriskerioat{Kavicalsi AUEbsom Forenklat avkastningsexempel « "Viktig information” pd sidan 6.
avkastningsmojligheten ar beroende av . . R . . . . .
Emittemegns ﬁrl,aisie”a formaga ace full- Total utbetalning pa Atcrbctalnmgsdagcn av en investering om 100 Obligationer
gora sina forpliktelser pa Aterbetalnings- 210 000 kr, dvs 1 000 000 kr i Investeringsbelopp och 1 000 000 kr Nominellt Belopp.
dagen. Om Emittenten skulle hamna pa
obestand riskerar Investeraren att forlora
hela sin investering oavsett hur den un-
derliggande exponeringen har utvecklats. Nominellt Belopp 1 000 000 kr 1000 000 kr
Kapitalskyddet i Obligationerna galler . L — —
endast vid den ordinarie Aterbetalnings- Kupongavkastning under L&ptiden 2%x5=10% 2%x5=10%
dagen. Om Investeraren viljer att silja Indexkorgavkastning 20% 0%
Obligationerna fore Aterbetalningsdagen 9 9
sker detta till radande marknadspris i e ez
vilket kan vara saval ligre som hogre an Avkastning pd Nominellt Belopp 300 000 kr 100 000 kr
R e b loppet. Total utbetalning® 1300 000 kr 1100 000 kr
For en utforlig beskrivning av riskerna se
”Om riskerna i investeringen” pa sidan 7.
Ord i Ioptexten i detta dokument vilka
boérjar med stor bokstav finns definierade
under "Definitioner” pa sidan 7. * Klla: Bloomberg, 2012-06-20.
*Total utbetalning = Nominellt Belopp + Kuponger under Loptiden +MAX (Nominellt Belopp x Indexk k i x Valutafaktorn x Delt degrad

g
;0). | det fall Indexkorgavkastningen dr negativ dterbetalas endast Nominellt Belopp + Kuponger under Loptiden.
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Index Disclaimer(s) Beskrivning av Indexkorgen

MSCI Taiwan and MSCI Singapore Free Index Indexkorgen dr sammansatt av tvé likaviktade aktieindex fran asiatiska marknader:
The MSCl indexes are the exclusive property of MSCI Inc. (MSCI'). MSCl and the

MSCl index names are service markg) of MSCl or its affiliates and have been licensed

for use for certain purposes by Goldman Sachs International. The financial securities

referred to herein are not sponsored, endorsed, or promoted by MSCI, and

bears no liability with respect to any such financial securities. The Prospectus contains o

a more detailed description of the limited relationship MSCI has with Goldman Sachs Iﬂdé‘x Vl/éf

International and any related financial securities. No purchaser; seller or holder of this

product, or any other person or entity, should use or refer to any MSCl trade name, Singapore (MSCI Singapore Free lndex) 1/2

trademark or service mark to sponsor; endorse, market or promote this product wit-
hout first contacting MSCI to determine whether MSCI's permission is required. Under

I ffil h MSCI with h : :
g(r)l[;Lrwr?;‘selﬁn;eersn:‘vsi\‘/oinép;rssg\ or entity claim any affiliation witt without the TZIWQ.I] (MSCI Talwan IndCX) 1/2

SINGAPORE MSCI Singapore Free Index dr ett index med syftet att folja borsut-
vecklingen i de aktier som handlas pa Singapore Stock Exchange . For
mer information om MSCI Singapore Free Index se www.msci.com.

TAIWAN MSCl Taiwan Index ar ett sa kallat free-float viktat index. Indexet
representerar taiwanesiska bolag som ar tilligangliga fér globala
investerare och dr denominerat i taiwanesiska dollar Det borjade
berdknas 1 januari 1988 med en bas pa 100. Fér mer information
om MSClTaiwan indexet se www.msci.com.

En investering i Obligationerna medfor inte, och kan inte jamstillas med, att dga underliggande eller
delar av underliggande. For vidare detaljer om hur avkastningen beraknas se sidan 5 och Prospektet.

4 « ASIEN KUPONG 5



Hur beraknas avkastningen? Rakneexempel*** *%%Se "Viktig information” pd sidan 6.

Investerare i Obligationen képer en obligation med Berdkning av Avkastningen for Asien Kupong 5

kupongrinta och méjlighet att erhalla en avkast- Exemplet nedan illustrerar total utbetalning pa Aterbetalningsdagen for en investering om tio Obligationer
ning utéver det Nominella Beloppet pi Aterbetal- a 10 000 kr;, det vill siga 100 000 kr totalt Investeringsbelopp. Utbetalda Kuponger &r berdknat som 5 x 29 =
ningsdagen. Storleken pa Avkastningen beror pa 10%. Notera att Indexkorgsavkastningen avser den del som &verstiger de utbetalda Kupongerna om totalt 10%.

fyra faktorer: Deltagandegraden och Kupongen &r indikativa.

+ Kupongen Indexkorgs-  Valutakurs- Indexkorgs- Deltagande- Indexkorgs-  Utbetalda  Nominellt Total  Arseffektiv
o Indexkorgavkasmingcn avkastning  fordndring  avkastning (inkl. grad avkastning (inkl.  Kuponger Belopp  utbetalning avkastning®
(USD/SEK)>  Valutafaktorn) Valutafaktorn)

« Deltagandegraden

50%  +-0% 50 % 100%  50000kr 10000 kr 100000 kr 160000 kr  9,42%
o Valutafaktorn

50%  +10% 55% 100%  55000kr 10000 kr 100000 kr 165000 kr  10,10%
Kupongen 50%  -10% 45 % 100%  45000kr 10000 kr 100000 kr 155000 kr  873%
Kupongen speglar hur stor avkastning Investera-
ren far pa Investeringsbeloppet. Kupongen fast- 20%  +-0% 20 % 100%  20000kr 10000 kr 100 000 kr 130000 ke  4,97%
stalls'scnast den 20 scptcmber 2012 och kommcr 0% +10% 2%  100% 22000k 10000k- 100000kr 132000kr  529%
SBLERIEE B e S e S 20%  -10% 18%  100%  18000k- 10000 ke 100000 kr 128000 ke  465%
arna. Arhg indikativ Kupong ar 2% men den kan
bli hogre eller ligre. Kupongen betalas ut drligen = = = = =
I Oy e - 15%  +-0% 15% 100%  15000ke 10000 kr 100000 kr 125000kr  415%

Carnegie kommer att aterkalla Erbjudandet om 15%  +10% 165% 100%  16500ke 10000 kr 100000 kr 126500 kr  440%

Kupongen understiger 1,5%. 15%  -10% 135 % 100%  13500ke 10000 kr 100000 ke 123500kr  390%
ltEepmiladilny +-0% - - 100% Okr 10000kr 100000k 110000kr  152%
IﬂdCXkOf%?Vk%S“lmgef? dfﬁdmelfjs soi deré ek -10% ; ~100% Ok 10000 k- 100000kr 110000 ke 1,52%
procentucta roreisen for tndexkorgen, med beak- -20% - - 100% Oke 10000 kr 100000 ke 110000 ke 1,52%

tande av relevant Startkurs, Slutkurs och viktning
av Underliggande Marknader.

Startkursen bestims pa Startdagen f6r Index-
korgen och multipliceras med 110%.

Slutkursen bestdims som ett medelvirde av
Stingningskurserna for Underliggande Marknader
kvartalsvis det tva sista dren (9 Genomsnittsda-
gar). Att anvinda medelvirdet av 9 Genomsnitts-
dagar det sista tva aren kan ge en hogre eller ligre
avkastning dn att observera vid endast ett tillfélle.
Se Prospekt for vidare detaljer.

Skulle Indexkorgavkastningen vara negativ
kommer Emittenten pa Aterbetalningsdagen
endast aterbetala det Nominella Beloppet plus
Kupong.

Deltagandegrad
Deltagandegraden speglar hur stor hivsting som
erhills mot underliggande tillging. Alltsé stor-
leken pa uppgangen for underliggande tillging
som du fir ta del av. Om den utvecklas positivt
multipliceras denna med Deltagandegraden for
att fa fram slutvirdet. Indikativ Deltagandegrad
ir 100% men den kan bli hégre eller lagre.
Erbjudandet kommer att dterkallas om Delta-
gandegraden understiger 80%.

Valutafaktor

Valutafaktorn definieras som vixelkursen mellan
amerikansk dollar (USD) och svenska kronor
(SEK) pi sista dagen av Loptiden dividerat med
vixelkursen mellan USD och SEK pa Startdagen.
En stirkt USD kommer att gynna produktens av-
kastning medan en forstirkning av kronan kommer
att paverka avkastningen negativt.

Avkastning

Investeraren erhaller arliga Kuponger. Utéver
dessa erhdlls Indexkorgavkastningen multiplicerat
med Deltagandegraden och Valutafaktorn om
denna dr positiv. Observera att for att Indexkor-
gavkastningen ska bli positiv maste Indexkorgen
utvecklas positivt med mer 4n 10 %.

5 Om talet dr positivt i tabellen innebdr det att dollarn (USD) har stérkts gentemot kronan (SEK). En stdrkt USD kommer att gynna produktens avkastning medan en forstdrkning av kronan kommer att pdverka avkastningen

Hovk . | Iskvddad la bel

negativt.Vid en negativ i g ing har kursfordndringar ingen pdverkan pd placeringens slutliga utfall. Det kapitalskyddade ppet dterbetalas dd i svenska kronor av emittenten.

¢ Arseffektiv avkastning dr berdknad som drlig i relation till i belopp med hdnsyn taget till Courtage.
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Erbjudande och anvisningar i sammandrag

Carnegie erbjuder investering i Obligationen enligt féljande férsiljningsvillkor. De fullstan-
diga villkoren fér Obligationen och annan viktig information aterfinns i Prospektet, vilket
finns tillgangligt pa www.carnegie.se.

Anmilan

Anmilan ska ske pa Teckningsanmalan. Endast en Teckningsanmilan per Investerare kom-
mer att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld Teckningsanmilan kan komma att limnas
utan avseende. Inga tilligg eller dndringar far goras i den tryckta texten.

« Teckningsanmailan finns tillgdnglig via Internetadressen: www.carnegie.se alternativt
per telefon: 08-5886 92 00.

« Ifylld Teckningsanmalan ska ha kommit Carnegie tillhanda senast klockan 17.30 den
7 september 2012.

Likviddag och betalning

Om full betalning inte erlagts inom utsatt tid kan tilldelade Obligationer komma att over-
foras eller siljas till annan Investerare. Skulle behallningen av sadan forsiljning komma att
understiga Investeringsbeloppet blir den Investerare som ursprungligen erhdll tilldelning

betalningsskyldig for mellanskillnaden. Avrakningsnotan kan komma att makuleras.

« Betalningen maste vara Carnegie tillhanda senast den 14 september 2012.

Tilldelning

| hindelse av att fler Obligationer salts 4n vad som emitterats fordelas Obligationerna i
den ordning som Teckningsanmalningarna har inkommit och registrerats.

Kapitalskydd vid forfall

Nominellt Belopp &r 100% kapitalskyddat genom att Obligationerna ska aterbetalas av
Emittenten med minst det Nominella Beloppet pa Aterbetalningsdagen (For mer informa-
tion se ”Emittentrisk” och ovriga risker med investeringen pé sidan 7). Vid forsiljning fore
Aterbetalningsdagen kan dock delar av Nominella Beloppet och/eller Avkastningen utebli.

Inregistrering vid Bors

Emittenten avser att inregistrera Obligationerna pa Privatobligationslistan (Strukturerade
Produkter) vid NASDAQ OMX Stockholm AB. Inregistrering kraver dock slutligt godkan-
nande av NASDAQ OMX Stockholm AB. Carnegie kommer, under normala marknadsfor-
hallanden, att hélla en daglig andrahandsmarknad for Obligationerna. Avslut sker till
marknadspris, vilket paverkas av radande marknadslige.

Courtage
Courtage tilkommer med 2 procent av Investeringsbeloppet.

Euroclear Sweden AB

Obligationerna kommer att vara kontoforda i Euroclear Sweden AB:s kontobaserade
system.

« Leveransdag: Obligationerna beriknas registreras pa Investerarens depakonto eller VP-
konto den 27 september 2012.

Prospekt och villkor for Obligationerna

Denna broschyr utgér endast marknadsforing och investerare ska darfor innan ett
investeringsbeslut tas ta del av Prospektet, vilket finns tillgangligt hos Carnegie och Emit-
tenten. Prospektet innehaller viktig information om Obligationen och risker angaende in-
vesteringen. Obligationerna emitteras av Emittenten pa de villkor som anges i Prospektet.
Prospektet innehiller en komplett beskrivning av Emittenten, Carnegies erbjudande och
de bindande obligationsvillkoren. Investerare ska darfor ta del av Prospektet i dess helhet.

Villkor for fullféljande, begrinsning av Erbjudandet

Erbjudandet kan komma att aterkallas om det totala tecknade Nominella Beloppet for
Obligationen understiger 25 000 000 kr. Erbjudandets genomférande ar vidare villkorat
av att det inte, enligt Carnegies bedomning, helt eller delvis, omojliggors eller vasentligt
forsvaras av lagstiftning, myndighetsbeslut eller motsvarande i Sverige eller i utlandet.
Carnegie dger dven ratt att forkorta Anmalningsperioden, begriansa Erbjudandets omfatt-
ning eller avbryta Erbjudandet om Carnegie bedomer att marknadsforutsattningarna
forsvarar mojligheterna att genomfora Erbjudandet. Detta Erbjudande 4r pa maximalt
250 000 000 kr totalt for Obligationen. Erbjudandet kommer att aterkallas om Deltagan-
degraden understiger 80% eller om Kupongen understiger 1,5%.

Selling restrictions

The Notes have not been and will not be registered under the U.S. Securities Act of 1933
and are subject to U.S. tax law requirements. Subject to certain exceptions, Notes may
not be offered, sold or delivered within the United States or to U.S. persons. Carnegie
has agreed that neither itself nor any subsidiary of Carnegie will offer, sell or deliver any
Notes within the United States or to U.S. persons. In addition, until 40 days after the
commencement of the offering, an offer or sale of Notes within the United States by any
dealer (whether or not participating in the offering) may violate the registration require-
ments of the Securities Act.

THIS DOCUMENT MAY NOT BE DISTRIBUTED DIRECTLY OR INDIRECTLY TO
ANY CITIZEN OR RESIDENT OF THE UNITED STATES OR TO ANY U.S. PERSON.
NEITHER THIS DOCUMENT NOR ANY COPY HEREOF MAY BE DISTRIBUTED IN
ANY JURISDICTION WHERE ITS DISTRIBUTION MAY BE RESTRICTED BY LAW OR
REGULATION.

Ersattningar och avgifter

For att Carnegie ska kunna ge dig som kund basta mdjliga service har Carnegie avtal med
olika leverantérer av vissa produkter eller tjanster. For denna service betalar Carnegie
en ersittning till leverantorerna. Delar av de avgifter, courtage och andra ersattningar
som du erligger for de tjanster Carnegie tillhandahaller dig kan siledes utgéra del av den
ersittning som betalas till leverantdrerna. Carnegie kan vidare erhilla ersittningar fran
emittenter vid kop/forsiljning av vardepapper. Ytterligare information om ersattningar
kan erhallas fran Carnegie.

Ersdttningar fran Carnegie

De produkter Carnegie tillhandahaller kan ha férmedlats av annan part (distributér).
Sadan formedling kan ha riktats till dig. For denna féormedling erligger Carnegie normalt
en ersittning till distributéren. Ersattningen ingar i priset pa produkten och beraknas som
en engangsersittning pa nominellt belopp som férmedlats av denna part.

Ersdttningar till Carnegie

De produkter Carnegie tillhandahaller ges ut av olika emittenter. Carnegie far ersattning
for forsaljning av dessa fran respektive emittent. Ersittningen beriknas som en procent-
sats pa det investerade beloppet. Ersattningen kan variera mellan olika emittenter och
mellan olika produkter tillhandahallna av samma emittent. Emittenten av dessa produkter
kalkylerar med ett arrangdrsarvode om maximalt 1,1 % per ar av produktens pris, under
antagandet att aktuell produkt innehas till forfall. Arrangérsarvodet bestams utifran ett
av Emittenten bedomt pris for de finansiella instrument som ingar i den strukturerade
produkten. Arvodet ska bland annat ticka kostnader for riskhantering, produktion och
distribution. Arvodet ar inkluderat i produktens pris.

Totalkostnad

Den sammanlagda kostnaden nar du koper aktuell produkt ar summan av arrangorsarvodet
och courtaget. Det tillkommer inte nagra ytterligare produktspecifika avgifter eller forvalt-
ningskostnader.

Viktig information
Om Marknadsforingsbroschyren

Branschkod Strukturerade Produkter

Carnegie ir medlem av Svenska Fondhandlareféreningen, som antagit en
branschkod f6r vissa strukturerade placeringsprodukter. Den anger rikt-
linjer for innehdll i marknadsféringsmaterialet, se vidare information om
branschkoden och for ordlista gillande strukturerade produkter se www.
fondhandlarna.se/struktprod.

Marknadsforing

Denna Marknadsféringsbroschyr utgor endast marknadsféring och ger inte

en komplett bild av Erbjudandet och Obligationerna. Prospektet innehiller en
komplett beskrivning av Emittenten, de bindande villkoren fér Obligationerna
och Carnegies erbjudande. Innan beslut tas om investering uppmanas Investe-
rare att ta del av det fullstindiga Prospektet och i férekommande fall, slutliga
villkor. Informationen finns tillginglig pa www.carnegie.se.

Historisk eller simulerad historisk utveckling

Information markerad med * avser historisk information och information
matkerad med ** avser simulerad historisk information. Simulerad informa-
tion dr baserad pa Carnegies egna berikningsmodeller, data och antaganden
och en person som anvinder andra modeller, data eller antaganden kan nd
annorlunda resultat. Investerare bor notera att varken faktisk eller simulerad
historisk utveckling dr en garanti for eller indikation om framtida utveckling
eller avkastning samt att Obligationernas Loptid kan avvika fran de tidsperio-
der som anvints i denna Marknadsféringsbroschyr.

Rakneexempel

Information markerad med *** utgdr endast exempel for att underlitta forstael-
sen av Obligationerna. Rikneexemplet visar Obligationernas avkastning baserat
pa rent hypotetiska avkastningsnivier och den indikativa Deltagandegraden. De
hypotetiska berikningarna ska inte ses som en garanti for eller en indikation pa
framtida utveckling eller avkastning.

Radgivning

Om de aktuella Obligationerna dr en limplig respektive passande investering
maste alltid bedémas utifrin varje enskild investerares egna férhallanden och
varken denna Marknadsforingsbroschyr eller Emittentens Prospekt utgér
investeringsradgivning, finansiell rddgivning eller annan ridgivning till inves-
terare. Investeraren maste dérfor sjilv bedéma limpligheten i att investera i
Obligationerna ur hans eller hennes eget perspektiv alternativt raidgéra med sina
professionella ridgivare. En investering i Obligationerna dr endast passande for
investerare som har tillricklig erfarenhet och kunskap for att sjilv bedéma ris-
kerna hinforliga till investeringen och den ar endast limplig fér investerare som
dessutom har investeringsmal som stimmer med de aktuella Obligationernas
exponering, Loptid och andra egenskaper samt har den finansiella styrkan att
bira de risker som dr férenade med investeringen.
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Om riskerna i investeringen

En investering i Obligationerna ir férenad med ett antal riskfaktorer. Nedan
sammanfattas nagra av de mer framtridande riskfaktorerna. Fér mer utforlig
information om dessa och 6vriga riskfaktorer, vinligen ta del av Prospektet.

Emittentrisk

Savil Kapitalskyddet som avkastningsmojligheten dr beroende av Emittentens
finansiella f5rméaga att fullgdra sina forpliktelser pa Aterbetalningsdagen. Om
Emittenten skulle hamna pa obestind riskerar Investeraren att forlora hela

sin investering oavsett hur den underliggande exponeringen har utvecklats.
Emittentens kreditvirdighet kan f6rindras i savil positiv som negativ riktning.
Emittenten har ocksi ritt att lata investeringen forfalla i fortid. Investeraren tar
ingen risk pa Carnegie i Obligationen under dess Loptid. Investeringen omfattas
inte av den statliga insittningsgarantin.

Likviditetsrisk

Kapitalskyddet i Obligationerna giller endast vid den ordinatie Aterbetalnings-
dagen. Om Investeraren viljer att silja Obligationerna fére Aterbetalningsdagen
sker detta till ridande marknadspris vilket kan vara savil ligre som hogre dn det
ursprungligen investerade beloppet. Under onormala marknadsférhallanden kan
andrahandsmarknaden vara mycket illikvid och det kan vara svirt eller oméjligt
att silja Obligationerna. Det kan exempelvis intriffa vid kraftiga kursrorelser el-
ler dd handeln pa ndgon relevant marknadsplats stings eller dliggs restriktioner
under viss tid. Aven tekniska fel kan stéra handeln. Carnegie avser att under
normala marknadsforhallanden dagligen stilla kopkurs, och om méjligt dven
saljkurs i den strukturerade produkten.

Exponeringsrisk

Utvecklingen f6r den underliggande exponeringen ér avgérande for berik-
ningen av avkastningsdelen pa Obligationerna. Hur den underliggande expone-
ringen kommer att utvecklas dr beroende av en mingd faktorer och innefattar

Specifika risker avseende lanefinansiering

Vid ldnefinansiering av Erbjudandet kan riskprofilen och avkastningspotentia-
len komma att férdndras. Linefinansiering kan 6ka forlusten da Investeraren
maste dterbetala linet och dirtill debiterad rinta dven om investeringen minskat
i virde eller blivit virdel6s. Investerare ska ej forlita sig pa att eventuella vinster
fran denna produkt ska méjliggora aterbetalning av lan och debiterad rinta.

Specifika risker avseende olika strukturerade

placeringsprodukter

Minga aktorer ger ut olika obligationer. Aven om dessa Obligationer kan ha
likartade namn kan de vara konstruerade pa olika sitt. Placeraren bor dirfér
uppmirksamma att jimférbarheten mellan olika obligationer, inklusive prissatt-
ningen av dessa, ofta ar begrinsad. For att fd en helhetsbild av Erbjudandet boér
Investeraren, innan en investering i Obligationer sker, ta del av Prospektet.

Skatter

Obligationerna ir féremal f6r beskattning och avdrag for preliminarskatt
kan férekomma. Investerare bor radgéra med professionella radgivare om de
skattemassiga konsekvenserna av en investering i Obligationerna utifrin sina
egna férhéllanden. Skattesatser och andra skatteregler kan dven dndras under
innehavstiden, vilket kan fi negativa konsekvenser for Investerate.

Valutarisk

I de fall den underliggande tillgdngen noteras i en annan valuta 4n svenska kro-
nor kan kursférindringar paverka avkastningen f6r Obligationen. Detta dr dock
inte fallet med virdepapper som enligt villkoren ar explicit valutaskyddade, det
vill sdga 16per med fast vixelkurs. Aktuell produkt ér ej valutaskyddad d4 under-
liggande index handlas i amerikanska dollar (USD) men aktuell produkt tecknas
och handlas i svenska kronor (SEK). Dess marknadsvirde och det dterbetalade
beloppet kommer att vara beroende av forindringar i valutakursen USD/SEK

komplexa risker vilka bland annat inkluderar aktiekursrisker, kreditrisker,

(positiva eller negativa).

ranterisker, valutarisker, ravaruprisrisker och/eller politiska risker.

Definitioner

”Anmilningsperiod” avser perioden, fran och med 2
juli 2012 till och med 7 september 2012, da investerare kan
anmaila sig for investering i Erbjudandet.

”Avkastning” for Obligationen ar minst de arliga
Kupongerna. Utover dessa erhills Indexkorgavkastningen
multiplicerat med Deltagandegraden och Valutafaktorn om
denna ar positiv. Observera att for att Indexkorgavkast-
ningen ska bli positiv maste Indexkorgen utvecklas positivt
med mer an 10%.

”Bankdag” avser en bankdag saisom detta begrepp
definierats i Prospektet.

”Carnegie” avser Carnegie Investment Bank AB (publ),
med Internetadress www.carnegie.se.

”Courtage” avser en radgivnings- och formedlingsavgift
om 2% som tillkommer Investeringsbeloppet.

”Deltagandegrad” avser den faktor som multipliceras
med Indexkorgavkastning for att ge Avkastning. Deltagande-
graden ar indikativt 100%. Deltagandegraden faststalls se-
nast den 20 september 2012 och kommer att bero pa de da
radande marknadsforutsittningarna. Slutlig Deltagandegrad
informeras den 27 september 2012. Erbjudandet kommer
att aterkallas om Deltagandegraden understiger 80%.

”Emittent” eller "Goldman Sachs” avser Goldman
Sachs International, London, UK, dess efterfoljare och
Overtagare.

”Genomsnittsdagar” benimns "Observation Date”

i Prospektet och avser, som niarmare beskrivits i Prospek-
tet, den 20:e kalenderdagen (eller om detta datum inte ar
en Bankdag, nirmast foljande Bankdag) var tredje manad
fran och med september 2015 till och med september
2017. Totalt blir det 9 Genomsnittsdagar.

”Indexkorg” avser likaviktad korg av Underliggande
Marknader.

”Indexkorgavkastning” definieras som den pro-
centuella rérelsen for Indexkorgen, med beaktande av
relevant Startkurs, Slutkurs och viktning av Underliggande
Marknader.

”Investerare” ir den som investerar i Erbjudandet.
”Investeringsbelopp” avser 10 000 kr per Obligation.

”Kapitalskydd” avser 100% kapitalskyddat Nominellt
Belopp. Obligationerna ska aterbetalas av Emittenten med
minst det Nominella Beloppet pa Aterbetalningsdagen
(For mer information se “Emittentrisk” och &vriga risker
med investeringen ovan).

”Kupong” avser storleken pa den arsvisa avkastningen i
relation till Nominellt Belopp. Kupongen ar indikativt 2%.
Kupongen faststills senast den 20 september 2012 och
kommer att bero pa de da radande marknadsforutsatt-
ningarna. Slutlig Kupong kommer att informeras den 27
september 2012. Erbjudandet kommer att dterkallas om
Kupongen understiger 1,5%.

”Kupongdatum” avser den dag da den érliga Kupongen
om indikativt 2 procent utbetalas. Kupongdatum ar den 11
oktober varje ar fran och med oktober 2013 till och med
oktober 2017 (eller om detta datum inte ar en Bankdag,
narmast foljande Bankdag).

”Kopkurs” avser priset per Obligation, angett i procent,
av Nominellt Belopp (exklusive Courtage).

”Leveransdag” avser den dag da Obligationerna
registreras pa Investerarnas depakonto eller VP-konto och
beraknas bli den 27 september 2012.

”Likviddag” avser den 14 september 2012 och ar det
datum da Investeringsbeloppet plus Courtage senast ska
erlaggas av Investerare.

”Loptid” avser perioden fran och med den 20 sep-
tember 2012 till och med den 20 september 2017 och
avser perioden nar Obligationen har en exponering mot
Underliggande Marknader.

”Marknadsforingsbroschyr” avser detta dokument.

”Nominellt Belopp” avser 10 000 kr per Obligation.

”Obligationer” eller Asien Kupong 5 avser indexlankad
kupongsobligation med ISIN nummer SE0004722882,
kortnamn pa Nasdaq OMX Stockholm AB; GS AKUS5 och
kortnamn hos Euroclear Sweden AB; GS AKU5 171011.

”Prospekt” avser Goldman Sachs grundprospekt med
tillhérande slutliga villkor avseende Obligationerna samt
de handlingar som inforlivats dari genom hanvisning. Detta
halls tillgangligt hos Carnegie och via www.carnegie.se och
hos Emittenten.

”Slutkurs” bestims som ett medelvarde av Stangnings-
kursen pa Genomsnittsdagarna for varje Underliggande
Marknad.

”Startdag” avser 20 september 2012.

”Startkurs” avser Stiangningskursen multiplicerat med
110% for Indexkorgen pa relevant Startdag (eller om detta
datum inte dr en Bankdag, narmast féljande Bankdag).

”Stingningskurs” for en Underliggande Marknad pa
en Bankdag avser den vixelkurs som Emittenten nyttjar
som Bankdagens officiella stangningskurs. For detaljerad
information se Prospekt.

”Teckningsanmilan” avser den teckningsanmalan som
kravs for deltagande i Erbjudandet.

”Underliggande Marknader” avser MSCI Singapore
Free Index och MSCI Taiwan Index som beskrivs nirmare i
avsnittet "Beskrivning av Indexkorgen” och i Prospektet.

”Valutafaktor” definieras som vixelkursen mellan ame-
rikansk dollar (USD) och svenska kronor (SEK) pa sista
dagen av Loptiden dividerat med vaxelkursen mellan USD
och SEK pa Startdagen.

»Aterbetalningsdag” avser den dag Nominellt Belopp

samt eventuell Avkastning pa Nominellt Belopp utbetalas
och forvintas bli den 11 oktober 2017.
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Erbjudandet i korthet

Anmilan inges till

Carnegie Investment Bank AB (publ)
Structured Financial Products
Regeringsgatan 56

103 38 Stockholm

Fax nr: 08-5886 90 20
teckningsanmalan@carnegie.se

Anmilningsperiod
2 juli 2012 — 7 september 2012

Lagsta investeringsbelopp
100 000 kr (motsvarande 10 Obligationer 2 10 000
kr, 10 000 kr Nominellt Belopp)

Courtage
Tillkommer med 2% av Investeringsbelopp

Betalning
Kontant enligt avrikningsnota, dock
senast den 14 september 2012

Forvaring

Obligationen kan forvaras pa en vanlig aktiedepi el-
ler VP-konto. Den som saknar depa alternativt VP-
konto kan 6ppna en kostnadsfri depa hos Carnegie

Tids- och betalningsplan

Sista anmélningsdag

| Utskick av avrakningsnota
Likviddag
Startkurs faststélls

| Leveransdag

| Sista dag pa Loptiden

Aterbetalningsdag

Om Carnegie

Carnegie Investment Bank AB (publ) ar en ledande
oberoende investmentbank med nordiskt fokus. Carnegie
skapar mervarde for institutioner, foretag och privat-
kunder inom omradena Securities, Investment Banking
och Private Banking. Antalet medarbetare uppgar till

ca 800, fordelat pa kontor i atta lander. Carnegie ags av
riskkapitalbolaget Altor, investmentbolaget Bure Equity
AB, Investment AB Oresund samt personalen. Carnegie
har sedan ménga ar varit en av de marknadsledande
aktorerna avseende strukturerade investeringar for
professionella placerare. Institutionella investerare stiller
hoga krav avseende noggrannhet, kreativitet, formaga att
hantera komplicerade samband och, inte minst, lyhordhet
for att forsta varje placerares unika behov.

Om Carnegie Research

Carnegie Research ar Carnegies nordiska analysavdelning.
Inom analysavdelningen sker saval bolags- som omvarlds-
analys samt strategiarbeten. Carnegie Research bestar

av omkring 55 analytiker i de nordiska landerna, vilket

gor det till det storsta analysteamet i Norden utanfor stor-
bankerna. Vara analytiker bevakar 6ver 300 borsnoterade
nordiska bolag och féljer utvecklingen hos utlindska, kon-
kurrerande bolag samt gor omvirldsanalyser av trender

i de globala marknaderna. Carnegie Research har ocksa

Startkurs, kupong och deltagandegrad
Offentliggors den 27 september 2012 pa

www.carnegie.se

Loptid
20 september 2012 — 20 september 2017

Kapitalskydd

100% av Nominellt Belopp pa Aterbetalningsdagen.
For mer information se ”Emittentrisk” och 6vriga
risker med investeringen pé sidan 7

Andrahandsmarknad

Obligationerna avses inregistreras pa Privat-
obligationslistan (Strukturerade Produkter) vid
NASDAQ OMX Stockholm AB

Emittent
Goldman Sachs International, LLondon, UK

Kortnamn pa Nasdaq OMX Stockholm AB
GS AKU5

ISIN-nummer
SE0004722882

7 september 2012
| Sker 16pande
14 september 2012
20 september 2012
| 27 september 2012
| 20 september 2017
11 oktober 2017

ett strategiteam som gor konjunkturprognoser, bedomer
borstrender och ger sektorrekommendationer. Carnegie
Research ir topprankat och rankas dterkommande mycket
hogt i utvarderingar av savil internationella som lokala
aktorers analysverksamhet.

Viktigt

Denna broschyr utgor endast marknadsforing avseende
Erbjudandet och ger inte en komplett bild av Erbjudandet.
Innan beslut tas om investering uppmanas investerare

att ta del av Emittentens fullstandiga Prospekt som finns
tillgangligt pa www.carnegie.se och hos Emittenten.
Nominellt Belopp ar kapitalskyddat av Emittenten pa Ater-
betalningsdagen. For mer information se "Emittentrisk”
och ovriga risker med investeringen pa sidan 7. Om Obli-
gationerna siljs av innehavaren fore Aterbetalningsdagen
sker detta till en marknadskurs som paverkas av en mangd
faktorer och som darfor kan vara savil ligre som hogre an
det Nominella Beloppet.

Branschkod

Carnegie ar medlem av Svenska Fondhandlareféreningen,
som antagit en Branschkod for Strukturerade Placerings-
produkter. Den anger riktlinjer for innehallet i marknads-
foringsmaterialet, se vidare pa
www.fondhandlarna.se/struktprod.

Aktuellt erbjudande

Kapitalskyddade placeringar

Asien Kupong 5
Léptid 5 ar, deltagandegrad 100%

Sverige Riantekorridor 11
Loéptid 5 ar, golv 3,5%, tak 6%

Trend Total 26
Loptid 5 4r, deltagandegrad 100%

Trend Total Tillvdxt 26
Loptid 5 ar, deltagandegrad 170%

Icke kapitalskyddade placeringar

BRIC Autocall Plus/Minus 21
Léptid 0,5-5 ar, kupong 5% kvartalsvis

BRIC Autocall Plus/Minus 21 Defensiv
Léptid 1-5 ar, kupong 10,5%

BRIC Low Trigger Autocall 2
Loptid 1-3 4r, kupong 10%

Europa High Yield 8
Loptid 5 ar, kupong 11%

Sverige Kupong Autocall 4
Loéptid 1-5 ar, kupong 5% halvarsvis

Utvecklade Marknader Autocall
Plus/Minus 6
Loptid 1-4 ar, kupong 10%

Emittenten: Goldman Sachs International, London, UK
Goldman Sachs International, London, UK dgs och garan-
teras av The Goldman Sachs Group, Inc. som grundades
1869. Goldman Sachs ar en global bank som tillhandahéller
finansiella tjanster saisom investment banking, virdepap-
pershandel och kapitalférvaltning. Goldman Sachs Interna-
tional, London, UK kreditbetyg var vid denna broschyrs
framstallande "A” enligt Standard & Poor’s Rating Servi-
ces, en affirsenhet inom The McGraw-Hill Companies,
och kreditbetyg "A3” enligt Moody’s Investor Service. For
en mer detaljerad beskrivning av Goldman Sachs Interna-
tional, London, UK och dess dgare se Prospekt. Goldman
Sachs dr inte ansvarigt for innehallet, korrektheten eller
fullstandigheten i denna Marknadsféringsbroschyr.
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