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(Majlighet att avyttra Obligationen fore forfall)
Sista anmélningsdag: 29 juni 2012

Inriktning

Tillvéxtregionerna omfattar idag storre delen av jordens befolkning, yta och
ravaruproduktion. Linderna i regionerna har utvecklats och skapat nya forut-
sattningar och mdjligheter for foretag och invanare. Trend Emerging Markets
15 erbjuder Investeraren Marknadsexponering enligt Trendmetodiken mot
tillvéixtregionerna Asien, Latinamerika och Ryssland/Osteuropa.

Begransat erbjudande

Observera att Erbjudandet &r volym- och tidsbegrdnsat och att Carnegie kan
komma att stanga Erbjudandet i fortid vid fullteckning eller om marknadsférut-
sattningarna dndras sa att ldgsta niva pa Deltagandegraden inte dr hallbart.

Risker och viktig information ,—_ﬂ
En investering i Obligationen ar forknippad med risk. Det investerade "_
beloppet som placeras kan under Léptiden bade 6ka och minska i vdrde = |
fran den Kapitalskyddade nivan. Kapitalskyddet och avkastningsmdojligheten dr [}
beroende av Emittentens finansiella formaga att fullgéra sina forpliktelser pa & ]

Aterbetalningsdagen. Fér mer information se sidorna 6-7 i denna Marknads- =&
foringsbroschyr
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Trend Emerging Markets 15

Marknadsexponering

mot tillvaxtregioner
Marknadsexponering mot tillvaxtregionerna
Asien, Latinamerika och Ryssland/Osteu-
ropa och rantor. Obligationen kommer,
beroende pd rddande marknadsklimat, att
vara exponerad enligt vikterna 50%, 30%,
20% och 0% mot respektive region och i
respektive underliggande marknads lokala
noteringsvaluta.

Kapitalskydd

100% av det Nominella Beloppet tillbaka pa
Aterbetalningsdagen.' Kapitalskyddet och
avkastningsmajligheten dr beroende av Emit-
tentens finansiella férmaga att fullgdra sina

forpliktelser pa Aterbetalningsdagen.

God potential och
begransat risktagande

Trend Emerging Markets 15 har en indikativ
Deltagandegrad om 10092 och tecknas med
en Overkurs om 5%. Overkurs omfattas ej
av kapitalskyddet, det vill sdga investeraren
riskerar att férlora dverkursen.

Vinstsakring

Om Obligationen visar en stark positiv
vérdeutveckling fore Loptidens slut kan
vinstsakring bli aktuellt. Om vinstsakring
erbjuds innebdr det i praktiken att det sak-
rade beloppet dkar genom att investeringen
avyttras och kapitalet investeras i en ny
kapitalskyddad obligation.

Mojlighet att avyttra
obligationen fore forfall

Obligationen avses noteras pa Privat-
obligationslistan (Strukturerade Produkter)
vid NASDAQ OMX Stockholm AB och blir
ddrmed foremal for dagliga kursnoteringar

For- & nackdelar

+ Produkten allokerar aktivt om mellan
olika tillvaxtmarknader.

+ Vid sdmre borsklimat viktar Obligatio-
nen om mot rantor.

— Véstvdrldens skuldproblem kan dven

komma att paverka tillvaxtmarkna-
derna negativt.

— Strategin bygger pa att det finns en
trend i marknaden. Trend|ésa
marknader dr ogynnsamma for
produkten.

! For mer information se “Emittentrisk” och ovriga risker med investeringen pd sidan 7.
2 Deltagandegraden dr indikativ och faststdlls senast den 12 juli 2012 beroende av de dd rddande marknadsf

Trend Emerging Markets 15 dr en Obligation som erbjuder en
strategi mot varldens tillvaxtregioner. Obligationen har Marknads-
exponering enligt Trendmetodiken mot tillvaxtregionerna Asien,
Latinamerika och Ryssland/Osteuropa. Obligationen ar inte valu-
tasakrad vilket kan vara antingen positivt eller negativt for produk-
tens avkastning. Obligationen dr 100 procent Kapitalskyddad.'

Tillvaxtregionerna

Tillvixtregioner dr regioner vars aktiemarknader befinner sig i ett tidigt utvecklingsskede

och innefattar i Trend Emerging Markets 15: Asien, Latinamerika och Ryssland/Osteuropa.
Tillvixtregionerna omfattar idag stérre delen av jordens befolkning, yta och ravaruproduktion.
Linderna i regionerna har utvecklats och skapat nya férutsittningar och méjligheter for féretag
och invinare. Framforallt 4r beldningsgraden i tillvixtregionerna bara en brakdel av vad den ar
i mer utvecklade marknader, vilket 4r positivt da det var den kraftiga 6verbelaningen som
eldade pé finanskrisen.

Viistvitlden och framférallt Europa brottas med sina skuldproblem vilket himmar
tillvixten. De bakslag som har drabbat vistvirlden i form av Greklandskrisen, oro 6ver
PIIGS-lindernas finansiella status, Euro-omradets skuldsittning och eurons férsvagning,
har inte haft nigon stérre paverkan pa tillvixtmarknaderna. Ett flertal tillvixtmarknader
har under det senaste drtiondet skapat forutsittningar for att etablera sig som drivkrafter i
den globala ekonomin.

Trend Emerging Markets

Obligationen erbjuder en strategi mot tillvixtmarknader. Strategin bygger pa den
vilbeprévade Trendmetodiken (f6r mer information se sidan 5) som tidigare anvints i
obligationer med exponering mot olika marknader och tillgangsslag. Trendkonceptet byg-
ger pa idén att riktningen pa aktiemarknaden haller i sig 6ver tiden. Obligationen viktar
om Marknadskorgen varje manad efter hur respektive region har presterat de senaste sex
manaderna enligt 50 procent, 30 procent, 20 procent och 0 procent. Om ndgon eller ndgra
aktiemarknader uppvisar en simre eller negativ utveckling kommer strategin successivt att
oka exponeringen mot den aktiemarknad som utvecklas bist. Vid simre borsklimat viktar
Obligationen om mot korta svenska rintor. Valutaeffekten innebir att produkten kom-
mer att gynnas av en forsvagning av svenska kronan gentemot respektive Underliggande
Marknads lokala noteringvaluta.

I Trend Emerging Markets |

| ASIEN | Dynamisk RYSSLAND/OSTEUROPA |
allokering
| enligt |
50/30/20/0
| LATINAMERIKA | metodiken. | RANTOR |
fo . Erbjudandet kommer att dterkallas om Delf degraden understiger 80 %.
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"Strategin viktar
aktivt om sin
exponering mot olika
tillvaxtmarknader”

VIKTIGT Notera att denna broschyr
endast utgor marknadsforing och att det
fullstandiga Prospektet finns tillgangligt pa
www.carnegie.se eller per tel. 08-5886
92 00. Innan beslut tas om investering ska
Investerare ta del av Prospektet. Handel
med finansiella instrument ar forknippad
med risker. Savil Kapitalskyddet som
avkastningsmojligheten dr beroende av
Emittentens finansiella formaga att full-
gora sina forpliktelser pa Aterbetalnings-
dagen. Om Emittenten skulle hamna pa
obestand riskerar Investeraren att forlora
hela sin investering oavsett hur den un-
derliggande exponeringen har utvecklats.
Kapitalskyddet i Obligationerna giller
endast vid den ordinarie Aterbetalnings-
dagen. Om Investeraren viljer att silja
Obligationerna fore Aterbetalningsdagen
sker detta till radande marknadspris
vilket kan vara saval ligre som hogre an
det ursprungligen investerade beloppet.
For en utforlig beskrivning av riskerna se
”Om riskerna i investeringen” pa sidan 7.
Ord i Ioptexten i detta dokument vilka
boérjar med stor bokstav finns definierade
under "Definitioner” pa sidan 7.

Trend Emerging Markets 15 vs MSCI Emerging Markets Index*

*Se "Viktig information” pd sidan 6.
Grafen nedan visar hur Trend Emerging Markets-strategin (Aktiv Omviktning) ut-
vecklats i forhallande till MSCI Emerging Markets Index’. Historisk utveckling dr ingen
garanti for framtida utveckling.
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Regionens ekonomiska och politiska inflytande i virlden Skar i allt snabbare takt och ut-
vecklingen i den asiatiska regionen kommer att paverka utvecklingen i virlden mycket kraf-
tigt under det kommande seklet. Cirka 60 procent av virldens knappt 7 miljarder manniskor
bor i regionen. Kina ér en tillvaxtmotor for hela regionen som dven innefattar Sydostasien
och dess ekonomiska samarbetsorganisation ASEAN som med sin héga befolkningstillvaxt
och sin stindigt 6kande vilfard skapar en bred bas for intrahandel mellan linderna.

Latinamerika

Latinamerika dr en av de mest dynamiska tillvaxtregionerna i virlden. Sedan kulmen av
finanskrisen i november 2008 har aterhdmtningen varit enastiende — aktiemarknaden har mer
an fordubblats i virde. Mycket talar f6r Latinamerika, med Brasilien i spetsen, dven framdver.
Regionen har en stark ravaruexport och gynnas av en fortsatt tillvaxt i Kina och Indien.

Rysslandlésteuropa

Ryssland rdknas som ett utav de frimsta tillvixtlinderna och dr dessutom en stor riva-
ruproducent som dirfor bor gynnas ytterligare av den ékade efterfragan till féljd av en
global konjunkturuppgang. Utvidgningen av den europeiska unionen till de dsteuropeiska
linderna har skapat nya méjligheter och férutsittningar for regionens féretag och invénare.
En tydligare och stabilare politisk miljé samt 6kade samarbeten med vistlinderna leder till
att hushillens inkomster 6kar stadigt.

Forenklat avkastningsexempel*** ¥x¥Se "Vikig information” pd sidan 6.

Total utbetalning pa Aterbetalningsdagen av en investering om tio Obligationer 2
10 500 kr 1 Investeringbelopp, det vill siga 100 000 kr Nominellt Belopp. Notera att
Trend Emerging Markets 15 tecknas till Overkurs.

Nominellt Belopp 100 000 kr 100 000 kr
Marknadskorgavkastning 50% -50%
Deltagandegrad 100% 100%
Avkastning pa Nominellt Belopp 50 000 kr 0 kr
Total utbetalning pa Aterbetalningsdagen® 150 000 kr 100 000 kr

? Kalla: Bloomberg: 2012-05-10.
*Total utbetalning pd Aterbetalningsd =
mer utforligt rakneexempel se sidan 5.

=

ominellt Belopp + MAX(Nominellt Belopp x Marknadskorgavkastning x Deltagandegrad:0). Fér

g g g 24
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En investering i Obligationerna medfor inte, och
kan inte jamstallas med, att dga underliggande

eller delar av underliggande. For vidare detaljer
om hur avkastningen berdknas se sidan 5 och

Prospefketet.

Beskrivning av Marknadskorgen

Marknadskorgen dr sammansatt av sex aktieindex, tva indexféljande borshandlade
fonder och ett rinteindex:

Asiatisk Korg utgors av till lika vikt:

« Hang Seng China Enterprises Index (HKD) ir ett bérsviktat prisindex som bestar
av 40 aktiebolag listade pa Hong Kong-bérsen, som samtliga tillhér de 200 storsta bola-
gen pa denna bérs. Fér mer information se www.hsi.com.hk.

» Taiwan TAIEX Index (TWD) ir ett kapitalviktat index bestidende alla listade aktier
pé Taiwan Stock Exchange och dr denominerat i taiwanesiska dollar. F6r mer informa-
tion se www.twse.com.tw/en.

« iShares MSCI Malaysia Index Fund (USD) ir en borshandlad fond noterad i USA.
Fonden efterstrivar att erbjuda en avkastning som reflekterar avkastningen f6r publikt
handlade bolag pa den malaysiska marknaden, definierad som MSCI Malaysia Index. For
mer information se www.ishares.com.

Latinamerikansk Korg utgors av till lika vikt:

» SGI Chipeco Vol Target Index (USD) ir ett landsviktat index med riskkontroll som
foljer utvecklingen pa den peruanska, chilenska och colombianska borsen. Fér mer infor-
mation se www.sgindex.com.

« iShares MSCI Brazil Index Fund (USD) ir en bérshandlad fond noterad i USA.
Fonden efterstrivar att erbjuda en avkastning som reflekterar avkastningen fér publikt
handlade bolag pa den brasilianska marknaden, definierad som MSCI Brazil (free) Index.
For mer information se www.ishares.com.

Ryssland/Osteuropa Korg utgérs av till lika vikt:

» Russian Depositary Index (EUR) ir ett kapitalviktat index. Indexet utgérs av de tio
mest likvida ADRs och GDRs (depositary receipts) som representerar virdet av ryska
aktier som handlas pd London Stock Exchange. Fér mer information se www.indices.cc.

« CECE Composite Index (EUR) ir ett borsvirdesviktat prisindex for central- och
Osteuropa. Indexet dterspeglar utvecklingen for virdepapper i Hungarian Traded Index
(HTX), Czech Traded Index (CTX) och Polish Traded Index (PTX) och beriknas i euro.

For mer information se www.indices.cc.

« Istanbul Stock Exchange National 30 Index (TRY) ir ett kapitalviktat index som
bestar av 31 foretag listade pd Istanbul-bérsen. Fér mer information se www.ise.org

Rantekorg utgors av:

e l-manads STIBOR (SEK) ir den genomsnittliga rintesatsen (med undantag av hog-
sta och ldgsta notering) av de rintesatser som noteras av utvalda banker i Sverige. Denna
mitning gors klockan 11:00 varje dag. F6r mer information se www.riksbanken.se.

4 .
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Hur beraknas avkastningen? Rakneexempel*** *%%Se "Viktig information” pd sidan 6.

Investerare i Obligatior}en képer en obligation utan Berikning av Marknadskorgnivierna

kupongrinta med méjlighet att erhélla en avkastning

utéver det Nominella Beloppet pa Aterbetalningsda~ Underliggande Marknad Periodavkastning 0° Periodavkastning 1 Periodavkastning 2

gen. Stotleken pa Avkastningen beror pi tvé faktorer: Asiatisk Korg 4,00% 3,50% 2,50%

* Marknadskorgavkastningen Latinamerikansk Korg 3,00% 490% 2,85%

¢ Deltagandegraden Ryssland/Osteuropa Korg 6,00% 8,50% 650%
Réntekorg 2,00% 2,80% 2,40%

Marknadskorgavkastning
Marknadskorgavkastningen beriknas som medelvir- Viktningen faststélles med évervikt i den Underliggande Marknad som haft starkast Utveckling®
det av utvecklingen pa Marknadskorgnivierna de sis-
ta tva dren av Loptiden pa de 9 Genomsnittsdagarna

minus Startkurs och omriknat till svenska kronor. .
Marknadskorgniva Observationsdatum 1

S UG L o S 30% x Periodavkastning Asiatisk Korg = 30% x 350% = 105%
Varje underliggande korgs Startkurs dr baserad pa +20% x Periodavkastning Latinamerikansk Korg = 20% x 490% = 098%
dess Stingningskurs pd Startdagen. +50% x Periodavkastning Ryssland/Osteuropa Korg = 50% x 850% = 425%
G PRl g e T e e + 0% x Periodavkastning Rantekorg = 0% x 280% = 0%
Marknadskorgens vikt i vatje enskild Underliggande = Summa av viktade Periodavkastningar 1 = 628%
Marknad (Asiatisk Korg, Latinamerikansk Korg, Marknadskorgniva 1 =628% +1 =106,28%
Ryssland/Osteuropa Korg, Rintekorg) beror pa
utvecklingen for respektive Underliggande Marknad Marknadskorgnivé Observationsdatum 2
uncLe; den\fférégierclde;exméiade;sipeliiodderll((Ut~ . 209% x Periodavkastning Asiatisk Korg = 20% x 250% = 050%
ey ing). Varje minad omviktas Marknadskorgen pd +30% x Periodavkastning Latinamerikansk Korg = 30% x 285% = 086%
SRR R AT ST S +50% x Periodavkastning Ryssland/Osteuropa Kor = 50% x 650% = 325%
som har haft hégst Utveckling far vikten 50% f6r den 4 O‘; g ng P g _ Oo ' Oo _ ' OO
. . . % x Periodavkastning Réntekorg = 0% x 240% = 0%
nistkommande manaden. Den som har haft nist hogst
Utveckling erhiller vikten 30%, den som har haft = Summa av viktade Periodavkastningar 2 = 461%
tredje bast viktas till 20% och den simsta viktas till 0%. Marknadskorgnivé b) =461% +1 =106,28%
Direfter upprepas processen med Aktiv Omviktning x 104,61%
av Marknadskotgen vatje manad pa respektive Observa- =111,18%
tionsdatum. Dessa vikter appliceras pa avkastningen for
nistkommande minad (Periodavkastning). Omviktningen av Marknadskorgen upprepas dérefter pa varje Observationsdatum och Marknadskorgavkast-
Genom den Aktiva Omviktningen kommer alltsa ningen bestdms slutligen utifran Marknadskorgnivderna pa Genomsnittsdagarna de sista tvd dren av Loptiden.
sammansittningen av Marknadskorgen att férindras
under investeringens Loptid. Se Prospekt for vidare
detaljer.
Steg 3: Berdkning av Marknadskorgavkastning- Beridkning av Avkastningen
en (medelvdrdet) Exemplet nedan illustrerar total utbetalning p& Aterbetalningsdagen fér en investering om tio Obligationer &
Marknadskorgavkastningen faststills slutligen som ett 10 500 kr, det vill saga 105 000 kr totalt Investeringsbelopp.
medelvirde av utvecklingen f6r Marknadskorg- Marknadskorg- Deltagandegrad Avkastning pa Nominellt Total Arseffektiv
qiviema de sista tva dren av I:i)‘p_tiden med 'h';insyn taget avkastning Nominellt Belopp Belopp utbetalning avkastning’
tﬂlssl:ﬂfltldaﬁmk B3 gf(k’spekt for vidare detaler. +80% 100% 80000k 100000kr 180000 kr 10949
ulle Marknadskorgavkastningen vara negativ
kommer Emittenten pz"ig f\tcrbctah%ingsdagcn%ndast el 19 20l leEetly ) L
iterbetala det Nominella Beloppet. +20% 100% 20 000 kr 100 000 kr 120 000 kr 2,30%
Deltagandegrad 0% 100% 0 kr 100 000 kr 100 000 kr -1,36%
Deltagandegraden speglar hur stor hivstang du 20 100 Ui 16900Vl 09l ali
far mot underliggande tillging. Alltsa stotleken pa
uppgangen for underliggande tillgang som du fir ta
del av. Om den utvecklas positivt multipliceras denna
med Deltagandegraden for att f fram slutvirdet.
Indikativ Deltagandegrad dr 100% men den kan bli
hogre eller ligre.
Erbjudandet kommer att aterkallas om Deltagan-
degraden understiger 80 %o.
Avkastning
Deltagandegraden multiplicerad med max av noll och
Marknadskorgavkastningen ger Avkastningen.
Eftersom Obligationen ges ut till Overkurs maste
Avkastningen pa Obligationen uppga till minst 5%
av Nominellt Belopp for att hela Investeringsbelop-
pet ska aterbetalas (hirvid har hinsyn inte tagits till
courtagekostnad).
* Periodavk 0 avser avk ingen perioden innan forsta dagen av Loptiden.
$Viktningen av Underliggande Marknad for den férsta ménaden frén och med i juli 2012, beror pé utvecklingen i respektive Underliggande Marknad (mellan 12 januari 2012 och 12 juli 2012). Notera att
Ugveckling, som anvdnds for Aktiv Omviktning, inte nédvdndigtvis faller med Periodavk ing.

7 Arseffektiv avkastning dr berdknad som drlig avkastning i relation till Investeringsbeloppet med hénsyn taget till Courtage.
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Erbjudande och anvisningar i sammandrag

Carnegie erbjuder investering i Obligationen enligt féljande forsiljningsvillkor. De fullstan-
diga villkoren fér Obligationen och annan viktig information aterfinns i Prospektet, vilket
finns tillgangligt pa www.carnegie.se.

Anmilan

Anmilan ska ske pa Teckningsanmalan. Endast en Teckningsanmilan per Investerare kom-
mer att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld Teckningsanmalan kan komma att limnas
utan avseende. Inga tilligg eller dndringar far goras i den tryckta texten.

« Teckningsanmailan finns tillgdnglig via Internetadressen: www.carnegie.se alternativt
per telefon: 08-5886 92 00.

« Ifylld Teckningsanmalan ska ha kommit Carnegie tillhanda senast klockan 17.30 den
29 juni 2012.

Likviddag och betalning

Om full betalning inte erlagts inom utsatt tid kan tilldelade Obligationer komma att over-
foras eller siljas till annan Investerare. Skulle behallningen av sadan forsiljning komma att
understiga Investeringsbeloppet blir den Investerare som ursprungligen erhdll tilldelning

betalningsskyldig for mellanskillnaden. Avrakningsnotan kan komma att makuleras.

« Betalningen maste vara Carnegie tillhanda senast den 6 juli 2012.

Tilldelning

| hindelse av att fler Obligationer salts 4n vad som emitterats férdelas Obligationerna i
den ordning som Teckningsanmalningarna har inkommit och registrerats.

Kapitalskydd vid forfall

Nominellt Belopp &r 100% kapitalskyddat genom att Obligationerna ska aterbetalas av
Emittenten med minst det Nominella Beloppet pa Aterbetalningsdagen (For mer informa-
tion se “Emittentrisk” och ovriga risker med investeringen pé sidan 7). Vid forsiljning fore
Aterbetalningsdagen kan dock delar av Nominella Beloppet och/eller Avkastningen utebli.

Inregistrering vid Bors

Emittenten avser att inregistrera Obligationerna pa Privatobligationslistan (Strukturerade
Produkter) vid NASDAQ OMX Stockholm AB. Inregistrering kraver dock slutligt godkan-
nande av NASDAQ OMX Stockholm AB. Carnegie kommer, under normala marknadsfor-
hallanden, att halla en daglig andrahandsmarknad for Obligationerna. Avslut sker till
marknadspris, vilket paverkas av radande marknadslige.

Courtage
Courtage tilkommer med 2 procent av Investeringsbeloppet.

Euroclear Sweden AB

Obligationerna kommer att vara kontoforda i Euroclear Sweden AB:s kontobaserade
system.

« Leveransdag: Obligationerna beriknas registreras pa Investerarens depakonto eller
VP-konto den 19 juli 2012.

Prospekt och villkor for Obligationerna

Denna broschyr utgér endast marknadsforing och investerare ska darfor innan ett
investeringsbeslut tas ta del av Prospektet, vilket finns tillgangligt hos Carnegie och Emit-
tenten. Prospektet innehaller viktig information om Obligationen och risker angaende in-
vesteringen. Obligationerna emitteras av Emittenten pa de villkor som anges i Prospektet.
Prospektet innehiller en komplett beskrivning av Emittenten, Carnegies erbjudande och
de bindande obligationsvillkoren. Investerare ska darfor ta del av Prospektet i dess helhet.

Villkor for fullféljande, begrdnsning av Erbjudandet

Erbjudandet kan komma att aterkallas om det totala tecknade Nominella Beloppet for
Obligationen understiger 20 000 000 kr. Erbjudandets genomférande ar vidare villkorat
av att det inte, enligt Carnegies bedomning, helt eller delvis, omojliggors eller vasentligt
forsvaras av lagstiftning, myndighetsbeslut eller motsvarande i Sverige eller i utlandet.
Carnegie ager aven riatt att forkorta Anmalningsperioden, begriansa Erbjudandets omfatt-
ning eller avbryta Erbjudandet om Carnegie bedomer att marknadsforutsittningarna
forsvarar mojligheterna att genomfora Erbjudandet. Detta Erbjudande dr pa maximalt
250 000 000 kr totalt for Obligationen. Erbjudandet kommer att aterkallas om Deltagan-
degraden understiger 80% for Trend Emerging Markets 15.

Selling restrictions

The Notes have not been and will not be registered under the U.S. Securities Act of 1933
and are subject to U.S. tax law requirements. Subject to certain exceptions, Notes may
not be offered, sold or delivered within the United States or to U.S. persons. Carnegie
has agreed that neither itself nor any subsidiary of Carnegie will offer, sell or deliver any
Notes within the United States or to U.S. persons. In addition, until 40 days after the
commencement of the offering, an offer or sale of Notes within the United States by any
dealer (whether or not participating in the offering) may violate the registration require-
ments of the Securities Act.

THIS DOCUMENT MAY NOT BE DISTRIBUTED DIRECTLY OR INDIRECTLY TO
ANY CITIZEN OR RESIDENT OF THE UNITED STATES OR TO ANY U.S. PERSON.
NEITHER THIS DOCUMENT NOR ANY COPY HEREOF MAY BE DISTRIBUTED IN
ANY JURISDICTION WHERE ITS DISTRIBUTION MAY BE RESTRICTED BY LAW OR
REGULATION.

Ersattningar och avgifter

For att Carnegie ska kunna ge dig som kund basta mdjliga service har Carnegie avtal med
olika leverantérer av vissa produkter och tjanster. Fér denna service betalar Carnegie
en ersittning till leverantorerna. Delar av de avgifter, courtage och andra ersattningar
som du erligger for de tjanster Carnegie tillhandahaller dig kan siledes utgéra del av den
ersittning som betalas till leverantdrerna. Carnegie kan vidare erhalla ersittningar fran
emittenter vid kop/forsiljning av vardepapper. Ytterligare information om ersattningar
kan erhallas fran Carnegie.

Ersdttningar fran Carnegie

De produkter Carnegie tillhandahaller kan ha formedlats av annan part (distributor). Sadan
formedling kan ha riktats till dig. Fér denna férmedling erlagger Carnegie normalt en
ersattning till distributéren. Ersittningen ingar i priset pa produkten och beraknas som en
engangsersattning pa nominellt belopp som formedlats av denna part.

Ersdttningar till Carnegie

De produkter Carnegie tillhandahaller ges ut av olika emittenter. Carnegie far ersattning
for forsaljning av dessa fran respektive emittent. Ersittningen beriknas som en procent-
sats pa det investerade beloppet. Ersattningen kan variera mellan olika emittenter och
mellan olika produkter tillhandahallna av samma emittent. Emittenten av dessa produkter
kalkylerar med ett arrangdrsarvode om maximalt 1,1 % per ar av produktens pris, under
antagandet att aktuell produkt innehas till forfall. Arrangérsarvodet bestams utifran ett
av Emittenten bedomt pris for de finansiella instrument som ingar i den strukturerade
produkten. Arvodet ska bland annat ticka kostnader for riskhantering, produktion och
distribution. Arvodet ar inkluderat i produktens pris.

Totalkostnad

Den sammanlagda kostnaden nar du koper aktuell produkt ar summan av arrangorsarvodet
och courtaget. Det tillkommer inte nagra ytterligare produktspecifika avgifter eller forvalt-
ningskostnader.

Viktig information

Om Marknadsforingsbroschyren
Branschkod Strukturerade Produkter

Carnegie 4r medlem av Svenska Fondhandlaref6reningen, som antagit en
branschkod for vissa strukturerade placeringsprodukter. Den anger rikt-
linjer for innehall i marknadsféringsmaterialet, se vidare information om
branschkoden och f6r ordlista gillande strukturerade produkter se www.
fondhandlarna.se/struktprod.

Marknadsforing

Denna Marknadsforingsbroschyr utgor endast marknadsféring och ger inte

en komplett bild av Erbjudandet och Obligationerna. Prospektet innehiller en
komplett beskrivning av Emittenten, de bindande villkoren f6r Obligationerna
och Carnegies erbjudande. Innan beslut tas om investering uppmanas Investe-
rare att ta del av det fullstindiga Prospektet och i férekommande fall, slutliga
villkor. Informationen finns tillginglig pa www.carnegie.se.

Historisk eller simulerad historisk utveckling

Information markerad med * avser historisk information och information
markerad med ** avser simulerad historisk information. Simulerad informa-
tion dr baserad pa Carnegies egna berikningsmodeller, data och antaganden
och en person som anvinder andra modeller, data eller antaganden kan nd
annorlunda resultat. Investerare bor notera att varken faktisk eller simulerad
historisk utveckling dr en garanti for eller indikation om framtida utveckling
eller avkastning samt att Obligationernas Loptid kan avvika frin de tidspetio-
der som anvints i denna Marknadsf6ringsbroschyr.

Rakneexempel

Information markerad med *** utg6r endast exempel for att underlitta forstiel-
sen av Obligationerna. Rikneexemplet visar Obligationernas avkastning baserat
pa rent hypotetiska avkastningsnivder och den indikativa Deltagandegraden. De
hypotetiska berikningarna ska inte ses som en garanti fér eller en indikation pa
framtida utveckling eller avkastning.

Radgivning

Om de aktuella Obligationerna dr en limplig respektive passande investering
maste alltid bedémas utifran varje enskild investerares egna férhallanden och
varken denna Marknadsforingsbroschyr eller Emittentens Prospekt utgér
investeringsradgivning, finansiell radgivning eller annan rddgivning till inves-
terare. Investeraren maste darfor sjilv bedéma limpligheten i att investera i
Obligationerna ur hans eller hennes eget perspektiv alternativt ridgéra med sina
professionella ridgivare. En investering i Obligationerna dr endast passande for
investerare som har tillricklig erfarenhet och kunskap for att sjilv bedéma ris-
kerna hinforliga till investeringen och den dr endast limplig fér investerare som
dessutom har investeringsmal som stimmer med de aktuella Obligationernas
exponering, Loptid och andra egenskaper samt har den finansiella styrkan att
bira de risker som idr férenade med investeringen.
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Om riskerna i investeringen

En investering i Obligationerna ir férenad med ett antal riskfaktorer. Nedan
sammanfattas nagra av de mer framtridande riskfaktorerna. Fér mer utférlig
information om dessa och 6vriga riskfaktorer, vinligen ta del av Prospektet.

Emittentrisk

Savil kapitalskyddet som avkastningsmojligheten dr beroende av Emittentens
finansiella f5rméaga att fullgora sina forpliktelser pa Aterbetalningsdagen. Om
Emittenten skulle hamna pa obestind riskerar Investeraren att forlora hela

sin investering oavsett hur den underliggande exponeringen har utvecklats.
Emittentens kreditvirdighet kan f6riandras i savil positiv som negativ riktning.
Emittenten har ocksd ritt att lata investeringen forfalla i fortid. Investeraren tar
ingen risk pa Carnegie i Obligationen under dess Loptid. Investeringen omfattas
inte av den statliga insittningsgarantin.

Likviditetsrisk

Kapitalskyddet i Obligationerna giller endast vid den ordinatie Aterbetalnings-
dagen. Om Investeraren viljer att silja Obligationerna fére Aterbetalningsdagen
sker detta till ridande marknadspris vilket kan vara savil ligre som hogre dn det
ursprungligen investerade beloppet. Under onormala marknadsférhallanden kan
andrahandsmarknaden vara mycket illikvid och det kan vara svirt eller oméjligt
att silja Obligationerna. Det kan exempelvis intriffa vid kraftiga kursrorelser el-
ler dd handeln pa ndgon relevant marknadsplats stings eller dliggs restriktioner
under viss tid. Aven tekniska fel kan stéra handeln. Carnegie avser att under
normala marknadsforhallanden dagligen stilla kopkurs, och om méjligt dven
saljkurs i den strukturerade produkten.

Exponeringsrisk

Utvecklingen f6r den underliggande exponeringen ér avgérande for berik-
ningen av avkastningsdelen pad Obligationerna. Hur den underliggande expone-
ringen kommer att utvecklas dr beroende av en mingd faktorer och innefattar
komplexa risker vilka bland annat inkluderar aktiekursrisker, kreditrisker,
ranterisker, valutarisker, ravaruprisrisker och/eller politiska risker.

Specifika risker avseende lanefinansiering

Vid linefinansiering av Erbjudandet kan riskprofilen och avkastningspotentia-
len komma att férdndras. Linefinansiering kan 6ka forlusten da Investeraren
maste dterbetala linet och dirtill debiterad rinta dven om investeringen mins-
kat i virde eller blivit virdelds. Investerare ska ej forlita sig pa att eventuella
vinster frain denna produkt ska méjliggéra dterbetalning av 1an och debiterad
rinta.

Specifika risker avseende olika strukturerade
placeringsprodukter

Manga aktérer ger ut olika obligationer. Aven om dessa obligationer kan ha
likartade namn kan de vara konstruerade pa olika sitt. Investeraren bor dirfor
uppmirksamma att jimférbarheten mellan olika obligationer, inklusive prissatt-
ningen av dessa, ofta dr begrinsad. For att fa en helhetsbild av Erbjudandet bér
Investeraren, innan en investering i Obligationer sker, ta del av Prospektet.

Overkurs

Risken dr storre i obligationer som képs till Gverkurs, eftersom kapitalskyddet
enbart giller det nominella beloppet.

Skatter

Obligationerna ir féremal for beskattning och avdrag for preliminarskatt
kan férekomma. Investerare bor radgéra med professionella ridgivare om de
skattemassiga konsekvenserna av en investering i Obligationerna utifrin sina
egna forhdllanden. Skattesatser och andra skatteregler kan dven dndras under
innehavstiden, vilket kan fi negativa konsekvenser for Investerare.

Valutarisk

I de fall den underliggande tillgdngen noteras i annan valuta dn svenska
kronor, kan kursférindringar paverka avkastningen f6r Obligationen. Detta
ar dock inte fallet med virdepapper som enligt villkoren ar explicit valutaskyd-
dade, det vill siga I6per med fast vixelkurs. Aktuell produkt dr ej valutaskyd-

dad och dess marknadsvirde och avkastningen kommer att vara beroende
Undesliceande Markaad

avforandeinoar tvalutaleursen mellagn Jetis,
[s) i

noteringsvaluta och SEK (positiva eller negativa).

Definitioner

”Aktiv Omviktning” avser den regelbaserade omvikt-
ningen av Marknadskorgen dar den Underliggande Mark-
nad som har haft hégst Utveckling under den féregaende
sexmanadersperioden far vikten 50% for den nastkom-
mande méanaden. Den som har haft nist hogst Utveckling
erhaller vikten 30% ,den som haft tredje hogst Utveckling
viktas till 20% och den Underliggande Marknad som haft
samst Utveckling viktas till 0%. Darefter upprepas proces-
sen med Aktiv Omviktning av Marknadskorgen varje ma-
nad pa respektive Observationsdatum. Vikterna appliceras
pa Periodavkastning for respektive Underliggande Marknad
for att rakna fram Marknadskorgnivan.

”Anmalningsperiod” avser perioden, fran och med
21 maj 2012 till och med 29 juli 2012, da investerare kan
anmila sig for investering i Erbjudandet.

”Avkastning”’ for Obligationen ar Deltagandegraden
multiplicerad med max av noll och Marknadskorgavkast-
ningen.

”Bankdag” avser en bankdag sisom detta begrepp
definierats i Prospektet.

”Carnegie” avser Carnegie Investment Bank AB (publ),
med Internetadress www.carnegie.se.

”Courtage” avser en radgivnings- och formedlingsavgift
om 2% som tillkommer Investeringsbeloppet.

”Deltagandegrad” avser den faktor som multipliceras
med Marknadkorgavkastning for att ge Avkastning.
Deltagandegraden ar indikativt 100%. Deltagandegraden
faststills senast den 12 juli 2012 och kommer att bero pa
de da radande marknadsforutsattningarna. Erbjudandet
kommer att dterkallas om Deltagandegraden understiger
80%.

”Emittent” eller ”’Société Générale” avser SGA
Société Générale Acceptance N.V., dess efterfoljare och
Overtagare.

”Erbjudandet” avser forsiljning av Obligationen av
Carnegie.

”Genomsnittsdagar’’ avser, som narmare beskrivits i
Prospektet, den 12:e kalenderdagen, eller om detta datum
inte dr en Bankdag narmast féljande Bankdag, var tredje
manad fran och med juli 2015 till och med juli 2017. Totalt blir
det 9 Genomsnittsdagar.

”Investerare” ir den som investerar i Erbjudandet.

”Investeringsbelopp” avser det belopp som investeras i
Erbjudandet, det vill siga 10 500 kr per Obligation.

”Kapitalskydd” avser 100% kapitalskyddat Nominellt
Belopp. Obligationerna ska aterbetalas av Emittenten med
minst det Nominella Beloppet pa Aterbetalningsdagen
(For mer information se "Emittentrisk” och &vriga risker
med investeringen ovan).

»”Kopkurs” avser priset per Obligation, angett i procent,
av Nominellt Belopp (exklusive Courtage).

”Leveransdag” avser den dag da Obligationerna
registreras pa Investerarnas depakonto eller VP-konto och
beraknas bli den 19 juli 2012.

”Likviddag” avser den 6 juli 2012 och &r det datum da
Investeringsbeloppet plus Courtage senast ska erlaggas av
Investerare.

»Léptid” avser perioden fran och med den 12 juli 2012
till och med den 12 juli 2017 och avser perioden nar Obli-
gationen har en exponering mot Underliggande Marknad/
Underliggande Ranta.

”Marknadsexponering” avser den aktiva exponeringen
mot Underliggande Marknad.

”Marknadsforingsbroschyr” avser detta dokument.

”Marknadskorg” avser den korg av Underliggande
Marknader/Underliggande Rantor som Avkastningen ar
knuten till.

”’Marknadskorgavkastning” bestims som ett medelvar-
de av Marknadskorgnivaerna pa de 9 Genomsnittsdagarna
minus Startkurs och omriknat till svenska kronor.

”Marknadskorgniva” avser nivan pa Marknadskorgen
uttryckt som procent pa varje enskilt Observationsdatum
jamfort med nivan den 12 juli 2012, eller om detta datum
inte ar en Bankdag, nirmast foljande Bankdag for denna
Underliggande Marknad/Underliggande Ranta.

”Nominellt Belopp” avser 10 000 kr per Obligation.

”Obligationer” eller "Trend Emerging Markets 15”
avser index-/fondlinkad nollkupongsobligation med ISIN
nummer SE0004608164, kortnamn pa NASDAQ OMX
Stockholm AB SGAO TXT41 och kortnamn hos Euroclear
Sweden AB 170825.

”Observationsdatum” avser, som narmare beskrivits i
Prospektet, den 12:e kalenderdagen varje manad fran och

med juli 2012 till och med juli 2017 eller om négot av dessa
datum inte dr en Bankdag, nirmast efterfoljande Bankdag
och dr de datum da Marknadskorgen viktas om enligt Aktiv
Omviktning.

”Periodavkastning” avser forandringen for en Underlig-
gande Marknad under en manad mellan tva Observations-
datum uttryckt i procent. Periodavkastningen bestims
som Stangningskursen pa det senare Observationsdatumet
delat med Stdngningskursen pa det foregaende Observa-
tionsdatumet minus 100% omriknat i svenska kronor.

”Prospekt” avser Société Générales prospekt med tillho-
rande slutliga villkor avseende Obligationerna samt de hand-
lingar som inforlivats diri genom hanvisning samt tillhérande
svensk Gversittning av sammanfattningen i prospektet. Detta
halls tillgangligt hos Carnegie och via Carnegies hemsida pa
Internet www.carnegie.se och hos Emittenten.

”Startdag” avser den 12 juli 2012.

»Startkurs” avser Stiangningskursen for en Underlig-
gande Marknad/Underliggande Rinta pa relevant Startdag
eller om detta datum inte dr en Bankdag, ndrmast foljande
Bankdag.

”’Stangningskurs” for en Underliggande Marknad/Under-
liggande Rénta pa en Bankdag avser den kurs som Emittenten
nyttjar som Bankdagens officiella stingningskurs.

”Teckningsanmailan” avser den teckningsanmilan som
kravs for deltagande i Erbjudandet.

”Underliggande Marknad”’ avser de marknader som
ingar i Marknadskorgen, och som beskrivs narmare i
avsnittet "Beskrivning av Marknadskorgen”. For mer infor-
mation och disclaimers hanvisas till Prospektet.

”Underliggande Rinta” avser det rinteindex som ingar
i Marknadskorgen, och som beskrivs nirmare i avsnittet
”Beskrivning av Marknadskorgen”. For mer information
och disclaimers hanvisas till Prospektet.

»”Utveckling” avser utvecklingen for Underliggande
Marknad under den halvarslanga perioden som borjar pa
Observationsdatum sex manader tidigare och avslutas
nastkommande Observationsdatum minus 100%. Utveck-
lingen anvands for att bestimma Aktiv Omviktning som
appliceras pa Periodavkastningen.

»Aterbetalningsdag” avser den dag Nominellt Belopp
samt eventuell Avkastning pa Nominellt Belopp utbetalas
och forvintas bli den 25 augusti 2017.

»Overkurs” avser 500 kr per Obligation.
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Erbjudandet i korthet

Anmilan inges till

Carnegie Investment Bank AB (publ)
Structured Financial Products
Regeringsgatan 56

103 38 Stockholm

Fax nr: 08-5886 90 20
teckningsanmalan@carnegie.se

Anmidlningsperiod
21 maj 2012 — 29 juni 2012

Lagsta investeringsbelopp

105 000 kr (motsvarande 10 Obligationer a
10 500 kt, 10 000 kr Nominellt Belopp samt
500 kr Overkurs)

Courtage
Tillkommer med 2% av Investeringsbelopp

Startkurs och deltagandegrad
Offentliggors den 19 juli 2012 pa
www.carnegie.se

Loptid
12 juli 2012 — 12 juli 2017

Kapitalskydd

100% av Nominellt Belopp pa Aterbetalningsdagen.
Fér mer information se ”Emittentrisk” och 6vriga
risker med investeringen pé sidan 7

Andrahandsmarknad

Obligationerna avses inregistreras pa Privat-
obligationslistan (Strukturerade Produkter) vid
NASDAQ OMX Stockholm AB

Emittent
SGA Société Générale Acceptance N.V.

Betalning .
Kontant enligt avrakningsnota, dock Kortnamn pa Nasdaq OMX Stockholm AB
senast den 6 juli 2012 SGAO TXT4
Fé6rvaring ISIN-nummer
Obligationen kan forvaras pd en vanlig aktiedepa el- SE0004608164
ler VP-konto. Den som saknar depa alternativt VP-
konto kan 6ppna en kostnadsfri depa hos Carnegie
Tids- och betalningsplan
Sista anmélningsdag 29 juni 2012

Utskick av avrdkningsnota

Sker I6pande

Likviddag 6 juni 2012
Startkurs faststélls 12 juli 2012
Leveransdag 19 juli 2012
Sista dag pa Loptiden 12 juli 2017

Aterbetalningsdag

25 augusti 2017

Om Carnegie

Carnegie Investment Bank AB (publ) dr en ledande
oberoende investmentbank med nordiskt fokus. Carnegie
skapar mervarde for institutioner, foretag och privat-
kunder inom omradena Securities, Investment Banking
och Private Banking. Antalet medarbetare uppgar till

ca 800, fordelat pa kontor i atta lander. Carnegie ags av
riskkapitalbolaget Altor, investmentbolaget Bure Equity
AB, Investment AB Oresund samt personalen. Carnegie
har sedan ménga ar varit en av de marknadsledande
aktorerna avseende strukturerade investeringar for
professionella placerare. Institutionella investerare stiller
hoga krav avseende noggrannhet, kreativitet, formaga att
hantera komplicerade samband och, inte minst, lyhordhet
for att forsta varje placerares unika behov.

Om Carnegie Research

Carnegie Research dr Carnegies nordiska analysavdelning.
Inom analysavdelningen sker saval bolags- som omvarlds-
analys samt strategiarbeten. Carnegie Research bestar

av omkring 55 analytiker i de nordiska landerna, vilket

gor det till det storsta analysteamet i Norden utanfor stor-
bankerna. Vara analytiker bevakar 6ver 300 borsnoterade
nordiska bolag och féljer utvecklingen hos utlindska, kon-
kurrerande bolag samt gér omvirldsanalyser av trender

i de globala marknaderna. Carnegie Research har ocksa

ett strategiteam som gor konjunkturprognoser, bedomer
borstrender och ger sektorrekommendationer. Carnegie
Research ir topprankat och rankas dterkommande mycket
hogt i utvarderingar av savil internationella som lokala
aktorers analysverksamhet.

Viktigt

Denna broschyr utgér endast marknadsforing avseende
Erbjudandet och ger inte en komplett bild av Erbjudandet.
Innan beslut tas om investering uppmanas investerare

att ta del av Emittentens fullstandiga Prospekt som finns
tillgangligt pa www.carnegie.se och hos Emittenten.
Nominellt Belopp ar kapitalskyddat av Emittenten pa Ater-
betalningsdagen. For mer information se "Emittentrisk”
och ovriga risker med investeringen pa sidan 7. Om Obli-
gationerna siljs av innehavaren fore Aterbetalningsdagen
sker detta till en marknadskurs som paverkas av en mangd
faktorer och som darfor kan vara savil ligre som hogre an
det Nominella Beloppet.

Branschkod

Carnegie ar medlem av Svenska Fondhandlareféreningen,
som antagit en Branschkod for Strukturerade Placerings-
produkter. Den anger riktlinjer for innehallet i marknads-
foéringsmaterialet, se vidare pa
www.fondhandlarna.se/struktprod.

Aktuellt erbjudande

Kapitalskyddade placeringar

Asien Kupong 4
Léptid 5 ar, deltagandegrad 100%

Sverige Rantekorridor 10
Loéptid 5 ar, golv 3,5%, tak 6%

Trend Emerging Markets 15
Loptid 5 4r, deltagandegrad 100%

Trend Total 25
Loptid 5 ar, deltagandegrad 100%

Trend Total Tillvaxt 25
Loptid 5 ar, deltagandegrad 170%

Icke kapitalskyddade placeringar

Asien Kupong Sprinter
Loéptid 5 ar, deltagandegrad 100% kupong 11 %

BRIC Autocall Plus/Minus 20
Loptid 0,5-5 ér, kupong 4,75 % kvartalsvis

BRIC Autocall Plus/Minus 20 Defensiv
Loptid 1-5 ar, kupong 10%

BRIC Smart Bonus 4
Loptid 4 ar, deltagandegrad 100%, kupong 40 %

Europa High Yield 7
Léptid 5 ar, kupong 11 %

Sverige Kupong Autocall 3
Loptid 1-5 ar, kupong 5% halvarsvis

Svenska Bolag Autocall Plus/Minus 4
Defensiv
Léptid 1-5 ar, kupong 15%

USA High Yield
Loptid 5 ar, kupong 10%

Utvecklade Marknader Autocall Plus/
Minus 6
Loptid 1-4 4r, kupong 10%

Emittenten: SGA Société Générale Acceptance N.V.
SGA Société Générale Acceptance N.V. dgs och garan-
teras av Société Générale som grundades i Frankrike

ar 1864. Société Générales kreditbetyg var vid denna
broschyrs framstillande ”A” enligt Standard & Poor’s
Rating Services, en affirsenhet inom The McGraw-Hill
Companies, och kreditbetyg "A1” enligt Moody’s Investor
Service. For en mer detaljerad beskrivning av SGA Société
Générale Acceptance N.V. och dess dgare se Prospekt
SGA Société Générale Acceptance N.V. ar inte ansvarigt
for innehillet, korrektheten eller fullstandigheten i denna
Marknadsféringsbroschyr.
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