W Strukturerade placeringsprodukter

Fangar positiva trender
| flera tillgangsslag

Trend Total 23
Trend Total Tillvaxt 23

Villkor

Kategori: Strategiobligation
Kapitalskydd: 100% av Nomineltt Belopp
Loptid: 5ar
Emittent: Credit Suisse AG, London Branch
Emittentrating: S&P A+ / Moody's Aal
Notering: NASDAQ OMX Stockholm AB
(Majlighet att avyttra Obligationen fére forfall)
Sista anmdlningsdag: 5 april 2012

Inriktning

Aktiv allokering mellan olika tillgdngsslag i marknaden kan &ver tiden skapa
mervarde genom 6kad riskspridning och positiv trendutveckling. Obliga-
tionen allokerar aktivt mellan svenska-, globala- och tillvaxtaktiemarknader,
ravaror, valutor och mot rantor. Trend Total 23 finns i tvd utféranden, dar
tillvaxtalternativet innebar éverkurs och hdgre deltagandegrad.

Trend Total 23

Deltagandegrad: 90 %, indikativt
Kopkurs: 100%

Trend Total Tillvaxt 23

Deltagandegrad: 1509, indikativt
Kopkurs: 110%

Risker och viktig information

En investering i strategiobligationer &r forknippad med risk. Det investerade
beloppet kan under Léptiden bade 6ka och minska i vdrde fran den Kapitalskyd-
dade nivan. Kapitalskyddet och avkastningsmdjligheten dr beroende av Emitten-
tens finansiella férmaga att fullgéra sina forpliktelser pa Aterbetalningsdagen. Fér
mer information se sidorna 6-7 i denna Marknadsféringsbroschyr:

Marknadsforingsmaterial
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Trend Total 23

Aktiv allokering mellan flera
marknader och tillgangsslag

Obligationen kommer att vara Marknadsex-
ponerad enligt vikterna 50%, 30%, 20%, 0%
0% och 0% mot respektive marknad.

Kapitalskydd

100% av det Nominella Beloppet tillbaka pa
Aterbetalningsdagen.' Kapitalskyddet och
avkastningsmajligheten dr beroende av Emit-
tentens finansiella f6rmdga att fullgdra sina
forpliktelser pa Aterbetalningsdagen.

Moijlighet till attraktiv avkastning
— tva alternativ

Trend Total 23 har en indikativ Deltagan-
degrad om 9092 Trend Total Tillvaxt 23
har en indikativ Deltagandegrad om 1509
(tecknas med 10% Overkurs). Overkurs
omfattas ej av kapitalskyddet, det vill sdga
investeraren riskerar att forlora éverkursen.

Vinstsakring

Om Obligationerna visar en stark positiv
vardeutveckling fore Loptidens slut kan
vinstsdkring bli aktuellt. Om vinstsédkring
erbjuds innebdr det i praktiken att det sdk-
rade beloppet dkar genom att investeringen
avyttras och kapitalet investeras i en ny
kapitalskyddad obligation.

Moijlighet att avyttra
obligationen fore forfall
Obligationerna avses noteras pa Privatobli-
gationslistan (Strukturerade Produkter) vid
NASDAQ OMX Stockholm AB och blir
ddrmed féremal for dagliga kursnoteringar.

For- & nackdelar

+ Produkten allokerar aktivt om
mellan olika tillgdngsslag.

+ Vid sdmre borsklimat viktar
Obligationen om mot réntor.

— Oro fér det globala konjunkturldget
med hog skuldsdttning i de vadster-
ldndska ekonomierna.

— Strategin bygger pa att det finns
en trend i marknaden. Trendl6sa
marknader dr ogynnsamma fér
produkten.

Trend Total 23 ar en dynamisk Obligation som syftar till att gene-
rera meravkastning genom att aktivt allokera mellan flera tillgangs-
slag. Den marknad som enligt trenden haft bast utveckling far
storst vikt i Indexkorgen. Trend Total 23 finns i tvd utféranden, dar
tillvixtalternativet innebir Overkurs och hdgre Deltagandegrad.
Obligationen ar 100 procent kapitalskyddad.

Trend Total

Att inkludera flera tillgangsslag i en portfolj skapar 6kad riskspridning och fler killor
till avkastning. Trend Total 23 har exponering mot flera marknader inom fyra olika till-
gangsslag. Dessa kan utvecklas olika 6ver tiden; ar 2002 61l exempelvis svenska aktier
cirka 40 procent medan energi steg cirka 42 procent’.

Det kan saledes vara svart att som investerare veta vilket tillgangsslag man ska vara
investerad 1 och nidr det dr ritt tid att vikta om mellan olika tillgangsslag. Trend Total
23 dr en dynamisk obligation som erbjuder en totallsning da strategin allokerar om en

gang i manaden baserat pa den féregiende sexménadersavkastningen.

Aktiv allokering

Obligationen viktar om Indexkorgen mellan sex olika marknader i fyra olika tillgings-
slag; Sverige, utvecklade marknader (USA, Japan och Europa), tillvixtmarknader, rava-
ror, valutor och rintor. Varje manad viktas Indexkorgen om enligt vikterna 50 procent,
30 procent, 20 procent, 0 procent, 0 procent och 0procent. Den marknad som enligt
trenden haft bist utveckling det senaste halvéret fir f6r ndstkommande manad storst
(50 procent) vikt i korgen, den marknad som utvecklats nist bast fir 30 procent vikt
och den marknad som utvecklats tredje bist far 20 procent vikt. De tre marknader som
utvecklats simst dr saledes inte med i korgen for ndstkommande manad. I tider med
simre borsklimat tenderar investerare att vikta om sina innehav mot rintor vilket inne-
bir att dessa brukar 6ka i virde. Ddrfor ingar i Trend Total-strategin dven en rintekorg

bestdende av rintepapper med kort 16ptid.

| Trend Total |
Dynamisk
allokering
enligt
] 50/30/20/0/0/0
| metodiken.

| TILLVAXTMARKNADER I I

| SVERIGE | RAVAROR |

| USA, JAPAN OCH EUROPA KORTA RANTEPAPPER |

VALUTA |

! For mer information se “Emittentrisk” och dvriga risker med investeringen pd sidan 7.

2 Deltagandegraden dr indikativ och faststdlls senast den 19 april 2012, b

de av de dé rddande marknadsfs

na. Erbjudandet kommer att dterkallas om

Deltagandegraden understiger 65 % for Trend Total 23 och 125 % for Trend Total Tillvaxt 23.

3 Kéilla: Bloomberg

2 « TREND TOTAL 23 & TREND TOTAL TILLVAXT 23



"Strategin for

X

Trend Total har Iever&grat
en battre avkastning
motsvarande ©bligation

~med statiska vikter”

VIKTIGT Notera att denna broschyr
endast utgor marknadsforing och att det
fullstindiga Prospektet finns tillgingligt pa
www.carnegie.se eller per tel. 08-5886
92 00. Innan beslut tas om investering ska
Investerare ta del av Prospektet. Handel
med finansiella instrument ar férknippad
med risker. Savil Kapitalskyddet som
avkastningsmojligheten ar beroende av
Emittentens finansiella formaga att full-
gora sina forpliktelser pa Aterbetalnings-
dagen. Om Emittenten skulle hamna pa
obestand riskerar Investeraren att forlora
hela sin investering oavsett hur den un-
derliggande exponeringen har utvecklats.
Kapitalskyddet i Obligationerna giller
endast vid den ordinarie Acerbetalnings-
dagen. Om Investeraren viljer att silja
Obligationerna fore Aterbetalningsdagen
sker detta till radande marknadspris
vilket kan vara savil ligre som hogre an
det ursprungligen investerade beloppet.
For en utforlig beskrivning av riskerna se
”Om riskerna i investeringen” pa sidan 7.
Ord i Ioptexten i detta dokument vilka
borjar med stor bokstav finns definierade
under "Definitioner” pa sidan 7.

Trend Total 23 vs Underliggande Index* e vikiig information” pé sidan 6.

Grafen nedan visar hur Trend Total-strategin (Aktiv Omviktning) utvecklats i férhallande
till en Statisk Korg och MSCI World Index.” Historisk utveckling dr ingen garanti for fram-

tida utveckling.
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*Se “Viktig information” pd sidan 6.

Grafen nedan visar hur Underliggande Index i Trend Total-strategin utvecklats.*

Historisk utveckling dr ingen garanti for framtida utveckling.
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*#*Se “Viktig information” pd sidan 6.

Exempel: total utbetalning pa Aterbetalningsdagen av en investering om tio Obligationer 2
10 000 kr Nominellt Belopp, det vill séga 100 000 kr Nominellt Belopp. Notera att Trend Total

Tillvaxt 23 tecknas till Overkurs.

Trend Total 23

Trend Total Tillvixt 23

Nominellt Belopp 100 000 kr 100 000 kr
Indexkorgavkastning 50% 50%
Deltagandegrad 90% 150%
Avkastning pa Nominellt Belopp 45 000 kr 75 000 kr
Total utbetalning pa Aterbetalningsdagen® 145 000 kr 175 000 kr
#Kalla: Bloomberg 2012-02-02

S Utbetalning pd Aterbetalningsd = Nominellt Belopp + MAX(Nominellt Belopp x Indexk n x Delt d

grad; 0). For mer utforligt rakneexempel se sidan 5.

TREND TOTAL 23 & TREND TOTAL TILLVAXT 23 « 3



Index Disclaimer(s) Beskrivning av Indexkorgen

OMXS30™ Index

N B e e e e T ek o e Indexkorgen dr sammansatt av ett aktieindex, en aktieindexkorg, en bérshandlad fond, ett

and are licensed for use by CSI.The Product(s) have not been passed on by the Corpo-

rations as to their legalfy or suitabity The ProgUct(s) are not issued, endorsed, sold,or 3 i sntei i -
romoten by Tt e e A R A RRARITES ARD ravaruindex, ett rinteindex och ett valutaindex:
BEAR NO LIABILITY WITH RESPECT TO THE PRODUCT (5)

N
s&p , * Svenskt aktieindex (OMXS30™ Index
These Securities are not ironsored‘ endorsed, sold or promoted by Standard & Poor’s, a
division of The McGraw-Hill Companies, Inc. ("S&P"). Standard & Po?r‘s doess not make
any representation or warranty, express or implied, to the owners of these Securities or ° / 1e1 < A 7 A1 av 1 1lcte c Jil-
o member of the public regarding the adviskbity of investing In securtics generally or in Aktieindexkorg fér utvecklade marknader (utgors av till lika vikt: S&P 500 Index, Nik
these Securities particularly or the ability of the S&P Indices to track general stock market . N -
performance. S&P's only relationshiﬂ)) 1o the Issuer is the licensing of certain trademarks and kei 225 Index och Euro Stoxx 50® IﬂdCX)
trade names of S&P and of the S&P Indices, which indices are determined, composed and
caLcuk:\ted bde&F; vr\:\th‘out rega\rdh o the Issuefr gr tshe Securities. S&P hgs no obl \g%ﬂon o
ror wner: rities in nsideration in rmi- - - i P 5 y : . .
B s ot Gl e the S o Tncicos, SEP & hok responsle for and Mave o * Borshandlad fond for tillvixtmarknader (iShares MSCI Emerging Markets Index Fund)
participated in the determination of the timing of, prices at, or quantities of the Securities
to be issued or in the determination or calculation of the equation by which the Securities o . . . .
are to be converted into cash. S&P has no obligation or fiability in connection with the e Rivaruindex (Cred1t Suisse Commodity Benchmark Indcx)
administration, marketing or trading of the Securities. 7
EStandard ar}d Poog‘s@”, ‘E&P®‘” and ‘(’jS;&P GSCbI®'Far‘e trad%ngarsb Sggzmcgraw»}—ml T
ompanies, Inc. and have been licensed for use by the IssuerThe S& Indices are not . a 1 'S 3
Gwned, endorsed or approved by or associated with Goldman Sachs & Co or ts affliated Rinteindex (LIBOR USD 1 manad)
companies. The Securities are not sponsored, endorsed, sold or promoted by Standard &
Poor’s, a division of the McGraw-Hill Companies, Inc. and Standard & Poor's does not make o V7. - - - ~ B
any representation reiardir’v\%rthe adesab\htbof mvestlyr\vFD\n the Securities. Valutaindex (Credlt Suisse FX Factor lndex)
S&P DOES NOT GUARANTEE THE ACCURACY AND/OR THE COMPLETENESS OF
THE S&P INDICES OR ANY DATA INCLUDED THEREIN AND S&P SHALL HAVE NO
LIABILITY FOR ANY ERRORS, OMISSIONS, OR INTERRUPTIONS THEREIN. S&P MAKES
NO WARRANTY, EXPRESS OR IMPLIED, ASTO RESULTS TO BE OBTAINED BY THE
ISSUER, OWNERS OF THE SECURITIES OR ANY OTHER PERSON OR ENTITY FROM
HE S SO SN TR e | Underliggande Marknad
MPLIED WA NTIES, AN LY DISCLAI LL WA NTI
OF MERCHANTABILITY OR FITNESS FOR A PARTICULAR PURPOSE OR USE WITH nderliggande Markna
RESPECT TO THE S&P INDICES OR ANY DATA INCLUDED THEREIN, WITHOUT
LIMITING ANY OF THE FOREGOING, IN NO EVENT SHALL S&P HAVE ANY LIABILITY

FOR ANY SPECIAL, PUNITIVE, INDIRECT, OR CONSEQUENTIAL DAMAGES (INCLU- OMXS30 Index ar ett prisviktat index sammansatt av 30 aktier som dr no-
DING LOST PROFITS), EVEN IF NOTIFIED OF THE POSSIBILITY OF SUCH DAMAGES. X ‘ .

iShares terade pa NASDAQ OMX Stockholm AB. Aktierna dr utvalda efter deras
iShares is a registered mark of Barclays Global Investors, N.A. (“BGINA™). BGINA has SVERIGE o . N

licensed certain trademarks and trade names of BGI to Credit Suisse International. The handelsomsa‘ttmng_ OMXSBO ber‘al(nas Sedan 30 Sep‘tember‘ 1986 For‘ mer
"Trend Total” s not sponsored, endorsed, sold, or promoted by BGINA or any of it afflates ‘ :

rend Tot” or by member of th stk regrding th scviabiny of esing n he information om OMXS30 se www.stockholmsborsense.

"Trend Total". BGI has no obligation or liability In connection with the operation, marketing,
trading or sale of the "Trend Total".

S&P 500 Index &r ett kapitalviktat index sammansatt av de 500 storsta

CS Commodity Benchmark

e e B B e e e e S S e amerikanska bolagen i mer dn 130 branscher. S&P 500 representerar mer
have no |Iab\h3/ for any errors, omissions, or interruptions therein. Credit Suisse makes no . . . o

warranty, condition or representation, express or implied, as to results to be obtained by USA an 80 pr‘ocent av del’] amel"ll(aﬂska ak‘tlemal’“(l’]adel’] OCh kaﬂ dal"for" anses
owners of the Offered Securities, or any other person or entity from the use of the Credit X X . K X B .

Pancs, F oot o Condm and ey (Aecre al warrames o condhOne of vara en god indikator f6r den amerikanska aktiemarknaden. Fér mer infor-
merchantability or fitness for a particular purpose or use and any other express or implied .

warranty or condition with respect to the Credit Suisse Commodity Benchmark index or mation om S&P 500 se WWW.StamdardandpOOrS.COm.

any data included therein. Without limiting any of the foregoing, in no event shall Credit
Suisse h?ve any \‘\abmt for ahny speci?l,ﬁur&uvz, msd\rect,é)r consedqueéma\ gama‘gesd(indudmg ) ) o ) .
‘%j‘ profits) resulting from the uze of the Credt posailty of such damagen < e o Nikkei 225 Stock Average dr ett prisviktat index sammansatt av 225 aktier
"Credit Suisse”, the Credit Suisse logo, "Credit Suisse Commodity Benchmark” are trade- ° . . . . ..
marks or service marks or registered trademarks or service marks of Credt Susse Group handlade pa Tokyobdrsen. Nikkei 225 dr konstruerat for att representera
Nikkei 225 Index avkastningen pd den japanska aktiemarknaden. Sammansdttningen for-
The Nikkei 225 indep i the intellectual property of nihon keizai shimbun,nc. (the *Nikdei JAPAN . . o ) .
sponsor”). ei”, "Nikkei stock average” and “Nikkei are the service marks of
i kN‘kzkie)‘s spénsoﬂhe o e e 2 nengcopme o e dndras kontinuerligt for att kunna representera Japans industriella struktur.
; it t ) t . .. . .

1he Nikke sponsor. The, Nikel sponsor does not make ary waiyanty or representation Indexet har berdknats sedan den 7 september; 1950. Fér mer information
whatsoeverexpress or implied,either as to the results to be obtained from the use of the . . | . . .
Nikkei 225 index or the figure at which the Nikkei 225 index stands at any particular time om N\kke‘ 225 |ndexet se WWW.ﬂm.mkke\.CO.Jp.
on any particular day or otherwise. The Nikkei 225 ndex is compiled and calculated solely
by the Kidet sponsor However the Niee sporisr shll ot be labe o ary person for
any error in the Nikkei 225 index and the Nikkei sponsor shall not be under any obligation . . . .
toyadese agy person, including without limitation, appurchaser or vendor of any Kotes?of Euro Stoxx 50® Index ir ett |<ap|‘[a|VI|<tat index sammansatt av de 50
any error therein. ; ) ;
In addition, the Nikke i di dificati h A A
Fracdion e Nk sporor g o s g s moifetin orcharge EUROPA istade europeiska bolagen med hégst marknadsviirde inom EMU. Indexet
continue the calculation, publication and dissemination of the Nikkei 225 index. bérjade beréknas 3/] december 199»] For_ mer im{orma‘tion om EUrO StOXX
E%’os&s-rdox\x e Inde»: Li h lationship to the | her than th 50 .

it the " 3 t to  other than #
licensin: ?)r% tl'lveS \r‘wiﬁeen;oa?d(th: rel\igéotrrzgerﬁ;fkgoforrefs‘eouqsc‘z?nnoed\:nS\S/j;: toheeSrecuarr\‘t\ese S€ WWW.StoXx.com.
STOX)gand its Licensors do not:

-5 s endorse, sell te the Securities. . . . . o .

 Recommend that any pefson invest in the Securites or any other securites. Credit Suisse Commodity Benchmark Index ar ett long-only ravaruindex

- Have any responsibility or liability for or make any decisions about the timing, amount or ° . . . n . o

pricing of the Securities. ik for the administrat ¢ or marketing of th RAVAROR som speglar utvecklingen i ett diversifierat universum av ravarufutures.

g Have any responsbilty or fiabilty for the administration, management or marketing of the ; o

- Consider the needs of the Securities or the Securityholders in determining, composing or Index omviktas afllgeﬂ.

calculating the Index or have any obligation 0 do 50.

STOXX and s Licensors will not have any liabilty n connection with the Securiies. ) . B B
ecifically, -

-pSTIOX%and its Licensors do not make any warranty, express or implied and disclaim any = ‘Shares MSC' Emer’glng Mafkets |nde>< FUnd aren borShand‘ad fOnd note

and all warranty about: TILLVAXT- . . . .

“The results to be obtained by the Securities, the Securityholders or any other person in MARKNADER rad i USA. Fonden efterstrdvar att erbjuda en avkastning som reflekterar

connection with the use of the Index and the data included in the Index;

+ The accuracy or completeness of the Index and is data avkastningen for publikt handlade bolag pa tillvéxtmarknader.

« The merchantability and the fitness for a particular purpose or use of the Index and its

data;
+ STOXX and its Licensors will have no liability for any errors, omissions or interruptions

the Indk . T .
or ts data, LIBOR (London Interbank Offered Rate) USD &r den genomsnittliga ran-
+ Under no circumstances will STOXX or s Licensors be lable or any lostprofis or . _, . .
indirect, nitive, special or consequential damages or losses, even or its Licensors
‘_krnhz;ﬁsﬂf;[;h;y sped o qh “ jSToxx ‘vl ; e ‘d tesatsen (med undantag av hdgsta och ldgsta notering) av de rantesatser

it bety 1l 1 it t H . By

for the benelt of the Securtyholders or any other third parties.” ORTA uttryckt i amerikanska dollar som noteras av 20 banker utvalda av British
€5 P Factor Index SEK ExcensReturn ndex RANTEPAPPER Bankgrs ‘Assouatlon. Denna métning gors klockan 11:QO (GMT) varje dag.
e B oot tetrations e ‘e Crosior) mamenmens ta 1 roes, | Obligationerna berdknas LIBOR USD som ett syntetiskt index som re-
which may result in a change to the construction or calculation rules for the Index, may ari- . . o . . . o
se where the Index Creator determines that the Index is no longer calculable in accordance presenterar avkastningen for en rullande 1- manads investering i 1-manads
with the current rules or that a change to the rules is required in order o address an error,
omission or ambiguity. No assurance can be given that any such amendment would not be Ll BOR USD

rejudicial to the investors. The end-of-day value of the Credit Suisse FX Factor SEK Excess
eturn Index is published by the Index Creator or its affiliates subject to the provisions in

the rules of the Index. None of the Index Creator or any of its affiliates is obliged to publish . . . o L
any information regarding the index other than as stipulated in the rules of the Index. The Credit Suisse FX Factor Index fo”er Ut\/eddmgen paen diversifierad por‘tfo“
Inge? Chreator may enter into hcenslgg _orfothﬁr arraggemenés ww‘thdmv?stors pursu‘ant to

which the investor in question can obtain further and more detailed information relatin; " 1 | | H el

16 the Underlying currancy strategies or weightings against payment of fees and typically av marknadsdrivna valutahandelsstrategier. Credit Suisse har identifierat sex
subject to a time lag. It is expected that only large professional investors will enter into such VALUTA . ST ST

arrangements. The Securities are not in any way sponsored, endorsed, sold or promoted faktorer: Carry, Momentum, Vérde, Tillvéxt, Handel och Tillvaxtmarknader.
by_%red&tSSGu\sse %rglup‘ Ered\t Suisse International ("CSI "), ans/or any of its afﬂh‘ates and

neither nor makes any warranty or representation whatsoever, expressly or | 1 3 2 | |

impliedly, either as to the resu\tz to be otgtamedpfrom the use of the Index aavd/orythe figure OmVIktnlng Sker pa manaﬂ‘g baSIS'

at which the said Index stands at any particular time on any particular day or otherwise. The
Index is compiled, maintained and calculated by CSI. However; neither CSI nor any of its
affiliates shall be liable (whether in negligence or otherwise) to any person for any error in
the Index and neither CSI nor any of its affiliates shall be under any obligation to advise an
person of any error therein. Credit Suisse Group, Credit Suisse International and/or any of

fts affiliates have not published or approved this document and accept no responsibilfty for
its contents or use.

En investering i Obligationerna medfor inte, och kan inte jamstillas med, att aga underliggande eller

delar av underliggande. For vidare detaljer om bur avkastningen beriknas se sidan 5 och Prospekiet.
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Hur beraknas avkastningen?

Investerare i Obligationen képer en obligation utan ku-
pongrinta men med méjlighet att erhdlla en Avkastning
utéver det Nominella Beloppet pa Aterbetalningsdagen.
Storleken péd Avkastningen beror pé tre faktorer:

« Indexkorgavkastningen

« Deltagandegraden

« Valutafaktorn

Indexkorgavkastning

Indexkorgavkastningen beriknas som medelvirdet
av utvecklingen pa Indexkorgnivierna de sista tvd
aren av Loptiden pa de nio Genomsnittsdagarna med
hinsyn taget till Indexkorgnivin pa Startdagen.

Steg 1: Berdkning av Startkurserna
Varje underliggande korgs Startkurs dr baserad pa
dess Stingningskurs pa Startdagen.

Steg 2: Berdkning av Indexkorgnivderna
Indexkorgens vikt i vatje enskilt Underliggande Index
beror pa utvecklingen for respektive Underliggande
Index under den féregiende sexmanadersperioden
(Utveckling)®. Vatje manad omviktas Indexkorgen pa
Observationsdatum och det Underliggande Index som
har haft hégst Utveckling far hogst vikt £6r den nist-
kommande manadsperioden. Vikterna dr 50 %, 30 %,
20 % samt 0% f6r de som utvecklats simst. Dérefter
upprepas processen med Aktiv Omviktning av Index-
kotgen varje manad pi respektive Observationsdatum.
Dessa vikter appliceras pa avkastningen for nastkom-
mande méinadsperiod (Periodavkastning).

Genom den Aktiva Omviktningen kommer alltsa
sammansittningen av Indexkorgen att forindras
under I6ptidens gang.

Steg 3: Berdkning av Indexkorgavkastningen
(medelvdrdet)
Indexkorgavkastningen faststills slutligen som ett
medelvirde av utvecklingen f6r Indexkorgnivierna
de sista tvé aren av Loptiden med hinsyn taget till
Indexkorgnivin pa Startdagen. Se Prospekt for vidare
detaljer.

Skulle Indexkorgavkastningen vara negativ kom-
mer Emittenten pa Aterbetalningsdagen endast
iterbetala det Nominella Beloppet.

Deltagandegrad
Deltagandegraden speglar hur stor hivsting som
erhélls mot underliggande tillgang. Alltsa storleken pa
uppgangen for underliggande tillging som du far ta
del av. Om den utvecklas positivt multipliceras denna
med Deltagandegraden for att fa fram slutvirdet.
Indikativ Deltagandegrad dr 90% f6r Trend Total 23
och 150% for Trend Total Tillvixt 23 men den kan
bli hogre eller ligre.

Erbjudandet kommer att aterkallas om Deltagan-
degraden understiger 65 % f6r Trend Total 23 och
125% for Trend Total Tillvixt 23.

Valutafaktor

Valutafaktorn definieras som vixelkursen mellan
amerikansk dollar (USD) och svenska kronor (SEK)
pi sista dagen av Loptiden dividerat med vixelkursen
mellan USD och SEK p4 startdagen. Indexkorgavkast-
ningen multipliceras med Valutafaktorn vilket innebiér
att en stirkt USD gentemot SEK kommer gynna
Avkastningen medan en stirkt svensk krona gentemot
USD kommer paverka Avkastningen negativt.

Avkastning

Deltagandegraden multiplicerad med max av noll och
Indexkorgavkastningen (multiplicerat med Valutafak-
torn) ger Avkastningen.

Eftersom Trend Total Tillvixt 23 ges ut till Over-
kurs maste Avkastningen uppga till minst 10% av
Nominellt Belopp for att hela Investeringsbeloppet ska
aterbetalas (hirvid har hinsyn inte tagits till Courtage).

¢Viktningen av Underhggande Marknad for den forsta manaden, fran och med 19 april 2012, beror pd utvecklingen i respektive Underliggande Marknad (mellan 17 oktober 2011 och 17 april 2012). Notera att Utveckling, som anvdnds

P fall

riodavk

Rakneexempel***

Berdkning av viktning av Indexkorgen

#*%Se “Viktig information” pd sidan 6.

Hzg:g%‘;gge Marknad Periodavkastning 0’ Periodavkastning 1 Periodavkastning 2
Sverige 3,50% 4,0% -2,00%
Utvecklade Marknader 2,50% 333% 083%
Tillvéxtmarknader -12,00% 5,00% 12,00%
Ravaror 15,00% 2,00% -500%
Rénta 2,00% 2,00% 2,00%
Valutor 2,10% 1,60% 1,04%
Indexkorgniva Observationsdatum 1
+30%’ x Periodavkastning Sverige = 30% x 400% = 120%
+20% x Periodavkastning Utvecklade Marknader = 20% x 333% = 066%
+0% x Periodavkastning Tillvaxtmarknader = 0% x 500% = 000%
+50% x Periodavkastning Ravaror = 50% x 200% = 100%
+0% x Periodavkastning Ranta = 0% x 200% = 000%
+0% x Periodavkastning Valutor = 0% x 160% = 000%
= Summa av viktade Periodavkastningar 1 = 2,86%
Indexkorgniva 1 =286% +1 =102,86%
Indexkorgniva Observationsdatum 2
+30% x Periodavkastning Sverige = 30% x -200% = -060%
+20% x Periodavkastning Utvecklade Marknader = 20% x 083% = 017%
+50% x Periodavkastning Tillvaxtmarknader = 50% x1200% = 600%
+0% x Periodavkastning Ravaror = 0% x -500% = 000%
+0% x Periodavkastning Ranta = 0% x 200% = 000%
+0% x Periodavkastning Valutor = 0% x 104% = 000%
= Summa av viktade Periodavkastningar 2 = 557%
Indexkorgniva 2 —102 86 %
x 105,57 %
=108,59 %

Omviktningen av Indexkorgen upprepas ddrefter pa varje Observationsdatum och Indexkorgavkastningen
bestams slutligen utifran Indexkorgnivaerna pa Genomsnittsdagarna de sista tva aren av Loptiden.

Berdkning av Avkastningen Trend Total 23

Exemplet nedan illustrerar total utbetalning pa Aterbetalningsdagen for en investering om tio Obligationer
a 10 000 kr, det vill siga 100 000 kr totalt Investeringsbelopp. Deltagandegraden &r indikativ.

Indexkorg-  Valutakurs- Indexkorgs- Deltagande-  Avkastning pd Nominellt Total Arseffektiv
avkastning  fordndring avkastning (inkl. grad Nominellt Belopp utbetalning avkastning®
(USD/SEK)®  Valutafaktorn) Belopp

+50% +/-0% +50% 90% 45000 kr 100 000 kr 145 000 kr 7,29%
+50% +10% +55% 90% 49500 kr 100 000 kr 149 500 kr 795%
+50% -10% +45% 90% 40500 kr 100 000 kr 140 500 kr 6,61%
+20% +/-0% +20% 909 18000 kr 100000 kr 118 000 kr 296%
+20% +10% +22% 90% 19800 kr 100000 kr 119 800 kr 327%
+20% -10% +18% 90% 16200 kr 100 000 kr 116 200 kr 2,64%
0% - - 90% 0 kr 100 000 kr 100 000 kr -0,40%
-20% - - 90% 0 kr 100 000 kr 100 000 kr -040%

Berdkning av Avkastningen Trend Total Tillvaxt 23

Exemplet nedan illustrerar total utbetalning pa Aterbetalningsdagen fér en investering om tio Obligationer
a 11 000 kr, det vill sdga 110 000 kr totalt Investeringsbelopp. Deltagandegraden &r indikativ.

Indexkorg-  Valutakurs- Indexkorgs- Deltagande- Avkastning pd Nominellt Total  Arseffektiv
avkastning  fordndring avkastning (inkl. grad  Nominellt Belopp Belopp utbetalning  avkastning’
(USD/SEK)”  Valutafaktorn)

+50% +/-0% +50% 150% 75000 ke 100 000 ke 175 000 kr 9,30%
+50% +10% +55% 150% 82500 ke 100000 kr 182500k  1022%
+50% -10% +45% 150% 67500 kr 100 000 kr -~ 167 500 kr 8,34%
+20% +/-0% +20% 150% 30000 ke 100 000 ke 130 000 kr 299%
+20% +10% +22% 150% 33000 ke 100 000 ke 133 000 kr 346%
+20% -10% +18% 150% 27 000 ke 100 000 ke 127 000 kr 2,51%
0% - - 150% Okr 100000 ke 100 000 kr -2,28%
-20% - - 150% Okr 100000 kr 100 000 kr -2,28%

for Aktiv Omviktning, inte med Periodavk

g 0 avser perioden innan forsta dagen av Loptiden.

gentemot kronan (SEK) En starkt USD kommer att gynna produktens avkastning medan en fbrstarknmg av kronan kommer att pdverka avkastningen negativt.Vid en negar.lv indexkorg

Lvddads g hel

pd placeringens slutliga utfall. Det kapital: bp

dterbetalas dd i svenska kronor av emittenten.

g har

9Arseffektiv avkastning dr berdknad som drlig

g i relation till Ir

PP

%0m talet dr posmvt i tabellen innebdr det att dollarn (USD) har stdrkts
kursfordndringar ingen pdverkan
med hénsyn taget till Courtage.
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Erbjudande och anvisningar i sammandrag

Carnegie erbjuder investering i Obligationerna enligt féljande forsaljningsvillkor.
De fullstandiga villkoren for Obligationerna och annan viktig information aterfinns i
Prospektet, vilket finns tillgdngligt pa www.carnegie.se.

Anmilan

Anmilan ska ske pa Teckningsanmalan. Endast en Teckningsanmalan per Investerare
kommer att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld Teckningsanmalan kan komma att
lamnas utan avseende. Inga tilligg eller andringar far goras i den tryckta texten.

« Teckningsanmalan finns tillgianglig via Internetadressen: www.carnegie.se alternativt
per telefon: 08-5886 92 00.

« Ifylld Teckningsanmalan ska ha kommit Carnegie tillhanda senast klockan 17.30 den
5 april 2012.

Likviddag och betalning

Om full betalning inte erlagts inom utsatt tid kan tilldelade Obligationer komma att
overforas eller siljas till annan Investerare. Skulle behéllningen av sadan férsiljning
komma att understiga Investeringsbeloppet blir den Investerare som ursprungligen
erhdll tilldelning betalningsskyldig for mellanskillnaden. Avrakningsnotan kan komma
att makuleras.

« Betalningen maste vara Carnegie tillhanda senast den 13 april 2012.

Tilldelning
| hindelse av att fler Obligationer salts d4n vad som emitterats fordelas Obligationerna
i den ordning som Teckningsanmalningarna har inkommit och registrerats.

Kapitalskydd vid forfall

Nominellt Belopp ar 100% kapitalskyddat genom att Obligationerna ska aterbetalas
av Emittenten med minst det Nominella Beloppet pa Aterbetalningsdagen (For mer
information se “Emittentrisk” och dvriga risker med investeringen pa sidan 7). Vid
forsiljning fore Aterbetalningsdagen kan dock delar av Nominella Beloppet och/eller
Avkastningen utebli.

Inregistrering vid Bors

Emittenten avser att inregistrera Obligationerna pa Privatobligationslistan (Struk-
turerade Produkter) vid NASDAQ OMX Stockholm AB. Inregistrering kraver dock
slutligt godkdnnande av NASDAQ OMX Stockholm AB. Carnegie kommer, under
normala marknadsférhallanden, att halla en daglig andrahandsmarknad fér Obligatio-
nerna. Avslut sker till marknadspris, vilket paverkas av radande marknadslige.

Courtage
Courtage tillkommer med 2 procent av Investeringsbeloppet.

Euroclear Sweden AB

Obligationerna kommer att vara kontoférda i Euroclear Sweden AB:s kontobaserade
system.

« Leveransdag: Obligationerna beriknas registreras pa Investerarens depakonto eller
VP-konto den 25 april 2012.

Prospekt och villkor for Obligationerna

Denna broschyr utgér endast marknadsforing och investerare ska darfor innan ett
investeringsbeslut tas ta del av Prospektet, vilket finns tillgiangligt hos Carnegie och
Emittenten. Prospektet innehaller viktig information om Obligationen och risker
angaende investeringen. Obligationerna emitteras av Emittenten pa de villkor som
anges i Prospektet. Prospektet innehaller en komplett beskrivning av Emittenten,
Carnegies erbjudande och de bindande obligationsvillkoren. Investerare ska darfor ta
del av Prospektet i dess helhet.

Villkor fér fullféljande, begransning av Erbjudandet

Erbjudandet kan komma att aterkallas om det totala tecknade Nominella Beloppet
for Obligationerna understiger 50 000 000 kr. Erbjudandets genomférande ar vidare
villkorat av att det inte, enligt Carnegies bedomning, helt eller delvis, omojliggors
eller vasentligt forsvaras av lagstiftning, myndighetsbeslut eller motsvarande i Sverige
eller i utlandet. Carnegie dger aven ritt att forkorta Anmalningsperioden, begransa
Erbjudandets omfattning eller avbryta Erbjudandet om Carnegie bedomer att
marknadsforutsattningarna forsvarar mojligheterna att genomféra Erbjudandet. Detta
Erbjudande ar pa maximalt 500 000 000 kr totalt fér Obligationerna. Erbjudandet
kommer att aterkallas om Deltagandegraden understiger 65% for Trend Total 23 och
125 % for Trend Total Tillvaxt 23.

Selling restrictions

The Notes have not been and will not be registered under the U.S. Securities Act of
1933 and are subject to U.S. tax law requirements. Subject to certain exceptions, No-
tes may not be offered, sold or delivered within the United States or to U.S. persons.
Carnegie has agreed that neither itself nor any subsidiary of Carnegie will offer, sell
or deliver any Notes within the United States or to U.S. persons. In addition, until

40 days after the commencement of the offering, an offer or sale of Notes within the
United States by any dealer (whether or not participating in the offering) may violate
the registration requirements of the Securities Act.

THIS DOCUMENT MAY NOT BE DISTRIBUTED DIRECTLY OR INDIRECTLY TO
ANY CITIZEN OR RESIDENT OF THE UNITED STATES OR TO ANY U.S. PER-
SON.NEITHER THIS DOCUMENT NOR ANY COPY HEREOF MAY BE DISTRIBU-
TED IN ANY JURISDICTION WHERE ITS DISTRIBUTION MAY BE RESTRICTED
BY LAW OR REGULATION.

Ersattningar och avgifter

For att Carnegie ska kunna ge dig som kund basta méjliga service har Carnegie avtal
med olika leverantorer av vissa produkter och tjanster. For denna service betalar
Carnegie en ersittning till leverantérerna. Delar av de avgifter, courtage och andra
ersittningar som du erligger for de tjanster Carnegie tillhandahaller dig kan saledes
utgora del av den ersittning som betalas till leverantérerna. Carnegie kan vidare
erhalla ersittningar fran emittenter vid kop/forsiljning av vardepapper. Ytterligare
information om ersattningar kan erhallas fran Carnegie.

Ersdttningar fran Carnegie

De produkter Carnegie tillhandahaller kan ha formedlats av annan part (distributor).
Sadan formedling kan ha riktats till dig. For denna formedling erlagger Carnegie normalt
en ersittning till distributéren. Ersittningen ingar i priset pa produkten och beraknas
som en engangsersittning pa nominellt belopp som formedlats av denna part.

Ersdttningar till Carnegie

De produkter Carnegie tillhandahiller ges ut av olika emittenter. Carnegie far ersitt-
ning for forsiljning av dessa fran respektive emittent. Ersittningen beriknas som

en procentsats pa det investerade beloppet. Ersittningen kan variera mellan olika
emittenter och mellan olika produkter tillhandahéllna av samma emittent. Emittenten
av dessa produkter kalkylerar med ett arrangdrsarvode om maximalt 1,1 % per ar av
produktens pris, under antagandet att aktuell produkt innehas till forfall. Arrangorsar-
vodet bestims utifran ett av Emittenten bedomt pris for de finansiella instrument som
ingar i den strukturerade produkten. Arvodet ska bland annat ticka kostnader for
riskhantering, produktion och distribution. Arvodet dr inkluderat i produktens pris.

Totalkostnad

Den sammanlagda kostnaden nir du képer aktuell produkt dr summan av arrangérsarvo-
det och courtaget. Det tillkommer inte nagra ytterligare produktspecifika avgifter eller
forvaltningskostnader.

Viktig information
Om Marknadsforingsbroschyren

Branschkod Strukturerade Produkter

Carnegie ir medlem av Svenska Fondhandlareféreningen, som antagit en
branschkod for vissa strukturerade placeringsprodukter. Den anger rikt-

linjer f6r innehdll i marknadsféringsmaterialet, se vidare information om
branschkoden och for ordlista gillande strukturerade produkter se www.
fondhandlarna.se/struktprod.

Marknadsforing

Denna Marknadsforingsbroschyr utgor endast marknadsféring och ger inte
en komplett bild av Erbjudandet och Obligationerna. Prospektet innehaller
en komplett beskrivning av Emittenten, de bindande villkoren fér Obligatio-
nerna och Carnegies erbjudande. Innan beslut tas om investering uppmanas
Investerare att ta del av det fullstindiga Prospektet och i férekommande fall,
slutliga villkor. Informationen finns tillginglig pd www.carnegie.se.

Historisk eller simulerad historisk utveckling

Information markerad med * avser historisk information och information
markerad med ** avser simulerad historisk information. Simulerad information
ar baserad pa Carnegies egna berdkningsmodeller, data och antaganden och en
person som anvinder andra modeller, data eller antaganden kan nd annorlunda
resultat. Investerare bor notera att varken faktisk eller simulerad historisk
utveckling dr en garanti for eller indikation om framtida utveckling eller avkast-
ning samt att Obligationernas Loptid kan avvika frin de tidsperioder som
anvints i denna Marknadsf6ringsbroschyr.

Rdkneexempel

Information markerad med *** utg6r endast exempel f6r att underlitta forstiel-
sen av Obligationerna. Rikneexemplet visar Obligationernas avkastning baserat
pé rent hypotetiska avkastningsnivier och den indikativa Deltagandegraden. De
hypotetiska berikningarna ska inte ses som en garanti for eller en indikation pa
framtida utveckling eller avkastning,

Radgivning

Om de aktuella Obligationerna ir en limplig respektive passande investering
maste alltid bedémas utifran varje enskild investerates egna férhallanden och
varken denna Marknadsféringsbroschyr eller Emittentens Prospekt utgor
investeringsriadgivning, finansiell ridgivning eller annan radgivning till investe-
rare. Investeraren maste darfor sjilv bedéma limpligheten i att investera i Obli-
gationerna ur hans eller hennes eget perspektiv alternativt ridgéra med sina
professionella ridgivare. En investering i Obligationerna dr endast passande
for investerare som har tillricklig erfarenhet och kunskap for att sjilv bedoma
riskerna hinforliga till investeringen och den ir endast limplig for investerare
som dessutom har investeringsmél som stimmer med de aktuella Obligationer-
nas exponering, Loptid och andra egenskaper samt har den finansiella styrkan
att bira de risker som dr férenade med investeringen.
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Om riskerna i investeringen

En investering i Obligationerna ir férenad med ett antal riskfaktorer. Nedan
sammanfattas nigra av de mer framtridande riskfaktorerna. For mer utforlig
information om dessa och 6vriga riskfaktorer, vinligen ta del av Prospektet.

Emittentrisk

Savil kapitalskyddet som avkastningsmojligheten dr beroende av Emitten-
tens finansiella formaga att fullgéra sina forpliktelser pa Aterbetalnings-
dagen. Om Emittenten skulle hamna pa obestind riskerar Investeraren att
forlora hela sin investering oavsett hur den underliggande exponeringen
har utvecklats. Emittentens kreditvirdighet kan férindras i savil positiv
som negativ riktning. Emittenten har ocksa ritt att ldta investeringen for-
falla i fortid. Investeraren tar ingen risk pa Carnegie i Obligationen under
dess Loptid. Investeringen omfattas inte av den statliga insittningsgarantin.

Likviditetsrisk

Kapitalskyddet i Obligationerna giller endast vid den ordinarie Aterbetal-
ningsdagen. Om Investeraren viljer att silja Obligationerna fore Aterbetal-
ningsdagen sker detta till ridande marknadspris vilket kan vara savil ligre
som hégre dn det ursprungligen investerade beloppet. Under onormala
marknadsférhallanden kan andrahandsmarknaden vara mycket illikvid och
det kan vara svart eller oméjligt att silja Obligationer. Det kan exempelvis
intriffa vid kraftiga kursrérelser eller da handeln pa ndgon relevant mark-
nadsplats stings eller aliggs restriktioner under viss tid. Aven tekniska fel
kan st6ra handeln.

Exponeringsrisk

Utvecklingen for den underliggande exponeringen dr avgérande for
berikningen av avkastningsdelen pd Obligationerna. Hur den underlig-
gande exponeringen kommer att utvecklas dr beroende av en miangd
faktorer och innefattar komplexa risker vilka bland annat inkluderar
aktiekursrisker, kreditrisker, rinterisker, valutarisker, ravaruprisrisker

Specifika risker avseende lanefinansiering

Vid ldnefinansiering av Erbjudandet kan riskprofilen och avkastnings-
potentialen komma att férindras. Linefinansiering kan 6ka forlusten
da Investeraren méste aterbetala lanet och dirtill debiterad rinta dven
om investeringen minskat i virde eller blivit virdelSs. Investerare ska ¢j
forlita sig pé att eventuella vinster frin denna produkt ska méjliggora
aterbetalning av lin och debiterad rinta.

Specifika risker avseende olika strukturerade placeringsprodukter
Minga aktérer ger ut olika obligationer. Aven om dessa obligationer kan
ha likartade namn kan de vara konstruerade pé olika sitt. Investeraren
bor dirfér uppmirksamma att jamférbarheten mellan olika obligationer,
inklusive prissittningen av dessa, ofta ir begrinsad. For att fa en helhets-
bild av Erbjudandet bér Investeraren, innan en investering i Obligationer
sker, ta del av Prospektet.

Overkurs
Risken ér storre i obligationer som kops till 6verkurs, eftersom kapital-
skyddet enbart giller det nominella beloppet.

Skatter

Obligationerna ér féremal for beskattning och avdrag for preliminarskatt
kan férekomma. Investerare bor ridgéra med professionella radgivare om
de skattemissiga konsekvenserna av en investering i Obligationerna utifrin
sina egna forhéllanden. Skattesatser och andra skatteregler kan 4ven dndras
under innehavstiden, vilket kan fi negativa konsekvenser for Investerare.

Valutarisk

I de fall den underliggande tillgingen noteras i annan valuta in svenska
kronor, kan kursférindringar paverka avkastningen f6r Obligationen.
Detta dr dock inte fallet med virdepapper som enligt villkoren dr explicit
valutaskyddade, det vill sdga 16per med fast vixelkurs. Aktuell produkt ér
¢j valutaskyddad och dess marknadsvirde och avkastningen kommer att vara
beroende av forindringar i valutakursen USD/SEK (positiva eller negativa).

och/eller politiska risker.

Definitioner

”Aktiv Omviktning” avser den regelbaserade omvikt-
ningen av Indexkorgen dir det Underliggande Index som
har haft hogst Utveckling under den féregaende perioden
far vikten 50% for den niastkommande manadsperioden.
Ovriga vikter ar 30%, 20%, 0 %, 0% och 0%. Darefter
upprepas processen med Aktiv Omviktning av Index-
korgen varje manad pa respektive Observationsdatum.
Vikterna appliceras pa Periodavkastning for respektive
Underliggande Index for att rakna fram Indexnivan.

”Teckningsanmadlan” avser den teckningsanmalan
som kravs for deltagande i Erbjudandet.

”Anmilningsperiod” avser perioden, fran och med
27 februari 2012 till och med 5 april 2012, da investe-
rare kan anmala sig for investering i Erbjudandet.

”Avkastning” for Obligationen dr Deltagandegraden
multiplicerad med max av noll och Indexkorgavkastningen
multiplicerad med Valutafaktorn.

”Bankdag” avser en bankdag saisom detta begrepp
definierats i Prospektet.

”Carnegie” avser Carnegie Investment Bank AB (publ),
med Internetadress www.carnegie.se.

”Courtage” avser en radgivnings- och féormedlingsav-
gift om 2% som tillkommer Investeringsbeloppet.

”Deltagandegrad” avser den faktor som multipliceras
med Indexkorgavkastning for att ge Avkastning. Delta-
gandegraden ar indikativt 90% for Trend Total 23 och
indikativt 150% for Trend Total Tillvixt 23. Deltagande-
graden faststills senast den 19 april 2012 och kommer
att bero pa de da radande marknadsforutsattningarna.
Slutlig Deltagandegrad informeras den 25 april 2012. Er-
bjudandet kommer att aterkallas om Deltagandegraden
understiger 65% for Trend Total 23 och 125% for Trend
Total Tillvaxt 23.

”Emittent” eller ”Credit Suisse” avser Credit Suisse
AG, London Branch.

”Erbjudandet” avser forsiljning av Obligationen av
Carnegie.

”Genomsnittsdagar”’ avser, den 19:e kalenderdagen

var tredje manad fran och med april 2015 till och med
april 2017. Totalt blir det 9 Genomsnittsdagar.

”Indexkorg” avser den korg av Underliggande Index
som Avkastningen ar knuten till.

”Indexkorgavkastning” bestims som ett medelvarde
av Indexkorgnivaerna pa de 9 Genomsnittsdagarna med
hinsyn taget till Indexkorgnivan pa Startdagen.

”Indexkorgniva” avser nivan pa Indexkorgen uttryckt
som procent pa varje enskilt Observationsdatum jam-
fort med nivan den 19 april 2012, eller om detta datum
inte ar en Bankdag, nirmast féljande Bankdag.

”Investeringsbelopp” avser det belopp som investe-
ras i Erbjudandet, 10 000 kr per Obligation for Trend
Total 23 och 11 000 kr for Trend Total Tillvaxt 23.

»”Kopkurs” avser priset per Obligation, angett i pro-
cent, av Nominellt Belopp (exklusive Courtage).

”Leveransdag” avser den dag da Obligationerna
registreras pa Investerarnas depakonto eller VP-konto
och beridknas bli den 25 april 2012.

”Likviddag” avser 13 april 2012 och ir det datum da
Investeringsbeloppet plus Courtage senast ska erliggas
av Investerare.

”Lptid” avser perioden fran och med den 19 april 2012
till och med den 19 april 2017 och avser perioden nar Obli-
gationen har en exponering mot Underliggande Index.

”Nominellt Belopp” avser 10 000 kr per Obligation.

”Obligationer” avser Trend Total 23 eller Trend Total
Tillvaxt 23.

”Observationsdatum” avser, som niarmare beskrivits
i Prospektet, den 19:e kalenderdagen varje manad

fran och med april 2012 till och med april 2017 eller

om nagot av dessa datum inte ar en Bankdag, nirmast
efterfoljande Bankdag och 4r de datum da Indexkorgen
viktas om enligt Aktiv Omviktning.

”Periodavkastning” avser forandringen for ett
Underliggande Index under en manad mellan tva
Observationsdatum uttryckt i procent. Periodavkast-
ningen bestdms som Stingningskursen pa det senare
Observationsdatumet delat med Stangningskursen pa
det foregaende Observationsdatumet minus 100%.

”Prospekt” avser Credit Suisses prospekt med tillhé-
rande slutliga villkor avseende Obligationerna samt de
handlingar som inférlivats dari genom hanvisning samt
tillhérande svensk dversattning av sammanfattningen i

prospektet. Detta halls tillgingligt hos Carnegie och via
www.carnegie.se samt hos Emittenten.

”Startdag” avser den 19 april 2012.

”Startindexkurs” avser Stangningskursen for ett
Underliggande Index pa Startdagen eller om detta datum
inte dr en Bankdag, ndrmast foljande Bankdag.

”’Statisk Obligation” eller "Statisk Korg” avser en obli-
gation som inte Aktivt Omviktar mellan Indexkorgar.

»Stingningskurs” for ett Underliggande Index pa en
Bankdag avser den kurs som Emittenten nyttjar som
Bankdagens officiella stangningskurs.

”Trend Total 23” avser index/fondldnkad nollkupongso-
bligation med ISIN nummer SE0004489359, kortnamn pa
Nasdaq OMX Stockholm AB; CSIO TTD31 och kortnamn
hos Euroclear Sweden AB; 80 170511.

”Trend Total Tillvixt 23" avser index-/fondlankad
nollkupongsobligation med ISIN nummer SE0004489342,
kortnamn pa Nasdaq OMX Stockholm AB; CSIO TTT31
och kortnamn hos Euroclear Sweden AB; 81 170511.

”Underliggande Index” avser de index som ingar i
Indexkorgen, och som beskrivs nirmare i avsnittet ”"Be-
skrivning av Indexkorgen” och i Prospektet.

”Utveckling” avser utvecklingen for Underliggande
Index under den halvarslanga perioden som borjar pa
Observationsdatum ett halvar tidigare och avslutas en
Bankdag innan nastkommande observationsdatum minus
100%. Utvecklingen anvands for att bestimma Aktiv
Omviktning som appliceras pa Periodavkastningen.

”Valutafaktor” definieras som vixelkursen mellan
amerikansk dollar (USD) och svenska kronor (SEK) pa
sista dagen av Loptiden dividerat med vixelkursen mellan
USD och SEK pa startdagen. Indexkorgavkastningen mul-
tipliceras med Valutafaktorn vilket innebar att en starkt
USD gentemot SEK kommer gynna Avkastningen medan
en starkt svenks krona gentemot USD kommer paverka
Avkastningen negativt.

»Aterbetalningsdag” avser den dag Nominellt Belopp
samt eventuell Avkastning utbetalas och forvintas bli den
11 maj 2017.

»Overkurs” avser 1 000 kr per Obligation fér Trend
Total Tillvaxt 23.
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Erbjudandet i korthet

Anmilan inges till

Carnegie Investment Bank AB (publ)
Structured Financial Products
Regeringsgatan 56

103 38 Stockholm

Fax nr: 08-5886 90 20
teckningsanmalan@carnegie.se

Anmailningsperiod
27 februari 2012 — 5 april 2012

Ladgsta investeringsbelopp

Trend Total 23: 100 000 kr (motsvarande 10 Obliga-
tioner 2 10 000 kr Nominellt Belopp)

Trend Total Tillvixt 23: 110 000 kr (motsvarande
10 Obligationer a 11 000 kr, 10 000 kr Nominellt
Belopp samt 1 000 kr Overkurs)

Courtage
Tillkommer med 2% av Investeringsbelopp

Betalning
Kontant enligt avrikningsnota, dock
senast den 13 april 2012

Forvaring

Obligationen kan férvaras pa en vanlig aktiedepa
eller VP-konto. Den som saknar depi alternativt VP-
konto kan 6ppna en kostnadsfri depi hos Carnegie

Tids- och betalningsplan

Startkurs och deltagandegrad
Offentliggtrs den 25 april 2012 pa
www.carnegie.se

Loptid
19 april 2012 — 19 april 2017

Kapitalskydd

100% av Nominellt Belopp pa Aterbetalningsdagen.
Fér mer information se ”Emittentrisk” och 6vriga
risker med investeringen pa sidan 7

Andrahandsmarknad

Obligationerna avses inregistreras pa Privat-
obligationslistan (Strukturerade Produkter) vid
NASDAQ OMX Stockholm AB

Emittent
Credit Suisse AG, London Branch

Kortnamn pa Nasdaq OMX Stockholm AB
Trend Total 23: CSIO TTD31
Trend Total Tillviaxt 23: CSIO TT'T31

ISIN-nummer
Trend Total 23: SE0004489359
Trend Total Tillviixt 23: SE0004489342

Sista anmélningsdag 5 april 2012

Utskick av avrdkningsnota Sker |6pande
Likviddag 13 april 2012
Startkurs faststills 19 april 2012
Leveransdag 25 april 2012
Sista dag pa Loptiden 19 april 2017
Aterbetalningsdag 11 maj 2017

Om Carnegie

Carnegie Investment Bank AB (publ) r en ledande
oberoende investmentbank med nordiskt fokus. Car-
negie skapar mervirde for institutioner, foretag och
privat-kunder inom omradena Securities, Investment
Banking och Private Banking. Antalet medarbetare
uppgar till ca 800, fordelat pa kontor i atta lander.
Carnegie dgs av riskkapitalbolaget Altor, investment-
bolaget Bure Equity AB, Investment AB Oresund samt
personalen. Carnegie har sedan manga ar varit en av de
marknadsledande aktorerna avseende strukturerade
investeringar for professionella placerare. Institutio-
nella investerare stiller héga krav avseende noggrann-
het, kreativitet, formaga att hantera komplicerade
samband och, inte minst, lyhdrdhet for att forsta varje
placerares unika behov.

Om Carnegie Research

Carnegie Research ar Carnegies nordiska analysavdel-
ning. Inom analysavdelningen sker saval bolags- som
omvidrldsanalys samt strategiarbeten. Carnegie
Research bestar av omkring 55 analytiker i de nordiska
landerna, vilket gor det till det storsta analysteamet i
Norden utanfor storbankerna. Vira analytiker bevakar
over 300 borsnoterade nordiska bolag och foljer ut-
vecklingen hos utlandska, konkurrerande bolag samt gor
omvdrldsanalyser av trender i de globala marknaderna.

Carnegie Research har ocksa ett strategiteam som

gor konjunkturprognoser, bedomer borstrender och
ger sektorrekommendationer. Carnegie Research ar
topprankat och rankas aterkommande mycket hogt i ut-
varderingar av saval internationella som lokala aktorers
analysverksamhet.

Viktigt

Denna broschyr utgor endast marknadsforing avse-
ende Erbjudandet och ger inte en komplett bild av
Erbjudandet. Innan beslut tas om investering uppmanas
investerare att ta del av Emittentens fullstindiga Pro-
spekt som finns tillgingligt pa www.carnegie.se och hos

Emittenten. Nominellt Belopp ar kapitalskyddat av Emit-

tenten pa Aterbetalningsdagen. For mer information se
“Emittentrisk” och ovriga risker med investeringen pa
sidan 7. Om Obligationerna siljs av innehavaren fore
/Z\terbetalningsdagen sker detta till en marknadskurs
som paverkas av en mangd faktorer och som darfor kan
vara saval lagre som hogre dn det Nominella Beloppet.

Branschkod

Carnegie ar medlem av Svenska Fondhandlareforen-
ingen, som antagit en Branschkod for Strukturerade
Placeringsprodukter. Den anger riktlinjer for innehallet i
marknadsforingsmaterialet, se vidare pa
www.fondhandlarna.se/struktprod.

Aktuellt erbjudande

Kapitalskyddade placeringar

Sverige Trygghet
Loptid 5 ar, deltagandegrad 100%

Trend Total 23
Léptid 5 ar, deltagandegrad 90%

Trend Total Tillvdxt 23
Loptid 5 ar, deltagandegrad 150%

Valutakorridor USA Kupong
Loptid 1 ar, kupong 10%

Icke kapitalskyddade placeringar

BRIC Autocall Plus/Minus 18
Loptid 0,5-5 dt, kupong 5% kvartalsvis

BRIC Autocall Plus/Minus 18 Defensiv
Loptid 1-5 ir, kupong 10,5%

BRIC Smart Bonus 2
Léptid 3,5 ar, deltagandegrad 100%, kupong 35%

Ericsson & Nokia Autocall Plus/Minus
Loptid 5 ar, kupong 14%

Europa High Yield 5
Loptid 4,5 ar, kupong 9,25%

Ryssland Sprinter 4
Léptid 5 ar, deltagandegrad 150 %

Sverige Kupong Autocall
Loptid 5 ar, kupong 5% halvérsvis

Sverige Smart Bonus 4
Loptid 4 ar, deltagandegrad 100%, kupong 25%

Emittenten: Credit Suisse AG, London Branch
Credit Suisse bildades den 13 maj 2005 genom en sam-
manslagning av de tva entiteterna Credit Suisse och
Credit Suisse First Boston. Emittentens kreditbetyg var
vid denna broschyrs framtagande "A+” enligt Standard

& Poor’s Rating Services, en affirsenhet inom The
McGraw-Hill Companies, och kreditbetyg "Aal” enligt
Moody’s Investor Service. For en mer detaljerad beskriv-
ning av Credit Suisse London Branch och dess dgare se
Prospekt. Credit Suisse London Branch &r inte ansvarigt
for innehallet, korrektheten eller fullstindigheten i denna
Marknadsféringsbroschyr.

STRUKTURERADE

PLACERINGSPRODUKTER Bra nSCh kOd

SVENSKA FONDHANDLAREFORENINGEN

Strukturerade placeringsprodukter « Telefon 08-5886 92 00 « E-post: strukturerade.produkter@carnegie.se « www.carnegie.se




