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Kategori: Kreditcertifikat
Investeringsbelopp: 10 000 kr per Certifikat (exklusive Courtage)
Loptid: 5ar
Kupong: 4,85 9% + STIBOR-rédnta (indikativt), arsvis
Emittent: Nordea Bank Finland Abp
Emittentrating: S&P AA- / Moody's Aa2
Notering: NASDAQ OMX Stockholm AB

(Mdjlighet att avyttra Certifikatet fore forfall)
Sista anmdlningsdag: 24 februari 2012

Inriktning

Efter ett starkt 2010 har aktiemarknaderna ater bérjat vackla och den narmsta
framtiden ser osdker ut. Féretagsobligationer ar en attraktiv och véxande
tillgdngsklass. Kreditkorg Norden 2 &r ett alternativ till rante- och aktieplaceringar
och ger en érlig Kupong om indikativt 4,85 procent plus STIBOR-rdntan i rela-
tion till Nomineltt Belopp. P Slutdagen aterbetalas Investeringsbeloppet villkorat
av att inga Kredithdndelser intréffar for nagot av féretagen i Underliggande Korg
under L&ptiden,annars utbetalas Nominellt Belopp. Det Nominella Beloppet
justeras ned vid intréffad Kredithandelse.

Begrinsat erbjudande

Observera att Erbjudandet &r volym- och tidsbegransat och att Carnegie kan
komma att stdnga Erbjudandet i fortid vid fullteckning eller om marknadsforut-
sdttningarna dndras sd att ldgsta niva pa Kupong inte ar hallbart.

Risker och viktig information

En investering i certifikat ar forknippad med risk. Det investerade beloppet kan
under Loptiden bade 6ka och minska i varde och da Certifikatet inte &r kapital-
skyddat kan hela Investeringsbeloppet férloras. Aterbetalningen ér beroende av
Emittentens finansiella férmaga att fullgéra sina forpliktelser pa Aterbetalnings-
dagen. F6r mer information se sidorna 6-7 i denna Marknadsfringsbroschyr:

Marknadsforingsmaterial

Geneve  Goteborg  Helsingfors ~ Kopenhamn  London  Luxemburg Malmé  NewYork Oslo  Stockholm




Kreditkorg Norden 2

Exponering mot
foretagsobligationer och

STIBOR-ranta

Kreditkorg Norden 2 har exponering mot
en Underliggande Korg av nordiska stor-
bolag med varierande kreditvdrdighet och
STIBOR-rénta.

Stor potential
och hogt risktagande

Kreditkorg Norden 2 har en kvartalsvis
kupong om indikativt 4,85 9% plus STIBOR-
rantan (ACT/360) berdknat pa Nominellt
Belopp. P& Aterbetalningsdagen utbetalas
Investeringsbeloppet villkorat av att inga
Kredithdndelser intréffar for ndgot av féreta-
gen i Underliggande Korg under Loptiden!,
annars utbetalas Nominellt Belopp. Det No-
minella Beloppet justeras ned vid intréffad
Kredithdndelse och paverkar dirmed dven
storleken pa Kupongen.

Mojlighet att avyttra
Certifikatet fore forfall

Certifikatet avses noteras pa listan for
obligationer vid NASDAQ OMX Stockholm
AB och blir dirmed féremal f6r dagliga
kursnoteringar.

For- & nackdelar

+ Historiskt ldga rdntor och en osdker
aktiemarknad gor féretagskrediter
till ett intressant placeringsalternativ.

+ En hojning av rantorna fran dagens
lagrantemilj kommer paverka Ku-
pongen positivt.

— Om nagon Kredithdndelse intraf-
far under Loptiden aterbetalas mindre
an Investeringsbeloppet.

— Ej kapitalskyddad. Hela Investe-
ringsbeloppet kan ga forlorat om alla
bolag i Underliggande Korg erfar en
Kredithdndelse.

Efter ett starkt 2010 har aktiemarknaderna ater borjat vackla
och den narmsta framtiden ser osaker ut. Tillvaxtprognoser har
skruvats ned och det finns en oro &ver skuldbdrdan for flera av
Europas lander; vilket har inneburit att dven rdntorna har hallits
pa ldga nivaer. Kreditkorg Norden 2 ar ett alternativ till rante-
och aktieplaceringar och ger en kvartalsvis Kupong om STIBOR-
rantan plus 4,85 procent (ACT/360) berdknat pa Nominellt
Belopp. Pa Slutdagen aterbetalas Investeringsbeloppet villkorat
av att inga Kredithdndelser intréffar for ndgot av foretagen i Un-
derliggande Korg under Loptiden.

Foretagsobligationer

Foretagsobligationer dr en attraktiv och vixande tillgdngsklass och har flera intressanta
egenskaper jamfort med en traditionell investering i aktier eller rintepapper. Foretags-
obligationer som I6per till férfall kan ge en hég och jimn avkastning pa grund av dess
nagot hogre kreditrisk jimfort med vanliga statsobligationer. Dock har det hittills

varit svart for privata investerare att fa tillging till marknaden for féretagsobligationer.
Framforallt har det krivts stort kapital for att kunna handla med féretagsobligationer
och marknaden dr relativt illikvid med begrinsad handel. Med dagens osidkra och
turbulenta marknad blir avkastningen péd féretagsobligationer hég. Dagens situation ar
dock snarare en skuldkris pa nationell niva och inte en kris pa féretagsniva, vilket gor
féretagsobligationer extra intressanta som placeringsalternativ.

Den senaste tidens oro pd aktiemarknaden har gjort att dven bankrintor férvintas
hallas laga under den nirmsta framtiden. En konjunkturnedgang brukar dven paverka
aktiemarknaden da direktavkastningen (utdelningen) frin aktieplaceringar paverkas ne-
gativt. Saledes dr det f6r den enskilde investeraren svart att hitta alternativa placeringar
som ger en bra och stabil avkastning.

Kreditkorg Norden 2

Kreditkorg Norden 2 ir ett kreditcertifikat dir avkastningen dr knuten till kreditrisken i
en Underliggande Korg bestiende av 8 nordiska féretag! och Kupongen. Den Underlig-
gande Korgen speglar kostnaden for att forsikra sig mot betalningsinstillelser hos de
underliggande féretagen. Bolagskorgen bestar av 8 nordiska féretag med varierande kre-
ditvirdighet. Ju hogre kreditrisken édr pd de underliggande féretagen desto hogre virderas
forsakringen, vilket ocksd paverkar den potentiella avkastningen positivt.

Sa hdr fungerar Certifikatet

Investerare koper ett Certifikat till ett Investeringsbelopp om 10 000 kr. Varje kvartal
utbetalas en Kupong om indikativt 4,85 procent® plus STIBOR-rintan av Nominellt
Belopp beriknat pa arsbasis. Pa Aterbetalningsdagen utbetalas Investeringsbeloppet
givet att inga Kredithdndelser intraffat.

Kriterier for Certifikatet

Om en Kredithidndelse intriffar under Léptiden minskas Nominellt Belopp med en
indikativ Kreditfaktor om 12,5 procentenheter av Investeringsbeloppet®. Den kvartalsvisa
Kupongen beriknas som en procentsats av Nominellt Belopp varvid en Kredithdndelse
aven minskar Kupongens storlek. Om en Kredithdndelse intriffar for alla bolagen i Under-
liggande Korgen forlorar Investeraren hela Investeringsbeloppet.

KREDITHANDELSE Konkurs, rekonstruktion eller betalningsinstillelse 4 exempel pa Kredithéndelse och
paverkar Slututbetalningen och Nominellt Belopp negativt.Varje foretag i Underliggande Korg kan maximalt ha en Kre-
dithandelse som paverkar Slututbetalningen. En Kredithandelse bestdms ej av Carnegie utan regleras i standardiserade
avtal pa kapitalmarknaden och av Emittenten i enlighet med de slutliga villkoren. Fér mer information se Prospekt.

! For mer information se “Emittentrisk”, “Kreditrisk”” och dvriga risker med investeringen pd sidan 7.
2 Kupong och Kreditfaktorn dr indikativa och faststdlls senast den 8 mars 2012, beroende av de dd rddande marknadsforutsdttningarna. Erbjudandet kommer att dterkallas om Kupongens fasta del understiger 3 % per Certifikat.
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"Med dagens Iégg
ranteldge ar foretags-
obligationer ett intressant
® investeringsalternativ”

VIKTIGT Notera att denna broschyr
endast utgor marknadsforing och att det
fullstindiga Prospektet finns tillgingligt pa
www.carnegie.se eller per tel. 08-5886
92 00. Innan beslut tas om investering ska
Investerare ta del av Prospektet. Handel
med finansiella instrument ar forknippad
med risker. Avkastningsmajligheten ar be-
roende av Emittentens finansiella formaga
att fullgéra sina forpliktelser pa Ater-
betalningsdagen. Om Emittenten skulle
hamna pé obestand riskerar Investeraren
att forlora hela sin investering oavsett
hur den underliggande exponeringen har
utvecklats. Om Investeraren viljer att
sdlja Certifikaten fore Aterbetalningsda-
gen sker detta till radande marknadspris
vilket kan vara saval ligre som hogre an
det ursprungligen investerade beloppet.
For en utforlig beskrivning av riskerna se
”Om riskerna i investeringen” pa sidan 7.
Ord i Ioptexten i detta dokument vilka
borjar med stor bokstav finns definierade
under "Definitioner” pa sidan 7.

-

Kreditkorg Norden 2% %

*Se "Viktig information” pd sidan 6.

Grafen visar hur 3-manaders STIBOR-rinta har utvecklats de senaste fem aren’®och hur
kupongnivan pa Kreditkorg Norden 2 skulle utvecklats under samma period. Historisk

utveckling dr ingen garanti for framtida utveckling.
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*Se "Viktig information” pd sidan 6.

Kreditkorg Norden 2%

Grafen visar hur Slututbetalningen fér Kreditkorg Norden 2 paverkas av antalet Kre-
dithindelser under Loptiden. Det Nominella Beloppet minskar med 12,5 procent per

Kredithindelse. Vid 8 Kredithdndelser forlorar Investeraren hela Investeringsbeloppet.
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Forenklat avkastningsexempel*¥*

*#*Se “Viktig information” pd sidan 6.

Total avkastning pa investering om 100 Certifikat a 10 000 kr, dvs 1 000 000 kr i Inves-
teringsbelopp. STIBOR-rintan ir beriknad som 2,7 procent under hela Loptiden.*

Antal Kredit- Nominelit Belopp Kupongavkastning Loptid Total utbetalning

hdndelser (pa arsbasis) (ar)

0 1000000 ks x 755% =75 500 kr x 5 1367 500 kr
2 750000 ke x 7,55% =56 625 kr x 5 1033125 kr
4 500000 ke x 7,55% =37750kr x 5 688 750 kr
6 250000 ke x 7,55% =18 875 kr x 5 268 875 kr
0 Okr x 755% = 0 kr x 5 0 kr

Observera att dven om Certifikatet skulle utbetala mindre an Investeringsbeloppet ar fem sa kan
tidigare eventuellt utbetalda Kuponger leda till att den sammanlagda forlusten begrinsas. For vidare
detaljer om bur avkastningen beriknas se sidan 5 och Prospefktet.

? Kdlla: Bloomberg, 2012-01-05.

*Berdkningen dr gjord exklusive Courtage och med det fo
pdverkat samtliga Kuponger.

det att Kredithdndelser har intrdffat under det forsta kvartalet och ddrmed
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Beskrivning av Underliggande Korg

Den Underliggande Korgen bestdr av CDS- kontrakten for 8 nordiska storféretag. Varje

bolag har en vikt om 12,5 procent i korgen. Foretag som ingir i den Underliggande Kor-

gen och som Investeraren bir kreditrisk mot och deras kreditrating! dr foljande:

Bolag Land Industri S&P Rating®  Moody's Rating ®
o - Sverige
%::ﬂ;f:jﬁoﬁg;_essjzzt::(s AS) Banmark Flyg och transport n/a Caal
orge
Stena AB Sverige Rederi, frakt, fastighet BB+ Ba2
Telefonaktiebolaget LM Ericsson Sverige Telekom BBB+ A3
ABVolvo Sverige Fordon BBB n/a
UPM-Kymmene Oyj Finland Papper och massa BB Ba1
Stora Enso Oyj Finland Skog BB Ba2
Statoil ASA Norge Olja, gas AA- Aa2
ISS A/S Danmark Service management BB- n/a
Bolag S&P Moody's Fitch
Investment grade AAA Aaa AAA
AA+ Aal AA+
AA Aa2 AA
AA- Aa3 AA-
At Al At Faktorer
A A2 A som paverkar
A- A3 A- Ratingen dr ett betyg pé
BBB+ Baal BBB+ kreditvdrdigheten for ett
BBR Baa2 BBB bolag. Kreditvdrdigheten
BBB- Baa3 BRB- styrs av sannolikheten fér
en betalningsinstdillelse.
Non-Investment grade BB+ Bal BB+ Den p.averk.as v falftorer
som risken i kassaflédena
BB Ba2 BB och risken fér vérdeforénd-
BB- Ba3 BB- ringar i tillgdngarna.
B+ B1 B+
B B2 B
B- B3 B-
CCC+ Caal Cccc
Cccc Caa2 CcC
CCC- Caa3 C

Beskrivning av STIBOR-ranta

STIBOR 3 Minader

Kreditkorg Norden 2 dr exponerad mot 3-ménaders Stockholm Interbank Offered Rates
(STIBOR). STIBOR ir en daglig referensrinta och den rinta som utvalda banker betalar
nir de lanar av varandra. Berikningen av rintesatsen gors av ett genomsnitt av de rintor
som bankerna stiller till varandra for utlining i svenska kronor (med undantag f6r den
hogsta och ligsta noteringen). Notera att for den forsta Ranteperioden sker en linjdr inter-
polering for tidsperioder nidrmast aktuell Rinteperiod. For sista Rinteperioden anvinds
STIBOR 1 ménad. Fér mer information om STIBOR se www.riksbank.se.

En investering i Certifikaten medfor inte, och kan inte jamstallas med, att aga underliggande eller delar av
underliggande tillgang. For vidare detaljer om hur avkastningen beraknas se sidan 5 och Prospektet.

* Kalla: Standard and Poor’s och Moody’s, 2012-01-03
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Hur beraknas avkastningen?

Investerare képer ett Certifikat med méjlighet till
avkastning utéver Investeringsbeloppet. Storle-
ken pd avkastningen beror pa fyra faktorer:

o Antal Kredithindelser
« Kreditfaktorn

» Kupongen

o STIBOR-rinta

Antal Kredithindelser

Konkurs, rekonstruktion eller betalningsinstil-
lelse dr exempel pd en Kredithdndelse och
paverkar Slututbetalningen och Nominella
Beloppet negativt. Varje foretag i Underliggande
Korg kan maximalt ha en Kredithindelse. En
Kredithindelse bestims ej av Carnegie utan
regleras i standardiserade avtal pa kapitalmark-
naden och i enlighet med Emittentens slutliga
villkor. Om inga Kredithidndelser intriffar un-
der Loptiden utbetalas pa Aterbetalningsdagen
Investeringsbeloppet. For varje Kredithidndelse
som intriffar under Loptiden minskar Nomi-
nellt Belopp med indikativt 12,5 procentenheter
(Kreditfaktorn).

Kreditfaktor

Kreditfaktorn faststills senast den 8 mars 2012
och kommer att bero pd om nagra Kredithin-
delser intriffar innan dess. Indikativ Kreditfak-
tor dr 12,5 procentenheter av Nominellt Belopp
men den kan bli hogre.

Kupongen

Kupongen bestir av tvé delar, en fast del vars
storlek faststills senast den 8 mars 2012 och
kommer att bero pa de da raidande marknads-
forutsittningarna, och en rérlig del, STIBOR-
ranta.

Kupongen utbetalas kvartalsvis pa Rin-
teperiodens sista dag och bestims som det
Nominella Beloppet multiplicerat med sum-
man av STIBOR-rinta och 4,85% (indikativt)
multiplicerat med faktiskt antal dagar under
Rinteperioden dividerat med 360. For sista
Rinteperioden, 20 mars 2017 till 15 april 2017,
erhills endast STIBOR 1 ménad.

Kupongens fasta del 4r indikativt 4,85 % per
Certifikat men det kan bli hégre eller ligre.

Carnegie kommer att aterkalla Erbjudandet
om Kupongens fasta del understiger 3 % av
Investeringsbeloppet per Certifikat.

STIBOR-rinta

STIBOR-rinta ir den referensrinta som
bestimmer storleken pa den rérliga delen av
den kvartalsvis utbetalda Kupongen, och avser
3-manaders Stockholm Interbank Offered
Rates (STIBOR) f6r alla Rinteperioder utom
den forsta och den sista Rinteperioden. Forsta
Rinteperioden sker en linjir interpolering f6r
tidsperioder nirmast aktuell Rinteperiod. For
sista Ranteperioden, 20 mars 2017 till 15 april
2017, erhills endast STIBOR 1 ménad.

De kvartalsvisa Kupongerna beriknas pa
STIBOR-rinta p4 drsbasis. Rintesatsen f6r
kommande Rinteperiod bestims av nivin pa
STIBOR-rintan tvé dagar innan Rinteperioden
startar och ligger fast under hela den aktuella
Rinteperioden.

Rakneexempel***

*#*Se ”Viktig information” pd sidan 6.

Berdkning av Avkastningen for Kreditkorg Norden 2

Exemplet nedan illustrerar total utbetalning pa Aterbetalningsdagen fér en investering om 100 Certifiat & 10 000 kr,
det vill sdga 1 000 000 kr totalt Investeringsbelopp. Kupong ar indikativt 4,85% plus STIBOR-rdntan pa drsbasis och
berdknas pa Nominellt Belopp.Varje intrdffad Kredithdndelse minskar det Nominella Beloppet med 12,5 procenten-
heter. | exemplet nedan &r STIBOR-rdntan berdknad som 2,7% pa drsbasis men kommer i praktiken variera under
Loptiden och kan vara savdl 6ver som under berdknad niva. En Kredithdndelse dr berdknad som om den har intrdffat
i bérjan av ett &r och paverkar darmed framtida kvartalsvisa Kuponger och Aterbetalningsbeloppet.

Ar Investeringsbelopp Kreditfaktor Kredithan dilr::rl Nan; I:;'E Kupong  Utbetalat belopp
1 1000 000 kr 125% 0 1000000 ke x755%= 75 500 kr
2 1000 000 kr 125% 0 1000000 ke x755%= 75 500 kr
3 1000 000 kr 125% 0 1000000 ke x755%= 75 500 kr
4 1000 000 kr 125% 0 1000000 ke x755%= 75 500 kr
5 1000 000 kr 12,5% 0 1000000 kr  x755% = 75 500 kr
Avkastning pa Investeringsbelopp 377 500 kr
Nominelit Belopp 1 000 000 kr
Total utbetalning 1377 500 kr
Arseffektiv avkastning® 619%
Ar Investeringsbelopp Kreditfaktor KredithéndAelr;t;ﬂ No;ilr;i:; Kupong  Utbetalat belopp
1 1000 000 kr 125% 0 1000000 ke x755%= 75 500 kr
2 1000 000 kr 12,5% 0 1000000 ke x7,55% = 75 500 kr
3 1000 000 kr 125% 0 1000000 ke x755%= 75 500 kr
4 1000 000 kr 125% 0 1000000 ke x755%= 75 500 kr
5 1000 000 kr 125% 1 875000 ke x7,55% = 66 062 kr
Avkastning pa Investeringsbelopp 368 062 kr
Nominelit Belopp 875 000 kr
Total utbetalning 1243 062 kr
Avrseffektiv avkastning® 403%
Ar Investeringsbelopp Kreditfaktor Kredithin dilr::rl NOBH; Eepll;c Kupong  Utbetalat belopp
1 1000 000 kr 125% 0 1000000 ke x755%= 75 500 kr
2 1000 000 kr 125% 1 875000 ke x7,55% = 66 062 kr
3 1000 000 kr 125% 1 750000 ke x755% = 56 625 kr
4 1000 000 kr 125% 0 750000 ke x7,55% = 56 625 kr
5 1000 000 kr 125% 2 500000 ke x7,55% = 37 500 kr
Avkastning pa Investeringsbelopp 292 312 kr
Nominelit Belopp 500 000 kr
Total utbetalning 792 312 kr
Arseffektiv avkastning® -493%

Berdkning av Avkastningen

Exemplet nedan illustrerar Kreditkorg Norden 2 och Investerarens exponering mot STIBOR 3 Manader. Kreditkorg
Norden 2 ger kvartalsvisa kupongutbetalningar berdknade pé 4,85 procent plus STIBOR-rdntan pé drsbasis
(ACT/360). Réantesatsen fér STIBOR-réntan for kommande Rinteperiod bestdms av nivan pa STIBOR-rdntan tva
dagar innan Ranteperioden startar och ligger fast under hela den aktuella Ranteperioden.

12,0%
11,0%
10,0%
9,0%
8,0%
7,0%
6,0%
5,0%
4,0%
3,0%
2,0%
1,0%

.4

/__/'

/—ﬁ/

Period 1

mmmm  Kreditkorg Norden 2

Period 2

Period 3

= STIBOR 3 manader

¢ Arseffektiv avkastning ér beréknad som drlig avkastning i relation till investerat belopp med hdnsyn taget till Courtage.

e

— |

Period 4

Period 5

KREDITKORG NORDEN 2 ¢« 5



Erbjudande och anvisningar i sammandrag

Carnegie erbjuder investering i Certifikatet enligt foljande forsiljningsvillkor. De
fullstandiga villkoren for Certifikatet och annan viktig information aterfinns i Pro-
spektet, vilket finns tillgangligt pa www.carnegie.se alternativt bestalls per telefon:
08-5886 92 00.

Anmilan

Anmilan ska ske pa Teckningsanmilan. Endast en Teckningsanmalan per Investerare

kommer att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld Teckningsanmalan kan komma att

lamnas utan avseende. Inga tilligg eller dndringar far goras i den tryckta texten.

* Teckningsanmilan finns tillganglig pa: www.carnegie.se alternativt per telefon:
08-5886 92 00.

* Ifylld Teckningsanmalan ska ha kommit Carnegie tillhanda senast klockan 17.30 den
24 februari 2012.

Likviddag och betalning

Om full betalning inte erlagts inom utsatt tid kan tilldelade Certifikat komma att
overforas eller siljas till annan Investerare. Skulle behallningen av sadan forsiljning
komma att understiga Investeringsbeloppet blir den Investerare som ursprungligen
erhdll tilldelning betalningsskyldig for mellanskillnaden. Avrakningsnotan kan komma
att makuleras.

* Betalningen maste vara Carnegie tillhanda senast den 2 mars 2012.

Tilldelning
| hindelse av att fler Certifikat salts 4n vad som emitterats férdelas Certifikaten i den
ordning som Teckningsanmalningarna har inkommit och registrerats.

Inregistrering vid bors

Emittenten avser att inregistrera Certifikaten pa listan for obligationer vid NASDAQ
OMX Stockholm AB. Inregistrering kraver dock slutligt godkinnande av NASDAQ
OMX Stockholm AB. Carnegie kommer, under normala marknadsforhallanden, att
halla en daglig andrahandsmarknad for Certifikaten. Avslut sker till marknadspris,
vilket paverkas av radande marknadslige.

Courtage
Courtage tillkommer med 2 procent av Investeringsbeloppet.

Euroclear Sweden AB
Certifikaten kommer att vara kontoforda i Euroclear Sweden AB:s kontobaserade system.

* Leveransdag: Certifikaten beriknas registreras pa Investerarens depakonto eller
VP-konto den 15 mars 2012.

Prospekt och villkor fér Certifikaten

Denna broschyr utgor endast marknadsforing och investerare ska darfor innan ett
investeringsbeslut tas ta del av Prospektet, vilket finns tillgingligt hos Carnegie och
Emittenten (www.nordea.se). Prospektet innehéller viktig information om Certifikatet
och risker angdende investeringen. Certifikaten emitteras av Emittenten pa de villkor
som anges i Prospektet samt slutliga villkor for Certifikaten. Prospektet innehaller en
komplett beskrivning av Emittenten och de bindande certifikatsvillkoren. Investerare
ska darfor ta del av Prospektet i dess helhet.

Villkor for fullféljande, begransning av Erbjudandet

Erbjudandet kan komma att aterkallas om det totala tecknade beloppet for Certifika-
tet understiger 20 000 000 kr. Erbjudandets genomfdrande ar vidare villkorat av att
det inte, enligt Carnegies eller Emittentens bedomning, helt eller delvis, omojliggors
eller vasentligt forsvaras av lagstiftning, myndighetsbeslut eller motsvarande i Sverige
eller i utlandet. Carnegie eller Emittenten dger aven ritt att forkorta Anmalningsperi-
oden, begrinsa Erbjudandets omfattning eller avbryta Erbjudandet om Carnegie eller
Emittenten bedémer att marknadsforutsittningarna forsvarar majligheterna att ge-
nomfdra Erbjudandet. Detta Erbjudande dr pa maximalt 250 000 000 kr. Erbjudandet
kommer att aterkallas om lagsta niva pa Kupongens fasta del understiger 3 procent.

Selling restrictions

The Notes have not been and will not be registered under the U.S. Securities Act of
1933 and are subject to U.S. tax law requirements. Subject to certain exceptions, No-
tes may not be offered, sold or delivered within the United States or to U.S. persons.
Carnegie has agreed that neither itself nor any subsidiary of Carnegie will offer, sell or
deliver any Notes within the United States or to U.S. persons.

In addition, until 40 days after the commencement of the offering, an offer or sale
of Notes within the United States by any dealer (whether or not participating in the
offering) may violate the registration requirements of the Securities Act.

THIS DOCUMENT MAY NOT BE DISTRIBUTED DIRECTLY OR INDIRECTLY
TO ANY CITIZEN OR RESIDENT OF THE UNITED STATES OR TO ANY U.S. PER-
SON. NEITHER THIS DOCUMENT NOR ANY COPY HEREOF MAY BE DISTRIBU-
TED IN ANY JURISDICTION WHERE ITS DISTRIBUTION MAY BE RESTRICTED
BY LAW OR REGULATION.

Ersattningar och avgifter

For att Carnegie ska kunna ge dig som kund basta mdjliga service har Carnegie avtal med
olika leverantorer av vissa produkter och tjanster. For denna service betalar Carnegie

en ersittning till leverantdrerna. Delar av de avgifter, courtage och andra ersattningar
som du erligger for de tjanster Carnegie tillhandahaller dig kan siledes utgora del av den
ersittning som betalas till leverantérerna. Carnegie kan vidare erhalla ersittningar fran
emittenter vid kop/forsiljning av vardepapper. Ytterligare information om ersattningar kan
erhillas fran Carnegie.

Ersdttningar fran Carnegie

De produkter Carnegie tillhandahaller kan ha formedlats av annan part (distributor). Sadan
formedling kan ha riktats till dig. For denna formedling erlagger Carnegie normalt en
ersattning till distributoren. Ersittningen ingar i priset pa produkten och beriknas som en
engangsersattning pa nominellt belopp som formedlats av denna part.

Ersdttningar till Carnegie

De produkter Carnegie tillhandahiller ges ut av olika emittenter. Carnegie far ersittning
for forsiljning av dessa fran respektive emittent. Ersittningen beraknas som en procentsats
pa det investerade beloppet. Ersattningen kan variera mellan olika emittenter och mel-

lan olika produkter tillhandahallna av samma emittent. Emittenten av dessa produkter
kalkylerar med ett arrangérsarvode om maximalt 1,1 % per ar, av produktens pris, under
antagandet att aktuell produkt innehas till forfall. Arrangdrsarvodet bestims utifran ett

av Emittenten bedomt pris for de finansiella instrument som ingar i den strukturerade
produkten. Arvodet ska bland annat ticka kostnader for riskhantering, produktion och
distribution. Arvodet ar inkluderat i produktens pris.

Totalkostnad

Den sammanlagda kostnaden nar du koper aktuell produkt d4r summan av arrangorsarvodet
och courtaget. Det tillkommer inte nagra ytterligare produktspecifika avgifter eller forvalt-
ningskostnader.

Viktig information

Branschkod Strukturerade Produkter

Carnegie ir medlem av Svenska Fondhandlareféreningen, som antagit en
branschkod for vissa strukturerade placeringsprodukter. Den anger riktlinjer
for innehall i marknadsféringsmaterialet, se vidare information om branschko-
den och for ordlista gillande strukturerade produkter se
www.fondhandlarna.se/struktprod.

Marknadsforing

Denna Marknadsforingsbroschyr utgér endast marknadsforing och ger inte en
komplett bild av Erbjudandet och Certifikaten. Prospektet innehaller en kom-
plett beskrivning av Emittenten, de bindande villkoren f6r Certifikaten och
Carnegies erbjudande. Innan beslut tas om investering uppmanas Investerare
att ta del av det fullstindiga Prospektet och i férekommande fall, slutliga vill-
kor. Informationen finns tillginglig pA www.carnegie.se samt hos Emittenten
(www.nordea.se).

Historisk eller simulerad historisk utveckling

Information markerad med * avser historisk information och information
markerad med ** avser simulerad historisk information. Simulerad information
ir baserad pa Carnegies egna beridkningsmodeller, data och antaganden och en
person som anvinder andra modeller, data eller antaganden kan nd annorlunda
resultat. Investerare bor notera att varken faktisk eller simulerad historisk ut-
veckling dr en garanti for eller indikation om framtida utveckling eller avkast-
ning samt att Certifikatens Loptid kan avvika frin de tidsperioder som anvints
i denna Marknadsféringsbroschyr.

Rakneexempel

Information markerad med *** utgér endast exempel f6r att underlitta for-
stielsen av Certifikaten. Rikneexemplet visar Certifikatens avkastning baserat
pé rent hypotetiska avkastningsnivder och den indikativa Kupongen. De
hypotetiska berikningarna ska inte ses som en garanti for eller en indikation pa
framtida utveckling eller avkastning.

Radgivning

Om de aktuella Certifikaten ir en limplig respektive passande investering
maste alltid bedémas utifrin varje enskild investerares egna férhillanden och
varken denna Marknadsforingsbroschyr eller Emittentens Prospekt utgor
investeringsradgivning, finansiell radgivning eller annan radgivning till inves-
terare. Investeraren maste dirfor sjilv bedéma limpligheten i att investera i
Certifikaten ur hans eller hennes eget perspektiv alternativt ridgéra med sina
professionella radgivare. En investering i Certifikaten dr endast passande for
investerare som har tillricklig erfarenhet och kunskap for att sjilv bedéma
riskerna hinforliga till investeringen och den ir endast limplig for investerare
som dessutom har investeringsmal som stimmer med de aktuella Certifikatens
exponering, Loptid och andra egenskaper samt har den finansiella styrkan att
bira de risker som idr férenade med investeringen.
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Om riskerna i investeringen

Kreditkorg Norden 2 ir ett ej kapitalskyddat certifikat. En investering i
Certifikaten dr férenad med ett antal riskfaktorer. Nedan sammanfattas
négra av de mer framtridande riskfaktorerna. For mer utforlig information
om dessa och Gvriga riskfaktorer, vinligen ta del av avsnittet Riskfaktorer i
Prospektet som finns tillgingligt hos www.carnegie.se samt hos Emittenten
(www.nordea.se).

Emittentrisk

Aterbetalningen ir beroende av Emittentens finansiella férméga att fullgdra
sina forpliktelser pa Aterbetalningsdagen. Om Emittenten skulle hamna pa
obestdnd riskerar Investeraren att forlora hela sin investering oavsett hur
den underliggande exponeringen har utvecklats. Emittentens kreditvirdig-
het kan férindras i sdvil positiv som negativ riktning. Ett sitt att bedoma
Emittentens kreditvirdighet 4r att titta pA Emittentens kreditvirdighetsbe-
tyg som dr AA- enligt Standard & Poor’s (AAA representerar hogsta méjliga
kreditbetyg medan CCC- ir ligsta) och Aa2 enligt Moody’s (Aaa represente-
rar hégsta mojliga kreditbetyg medan Caa3 ir ldgsta). Mer information finns
pé standardandpoors.com och moodys.com. Investeraren tar ingen risk pa
Carnegie i Certifikatet under dess Loptid. Investeringen omfattas inte av
den statliga insittningsgarantin.

Kreditrisk

1 Kreditkorg Norden 2 tar Investeraren utéver Emittentrisken dven en kre-
ditrisk pa vart och ett av féretagen som ingir i Underliggande Korgen. P
Aterbetalningsdagen avgors dterbetalningsbeloppet av eventuellt intriffad
Kredithindelse avseende vart och ett av féretagen som ingar i Underlig-
gande Korgen. Om en Kredithindelse intriffar utbetalas ett justerat ater-
betalningsbelopp som understiger Investeringsbeloppet. Detta innebar att
Investerare kan foérlora hela eller delar av Investeringsbeloppet.

Likviditetsrisk

Om Investeraren viljer att silja Certifikaten fore Aterbetalningsdagen sker
detta till ridande marknadspris vilket kan vara savil ligre som hogre in

det ursprungligen investerade beloppet. Under vissa marknadsférhallanden
kan andrahandsmarknaden vara mycket illikvid och det kan vara svért eller
oméjligt att silja Certifikaten. Det kan exempelvis intriffa vid kraftiga kurs-
rorelser eller dd handeln pd ndgon relevant marknadsplats stings eller aliggs
restriktioner under viss tid, men dven vid tekniska fel.

Marknadsavbrott och sdrskilda hindelser

Om marknadsavbrott eller andra sirskilda hindelser intriffar kan Emit-
tenten behéva gora vissa dndringar i berdkningen eller byta ut den underlig-
gande tillgingen mot en annan. Emittenten far géra sidana dndringar i
villkoren som Emittenten bedémer nédvindiga i samband med de sirskilda
hindelser som anges i Prospektet. Med marknadsavbrott och andra sir-
skilda hindelser menas bland annat att:

* Handeln med tillgingen avbryts eller att det inte finns ndgon officiell kurs att tillga.
* Tillgdngen (om det dr en aktie) avnoteras, bolaget sitts i konkurs eller

likvidation, genomfor en aktiesplit, nyemission, dterkop eller liknande.

* Det sker en lagindring eller att Emittenten far 6kade riskhanteringskostnader.
Om Emittenten bedémer att det inte 4r ett rimligt alternativ att géra en
andring eller byta ut den underliggande tillgingen fir Emittenten gora en
fortida berikning av avkastningen. I dessa fall fir du marknadsmassig rinta
pé kapitalbeloppet under dterstdende 16ptid. Kapitalbeloppet kan dé vara
savil hdgre som lidgre dn Investeringsbeloppet.

Marknads- och exponeringsrisk

Utvecklingen fér den underliggande exponeringen ir avgérande for berik-
ningen av avkastning och dterbetalning pa Certifikaten. Hur den underlig-
gande exponeringen kommer att utvecklas dr beroende av en mingd faktorer
och innefattar komplexa risker vilka bland annat inkluderar aktiekurstisker,
kreditrisker, rinterisker, valutarisker, rivaruptistisker och/eller politiska risker.
En investering i Certifikat kan ocksa innebira att hela det investerade belop-
pet forloras.

Specifika risker avseende lanefinansiering

Vid ldnefinansiering av Erbjudandet kan riskprofilen och avkastnings-
potentialen komma att férindras. Lanefinansiering kan 6ka forlusten da
Investeraren méste aterbetala linet och dirtill debiterad rinta dven om
investeringen minskat i virde eller blivit virdel6s. Investerare ska ej forlita
sig pa att eventuella vinster frin denna produkt ska mojliggora dterbetalning
av lan och debiterad rinta.

Specifika risker avseende olika strukturerade
placeringsprodukter

Minga aktérer ger ut olika certifikat. Aven om dessa certifikat kan ha likar-
tade namn kan de vara konstruerade p4 olika sitt. Investeraren bor dirfor
uppmarksamma att jimforbarheten mellan olika certifikat, inklusive prissitt-
ningen av dessa, ofta dr begrinsad. De strukturerade produkternas avkastning
bestims ibland av komplicerade samband som kan vara svira att forstd och
som i sin tur gor det svart att jaimfora produkterna med andra placeringsal-
ternativ. Innan du képer en viss strukturerad produkt bor du sitta dig in i hur
den fungerar. For att fi en helhetsbild av Erbjudandet bor Investeraren, innan
en investering i Certifikat sker, ta del av Prospektet, och sirskilt avsnittet
”Kreditobligationer” som finns pa sidan 28 i Prospektet.

Skatter

Certifikaten dr féremil f6r beskattning och avdrag for preliminirskatt kan
férekomma. Investerare bor ridgora med professionella radgivare om de
skattemissiga konsekvenserna av en investering i Certifikaten utifran sina
egna forhéllanden. Skattesatser och andra skatteregler kan dven dndras
under innehavstiden, vilket kan f4 negativa konsekvenser f6r Investerare.

Valutarisk

1 de fall den underliggande tillgingen noteras i annan valuta 4n svenska
kronor, kan kursférindringar paverka avkastningen pa Certifikatet. Detta dr
dock inte fallet med virdepapper som enligt villkoren dr explicit valutaskyd-
dade, det vill siga I6per med fast vixelkurs. Aktuell produkt dr valutaskyddad.

Definitioner

”Anmilningsperiod” avser perioden, fran och med 16
januari 2012 till och med 24 februari 2012, da investerare kan
anmiila sig for investering i Erbjudandet.

”Bankdag” avser en bankdag sasom detta begrepp definierats
i Prospektet.

”Carnegie” avser Carnegie Investment Bank AB (publ), med
Internetadress www.carnegie.se.

”Certifikat” eller "Kreditkorg Norden 2” avser indexlan-
kade certifikat med ISIN nummer SE0004391613, kortnamn
pa NASDAQ OMX Stockholm AB CC2NHY7CNDA och
kortnamn hos Euroclear Sweden AB 3548 CC2NHY7CNDA
170415.

»Courtage” avser en radgivnings- och formedlingsavgift om
2% som tillkommer Investeringsbeloppet.

”Emittent” eller "Nordea” avser Nordea Bank Finland Abp,
dess efterfoljare och Gvertagare.

”Erbjudandet” avser forsiljning av Certifikaten av Carnegie.
”Investerare” ir den som investerar i Erbjudandet.

”Investeringsbelopp” avser det belopp som investeras i
Erbjudandet, det vill siga 10 000 kr per Certifikat.

”Kreditfaktor” avser den faktor, angett i procent, som mul-
tipliceras med antal Kredithandelser for att berakna Slutut-
betalningen. Kreditfaktorn ar indikativt 12,5 procentenheter
av Investeringsbeloppet. Kreditfaktorn faststills senast den 8
mars 2012 och kommer att bero pa om nagra Kredithindel-
ser intriffar innan dess. For mer information se Prospekt.

”Kredithindelse” avser exempelvis konkurs, rekonstruktion
eller betalningsinstillelse och paverkar Slututbetalningen och
Nominella Beloppet negativt. Varje féretag i Underliggande
Korg kan maximalt ha en Kredithindelse. En Kredithindelse
bestams ej av Carnegie utan regleras i standardiserade avtal

pa kapitalmarknaden och av Emittenten. Fér mer information
se Prospekt.

”Kupong” avser storleken pa den kvartalsvisa avkastningen

i relation till Nominellt Belopp. Kupongen ar indikativt 4,85%
plus STIBOR-rinta och beriknas enligt ACT/360. Kupongen
faststills senast den 8 mars 2012 och kommer att bero pa de
da radande marknadsférutsattningarna. Slutlig Kupong kom-
mer att informeras den 15 mars 2012. Erbjudandet kommer att
aterkallas om Kupongens fasta del understiger 3%.

”Kupongutbetalning” sker den 20 mars (ej 2012), 20 juni,
20 september och 20 december varje ar (eller om detta datum
inte 4r en Bankdag, ndrmast foljande Bankdag). Notera att sista
Kupongutbetalningen sker 15 april 2017.

”Leveransdag” avser den dag da Certifikaten registreras pa
Investerarnas depakonto eller VP-konto och beriknas bli den
15 mars 2012.

”Likviddag” avser den 2 mars 2012 och ar det datum da
Investeringsbeloppet plus Courtage senast ska erlaggas av
Investerare.

”L6ptid” avser perioden fran och med den 8 mars 2012 till
och med den 20 mars 2017 och avser perioden nir Certifika-
ten har en exponering mot Underliggande Korg.
”Marknadsféringsbroschyr” avser detta dokument.

”Nominellt Belopp” avser 10 000 kr per Certifikat och
minskar med Kreditfaktorn vid varje Kredithindelse.

”Prospekt” avser Nordea Bank AB (publ) och Nordea Bank

Finlands Abp:s grundprospekt for Nordeas svenska MTN-
program med tillhérande slutliga villkor avseende Certifikaten
samt de handlingar som inférlivats dari genom hinvisning.
Detta halls tillgingligt hos Carnegie och via www.carnegie.se
och hos Emittenten.

”Rénteperiod” avser den period om 3 manader da rantan
for den kvartalsvisa Kupongen beriknas. Rantan for den kom-
mande Rinteperioden bestims tva dagar innan Ranteperiodens
start. Notera att forsta ranteperioden loper fran 15 mars 2012
till och med den 20 juni 2012. Den sista rinteperioden l6per
fran 20 mars 2017 till och med den 15 april 2017.

»Slututbetalning” benimns "Aterbetalningsbelopp” i
Prospektet. Slututbetalning dr 10 000 kr per Certifikat givet att
inga Kredithandelser har intraffat. Slututbetalningen bestims
som 10 000 kr minus (10 000 kr multiplicerat med antal Kre-
dithandelser multiplicerat med Kreditfaktorn).

”Startdag” avser den 8 mars 2012.

»”STIBOR-rinta” avser 3-manaders Stockholm Interbank
Offered Rates (STIBOR) for alla Ranteperioder utom den
forsta och den sista Ranteperioden. Forsta Ranteperioden sker
en linjar interpolering for tidsperioder nirmast aktuell Rante-
period. For sista Ranteperioden anvinds STIBOR 1 manad. Fér
mer information se Emittentens slutliga villkor och Prospekt.

”Underliggande Korg” avser bolagen i korgen som Investe-
raren bar kreditrisk mot och som beskrivs narmare i avsnittet
"Beskrivning av Underliggande Korg” och i Prospektet.
”Teckningsanmalan” avser den teckningsanmalan som
kravs for deltagande i Erbjudandet.

Aterbetalningsdag” avser den dag kvarvarande Investe-
ringsbelopp eller Nominellt Belopp samt Kupong utbetalas och
forvantas bli den 15 april 2017.
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Erbjudandet i korthet

Anmdlan inges till

Carnegie Investment Bank AB (publ)
Structured Financial Products
Regeringsgatan 56

103 38 Stockholm

Fax nr: 08-5886 90 20
teckningsanmalan@carnegie.se

Anmilningsperiod
16 januari 2012 — 24 februari 2012

Lidgsta investeringsbelopp
100 000 kr (motsvarande 10 Certifikat a 10 000 kr)

Courtage
Tillkommer med 2% av Investeringsbelopp

Betalning
Kontant enligt avrikningsnota, dock
senast den 2 mars 2012

Forvaring

Certifikaten kan foérvaras pa en vanlig aktiedepa
eller VP-konto. Den som saknar depé alternativt
VP-konto kan 6ppna en kostnadsfri férvarings-

depd hos Carnegie

Tids- och betalningsplan

Kupong och Kreditfaktor
Offentliggors den 15 mars 2012 pa

www.carnegie.se

Loptid
8 mars 2012 — 20 mars 2017

Andrahandsmarknad
Certifikaten avses inregistreras pa listan for obli-
gationer vid NASDAQ OMX Stockholm AB

Emittent
Nordea Bank Finland Abp

Kortnamn pa Nasdaq OMX Stockholm AB
Kreditkorg Norden 2: CC2NHY7CNDA

ISIN-nummer
Kreditkorg Norden 2:
SE0004391613

Sista anmélningsdag

24 februari 2012

Utskick av avrdkningsnota

Sker 16pande

Likviddag

2 mars 2012

Startkurs faststalls

8 mars 2012

Leveransdag

15 mars 2012

Sista dag pa Loptiden

20 mars 2017

Aterbetalmimgsdag

15 april 2017

Om Carnegie

Carnegie Investment Bank AB (publ) ar en ledande
oberoende investmentbank med nordiskt fokus. Car-
negie skapar mervirde for institutioner, féretag och
privat-kunder inom omradena Securities, Investment
Banking och Private Banking. Antalet medarbetare
uppgar till ca 800, fordelat pa kontor i atta linder.
Carnegie ags av riskkapitalbolaget Altor, investment-
bolaget Bure Equity AB, Investment AB Oresund samt
personalen. Carnegie har sedan manga ar varit en av de
marknadsledande aktorerna avseende strukturerade
investeringar for professionella placerare. Institutio-
nella investerare stiller hoga krav avseende noggrann-
het, kreativitet, formaga att hantera komplicerade
samband och, inte minst, lyhérdhet for att forsta varje
placerares unika behov.

Om Carnegie Research

Carnegie Research ar Carnegies nordiska analysavdel-
ning. Inom analysavdelningen sker saval bolags- som
omvarldsanalys samt strategiarbeten. Carnegie
Research bestar av omkring 55 analytiker i de nordiska
landerna, vilket gor det till det storsta analysteamet i
Norden utanfor storbankerna. Vira analytiker bevakar
over 300 borsnoterade nordiska bolag och foljer ut-
vecklingen hos utliandska, konkurrerande bolag samt gor
omvarldsanalyser av trender i de globala marknaderna.

Carnegie Research har ocksa ett strategiteam som

gor konjunkturprognoser, bedomer borstrender och
ger sektorrekommendationer. Carnegie Research ar
topprankat och rankas aterkommande mycket hogt i ut-
virderingar av savil internationella som lokala aktorers
analysverksamhet.

Viktigt

Denna broschyr utgér endast marknadsforing avseende
Erbjudandet och ger inte en komplett bild av Erbjudan-
det. Innan beslut tas om investering uppmanas investe-
rare att ta del av Emittentens fullstindiga Prospekt som
finns tillgangligt pa www.carnegie.se och hos Emittenten.
Produkten ar e] kapitalskyddad och hela den investerade
beloppet kan ga forlorat. Fér mer information se “Emit-
tentrisk” och dvriga risker med investeringen pa sidan 7.
Om Certifikaten siljs av innehavaren fore Aterbetalnings-
dagen sker detta till en marknadskurs som paverkas av en
mingd faktorer och som darfor kan vara savil lagre som
hogre dn det investerade beloppet.

Branschkod

Carnegie ar medlem av Svenska Fondhandlareforen-
ingen, som antagit en Branschkod for Strukturerade
Placeringsprodukter. Den anger riktlinjer for innehallet i
marknadsféringsmaterialet, se vidare pa
www.fondhandlarna.se/struktprod.

Aktuellt erbjudande

Kapitalskyddade placeringar

Asien Kupong 2
Loptid 5 4r, deltagandegrad 100%, kupong 2,25%

Sverige Fixed Best 3
Loptid 2,5 4r, deltagandegrad 100%

Trend Total 22
Loéptid 5 ar, deltagandegrad 90%

Trend Total Tillvaxt 22
Loptid 5 dr, deltagandegrad 145%

Icke kapitalskyddade placeringar

BRIC Autocall Plus/Minus 17
Loéptid 0,5-5 ar, kupong 5,25% kvartalsvis

BRIC Autocall Plus/Minus 17 Defensiv
Loéptid 1-5 ar, kupong 11%

BRIC Smart Bonus
Loptid 3,5 ér, deltagandegrad 100%, kupong 40%

Europa High Yield 4
Loptid 5 ér, kupong 10,5%

Kreditkorg Norden 2
Loptid 5 4r, kupong 4,85% + STIBOR-rinta

Sverige Smart Bonus 3
Loptid 3,5 dr, deltagandegrad 100%, kupong 25%

Utvecklade Marknader Autocall
Plus/Minus 5
Loptid 0,5-5 ar, kupong 5,25% kvartalsvis

Utvecklade Marknader Autocall
Plus/Minus 5 Defensiv
Loptid 1-5 4r, kupong 10%

Emittenten: Nordea Bank Finland Abp

Nordea ar den storsta finansiella koncernen i Norra
Europa med verksamhet inom Investment Banking, Wealth
Management och Retail Banking. Koncernen har sitt site

i Stockholm och har 1 400 kontor i Norden och cirka 36
500 anstallda. Emittentens kreditbetyg var vid denna bro-
schyrs framstillande AA- enligt ”Standard & Poor’s Rating
Services”, en division av "The McGraw-Hill Companies”,
samt en kreditvardighet pa Aa2 enligt "Moody’s Investor
Service”. For en mer detaljerad beskrivning av Barclays
och dess dgare se Prospekt. Nordea ar inte ansvarigt for
innehallet, korrektheten eller fullstandigheten i denna
Marknadsféringsbroschyr.

STRUKTURERADE

PLACERINGSPRODUKTER B ra nSC h kOd

SVENSKA FONDHANDLAREFORENINGEN

Strukturerade placeringsprodukter « Telefon 08-5886 92 00 « E-post: strukturerade.produkter@carnegie.se « www.carnegie.se




