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VEM PASSAR PLACERINGEN? + 100 % KAPITALRISK

Marknadswarrant Telekom & Finans Fixed passar en invester
som soker potentialen i en aktiekorg som féljer utvecklinge * 100 % DELTAGANDEGRAD (INDIKATIV)
ier som betraktas uppfylla de globala malen om hallbar utveckling, . )
t positiv grundsyn pa + OPTIMAL STARTKURS
gen kan ses som ett
alternativ till en direktinvestering i sidana aktier. Inve enir se
dan tidigare bekant med andra hivstingsliknande placeringar sasom
warranter eller optioner, och kiinner dirmed till den hoga risken som
innebir att hela det investerade beloppet kan ga forlorat.
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Férmaga att bira forlust
VILKA RISKER TAR INVESTERAREN?

Placeringen har tva huvudsakliga risker. Den ena ris kopplad
till marknaden. Vid en negativ utveckling in den underliggande till- _
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AVMATTNING MEN INGEN LAGKONJUNKTUR

Konjunkturen i savil Sverige som omviirlden har mattas av,
och gar nu efter flera ar med stark konjunktur mot ett mer
normalt konjunkturlige. Tillviixten fér den globala ekono-
min har reviderats ned under dret och forvintningarna lig-
ger pa en global tillviixt om 3 %. En viktig orsak till svackan
i den globala industrikonjunkturen ér bland annat handels-
konflikten mellan USA ock Kina, osikerheten kring fram-
tida handelsférutsittningar hiller tillbaka investeringarna.
En inbromsning i den kinesiska ekonomin som inte enbart
beror pa handelskonflikten utan inhemska och strukturella
faktorer som har paverkat tillviixten negativt. Samtidigt har
det kommit indikationer pa att handelskonflikten mellan
USA och Kina gar framat vilket har minskat risken for ett
fullskaligt handelskrig mellan linderna. Den politiska situa-
tionen i Storbritannien ir dock fortsatt osiker och landet
gar mot nyval den 12 december. EU har godkiint Storbri-
tanniens begiran om att forlinga forhandlingarna till den
31 januari 2020. Aven om risken for ett uttride utan avtal
nu tycks vara mindre in tidigare ir osikerheten fortsatt stor

och det gar dnnu inte att utesluta en hard Brexit.

GLOBAL TILLVAXT FORBLIR DAMPAD

I euroomrédet har industrikonjunkturen diimpats, framfo-
rallt i Tyskland. Samtidigt fortsitter flera linder och sek-
torer i Europa att utvecklas vil. Tillviixten i Frankrike och
Spanien bedéms vara fortsatt god under en tid framéver tack
vare en god arbetsmarknad och att sysselsittningen fort-
sitter att stiga. Likt Europa har tillvixten i USA ddmpats
och indikatorer talar for ytterligare forsvagning framéver.
Investeringsviljan hos féretagen har dimpats trots det liga
rinteldget samtidigt dr arbetsmarknaden fortsatt stark och
hushéllen fortsitter att konsumera. Kinas tillvixt forvintas
att dimpas ytterligare och en BNP tillviixt under 6 % ir nog
acceptabel for regeringen si linge inte arbetsmarknaden
drabbas i nigon stérre omfattning, Skulle tillviixten dimpas
mer in forvintas eller en eskalering i handelskonflikten som
drabbar landets eckonomi kan man férviinta sig att kinesiska

myndigheterna sjosiitter ett storre stimulanspaket.

AVMATTNING MEN INGEN LAGKONJUNKTUR

Flertalet eckonomier befinner sigi en sencyklisk fas, det sker ingen
ytterligare acceleration av tillviixten i viirlden och vi kommer att
iterga till en mer normal tillviixt. Manga konjunkturindikatorer
har kommit ned nagot men iir pa tillfredstillande nivaer och cen-
tralbankerna har sinkt styrrintorna och vidhillit eller 5kat sina
program med obligationskép for att stimulera ekonomin. Med
bakgrund av den liga rintemiljon samt foretagens vinstutveck-
ling ir vi fortsatt nagot positiva till aktiemarknaden. En risk till
vart scenario dr att tillvixten forsimras snabbare in forviintat
eller att handelskonflikten mellan USA och Kina utvecklas till
ctt fullskaligt handelskrig. Aktiemarknaden kan vara nagot mer
volatil in normalt den kommande tiden eftersom ekonomin be-
finner sig i en sencyklisk fas men samtidigt ser vi potential pa

aktiemarknaderna pa sikt.

KALLA: EXCEED PER APRIL 2020



HISTORISK UTVECKLING 5 AR*

[ grafen nedan visas den historiska kursutvecklingen f6r den underliggande tillgingen med utgangspunkt
fran kursnivderna per den 28 april 2020. Den historiska utvecklingen ir ingen garanti for framtida
avkastning.
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Killa: Bloomberg (per 2020-04-28)

ANALYTIKERREKOMMENDATIONER
Tabellen nedan visar analytikerrekommendationer for aktierna i den underliggande tillgangen. Fér mer
information om aktierna vinligen se avsnittet "underliggande tillging”.

Aktie Land Bransch Kap/Behall/Salj Andel Kop & Behall/Total
AT&T USA Telekom 12/19/3 91%
Bank of China Hong Kong Finans 21/8/0 100 %
Deutsche Telekom AG Tyskland Telekom 18/8/1 96 %
JP Morgan Chase & Co USA Finans 13 /14 /1 96 %
Naver Corp Korea Telekom 36/0/0 100 %
Nordea Finland Finans 1 /1r/2 91%
Orange S.A. Frankrike Telekom 22/9/1 96 %
Sumitomo Mitsui Financial Group Japan Finans 12/2/1 93%
Zurich Insurance Group Schweiz Finans 15/14/1 97 %
Genomsnittlig Andel Kép & Behall/ Total 96 %

Killa: Bloomberg (per 2020-04-28)

HISTORISK UTVECKLING FOR
UNDERLIGGANDE TILLGANG®

ter visas den historiska kurs-

ingen for den underliggande tillgaingen med

kursnivierna per den 28 april

2020. | de fall den underliggande tillgingen faller
i viirde (med hiinsyn tagen till genomsnittsbe
ningen samt fast utveckling for 3 av 9 aktier)

lorar investeraren hela det investerade beloppet.

Historisk utveckling ir ingen garanti fr framtida

PLACERINGENS FORDELAR

- Telekom- samt banksektorn bor gynnas av nuva
rande konjunkturlige

alutaskyddad placering
PLACERINGENS NACKDELAR

- Ej kapitals d: Vid negativ utveckling (med
1 tagen till genomsnittsberikning) forloras

hela det investerade beloppet

Investeraren fir ¢j ta del av potentiella aktieut-
delningar




HUR FUNGERAR
PLACERINGEN? ***

Bilden nedan illustrerar en investering i marknads-
warranten vilket ger investeraren en exponering
pa ett nominellt belopp om 10 0oo kr per mark-
nadswarrant. Det investerade beloppet ir 1 420 kr
och det héga nominella beloppet (i jamforelse med
det investerade beloppet) medfor att en positiv ut-
veckling i den underliggande tillgingen kan ge en
mycket hog hivsting pa det investerade beloppet.
En ofdrandrad eller negativ utvecklingi den underliggande tillgangen
innehar att hela det investerade heloppet forloras.

Totalt investerat belopp som kan
forloras per marknadswarrant

Nominellt belopp

100 % KAPITALRISK

MARKNADSWARRANT TELEKOM & FINANS FIXED BEST

HOG EXPONERING TILL EN LITEN KAPI-
TALINSATS

Marknadswarrant Telekom & Finans Fixed Best fol-
jer en likaviktad korg av aktier. Emissionskursen iir 1
220 kr per marknadswarrant och det tillkommer ett
courtage om 2 % av det nominella beloppet, dvs 200
kr. Sledes uppgir det investerade beloppet till to-
talt 1 420 kr. Den stora exponeringen medfér att en
positiv utveckling fér den underliggande tillgingen
(med hiinsyn tagen till genomsnittsberikningen
samt fast utveckling for 3 av 9 aktier) kan ge en hég
hivsting pa det investerade beloppet. En oforind-
rad eller negativ utveckling av den underliggande
tillgangen (med hiinsyn tagen till genomsnittsberik-
ninge samt fast utveckling for 3 av 9 aktier) innebir
att hela det investerade beloppet forloras.

KUPONG VID OFORANDRAD ELLER POSITIV
UTVECKLING

Marknadswarrant Telekom & Finans Fixed Best ger
pé terbetalningsdagen méjlighet till utvecklingen
den underliggande tillgaingen (med hiinsyn tagen till
genomsnittsberikningen samt fast utveckling for 3
av 9 aktier) multiplicerat med en deltagandegrad om
indikativt 100 % (ligst 70 %).

UNDERLIGGANDE TILLGANG

Den underliggande tillgingen ir en likaviktad aktie-
korg bestaende av nio aktier:

AT&T Inc (Bloomberg-kod: ”T'UN Equity”) dr USAs
ledande telekombolag med mer in 139,6 miljoner
kunder i USA och Mexico. AT&T har dven mer in
1 miljon anslutna foretagskunder samt 57 miljoner
privatkunder som anviinder deras bredbandstjins-
ter. For mer information se: www.att.com.

Bank of China (Bloomberg-kod: "3988 HK Equity”) ir
en Asien storsta banker. Fér mer information se:
VV\VVV.b()ChI(.C()lTI.

Deutsche Telekom AG (Bloomberg-kod: "DTE GY
Equity”) idr Tysklands storsta telefoni- och mo-
biloperatér och dirigenom #ven en av Europas
storsta aktorer. Foretaget har 156 miljoner kunder
inom mobiltelefoni och mer én 18 miljoner bred-
bandskunder. Fér mer information se: www.tele-
kom.com.

JP Morgan Chase & Co (Bloomberg-kod: "JPM UN
Equity”) dr en amerikansk bankkoncern med éver
235 000 anstillda i fler én 100 linder. JP Morgan
Chase & Co ir en utav de dldsta bankerna i USA
med en historia som stricker sig mer in 200 ar till-
baka. Banken ir ledande inom privat banking och
investment banking med 2,4 biljoner dollar under
forvaltning. For mer information se: www.jpmor-
ganchase.com.

Naver Corp (Bloomberg-kod: "035420 KP Equity”) ir
ett koreanskt teknik och kommunikationsféretag.
Navers app Line messenger anvinds av mer in 200
miljoner anvindare viirlden éver. Fér mer informa-
tion se: www.navercorp.com.

Nordea AB (Bloomberg-kod: "NDA SS Equity”) ir
norra Europas stérsta bankkoncern med 6ver 11
miljoner kunder och har cirka 30 ooo anstillda. For
mer information se: www.nordea.se.

Orange SA. (Bloomberg-kod: "ORA FP Equity”) ir
en fransk telekomoperatér med verksamhet i fler-
talet linder i virlden. 2018 uppgick intikterna till
41, 38 miljarder euro. Fr mer information se: www.

orange.com.

Sumitomo Mitsui Financial Group (Bloomberg-kod: 8316 J T
Equity”) dr en japansk bankkoncern med 440 bank-
kontor i Japan och 40 bankkontor utomlands. For
mer information se: www.smfg.co.jp.

Zurich Insurance Group (Bloomberg-kod: "ZURN SE
Equity”) ir ett schweiziskt forsikringsbolag med
ver 53 000 anstillda globalt och verksamhet i fler
in 210 linder och territorier. Fér mer information
se: www.zurich.com.



100 % KAPITALRISK

PLACERINGEN I DETAL]
Avsikten med marknadswarranten dr att ge exponering mot telekom- och finanssektorn genom en exponering mot en likaviktad korg bestiende av nio bolag.

HUR BERAKNAS AVKASTNINGEN?

Investeraren kdper en marknadswarrant med mojlighet att erhalla en hog hiivstang pa det investerade beloppet. En oférindrad eller negativ utveckling fr den underlig-
gande tillgingen (med hiinsyn tagen till genomsnittsberikningen samt fast utveckling for 3 av 9 aktier) innebir att hela det investerade beloppet forloras. Avkastningen i
placeringen bestims huvudsakligen utifrin foljande faktorer:

Utvecklingiunderliggande tillging: Utveckling i den underliggande tillgingen definieras som den procentuella skillnaden mellan den underliggande tillgingens start- och slutkurs.
Slutkurs fér den underliggande tillgingen beriiknas som genomsnittet av stingningskurserna pa totalt 13 manadsvisa observationsdagar under mittidens sista 12 manader.
Att anviinda genomsnittet av 13 manadsvisa observationsdagar kan ge en hégre eller ligre avkastning in att observera vid endast ett tillfille.

Deltagandegrad: Placeringens deltagandegrad anges i procent och anger hur stor andel av den eventuella uppgangen i den underliggande tillgingen som investeraren fir ta del
av. Den slutgiltiga deltagandegraden faststills senast pa placeringens startdag och uppgir till indikativt 100 % (ligst 70 %).

Fixed Best: Pa slutdagen ersiitts utvecklingen for de 3 aktier som utvecklats bist med en fast utveckling om 25 % vardera. For vriga aktier giller den faktiska utvecklingen.
Slutkurs fér den underliggande tillgingen beriiknas som genomsnittet av stingningskurserna pa totalt 13 manadsvisa observationsdagar under mittidens sista 12 manader,
med hinsyn tagen till fast utveckling for 3 av 9 aktier. Funktionen med fast utveckling for de 3 bist utvecklade aktierna kan bide vara positiv och negativ for placeringens
utveckling eftersom en investerare inte tar del av eventuell utveckling 6verstigande 25 % for dessa aktier.

Optimal startkurs: Startkursen f6r den underliggande tillgingen bestims under 2020-05-26, 2020-06-02, 2020-06-09 samt 2020-06-16 (4 observationer). Startkursen blir
den ligsta av stingningskurserna som observeras p varje observationsdatum (4 observationer).

EXEMPEL: HUR BERAKNAS AVKASTNINGEN?

Tabellen nedan visar utvecklingen for en investering i en Marknadswarrant Telekom & Finans Fixed Best om 1 420 kr, varav 200 kr avser 2 % i courtage pa det nominella
beloppet som uppgir till 10 ooo kr. Exemplet ir baserat pa att deltagandegraden faststills till 100 % samt fast utveckling for 3 av 9 aktier.

Investerat belopp Nominellt belopp Utveckling for underlig-  Deltagandegrad  Aterhetalnings- Avkastning pa investerat Arlig effektiv
(inkl. 2 % courtage pa gande tillgang belopp: belopp (inklusive courtage) ~ avkastning:
nominellt belopp)
1420kr 10000 kr 50,0 %" 100 % 5000 kr 252,1% 28,6 %
1 420kr 10000 kr 45,0 %' 100 % 4500kr 216,9 % 25.9%
1420 kr 10000 kr 25,0 %' 100% 2500 kr 76,1% 12,0%
1420kr 10 000 kr 15,0 %" 100% 1500 kr 5,6 % 1,1%
1 420kr 10000 kr 5,0 %' 100 % 500 kr 64.8% 18,8 %
1 420kr 10000 kr 0% 100% okr -100 % -100 %
1420kr 10000 kr -5,0 %" 100% okr ~100 % -100 %
1420 kr 10 000 kr 10,0 %" 100 % okr 100 % 100 %
1 420kr 10000 kr -15,0 %" 100% okr -100 % -100 %

' detta fall har genomsnittsberiikningen samt fast utveckling for 3 av 9 aktier tagits i beaktande.
> Arlig effektiv avkastning ir beriknad som arlig avkastning i relation till det investerade beloppet inkl. 2 % courtage samt I5ptid om s ér.



VIKTIGA DATUM

SALJPERIODEN STARTAR: 4MAJ 2020
SISTAANMALNINGSDAG: 15MAJ 2020
LIKVIDDAG: 15MAJ 2020
STARTKURSER FASTSTALLS: 26 MAJ 2020
LEVERANSDAG: 9JUNI2020
SISTA DAG PA EXPONERINGSTIDEN: 27T MAJ 2025
ATERBETALNINGSDAG: 10 JUNI 2025

DEFINITIONER

"AFFARSDAG” avser en affirsdag sisom detta begrepp definicrats
i prospektet.

"ANMALNINGSPERIOD” avser perioden, fran och med 4 maj 2020
till och med 15 maj 2020, di investerare kan anmiila sig for inves-
tering i erbjudandet.

"COURTAGE” avser en ridgivnings- och formedlingsavgift om 2 %
av det nominella beloppet som tillkommer emissionskursen, det
vill siiga 200 kr per marknadswarrant.

"DELTAGANDEGRAD” anger hur stor del av utvecklingen i den un-
derliggande tillgingen som investeraren fir tadel av vid beriikning
av dterbetalningsbeloppet. Deltagandegraden faststills senast den
26 maj 2020 och kommer bero pa de da radande marknadsfor-
utsittningarna. Deltagandegraden beriknas bli indikativt 100%
(ligst 70 %).

"EMISSIONSKURS” avser det belopp, exklusive courtage, som in
vesteras i erbjudandet, det vill siiga 1 220 kr per marknadswarrant.

"EMITTENT" avser BNP Paribas Issuance B.V,, dess efterfoljare
och 6vertagare.

"ERBJUDANDET” avser forsiljning av marknadswarranten av
Exceed.

"EXCEED” avser Exceed Capital Sverige AB med hemsida pé in
ternet www.exceed.se

"EXPONERINGSTID" avser perioden fran och med den 26 maj 2020
tilloch med den 26 maj 2025 och avser perioden nir marknadswar-
ranten har en exponering mot underliggande tillging.

"FIXED BEST” avser de 3 aktierna av 9 som haft bist utveckling
under [optiden och vars utveckling ir fixerad till 25 % per aktie.
"GARANT” avser BNP Paribas S.A.

"GENOMSNITTSBERAKNING” avser slutkursen for den underlig-
gande tillgingen som beriknas som ett genomsnitt av kurserna

VIKTIGT OM RISKER
En investering i marknadswarranten ir férenad med ett antal
riskfaktorer. Nedan sammanfattas nigra av de viktigaste riskfak-

torerna. For mer utforlig information om dessa samt 6vriga risk-
faktorer, vinligen ta del av emittentens prospekt.

ICKE KAPITALSKYDDAD PLACERING - 100 % KAPITALRISK

Marknadswarranten ir inte kapitalskyddat. Aterbetalning av det
investerade beloppet ér beroende av utvecklingen i underliggande
tillgéng. Investeraren firlorar hela det investerade beloppet i handelse av att utveck-
lingen i underliggande tillgang ar negativ.

KREDITRISK

Vid ett kép av marknadswarranten tar investeraren en kreditrisk
piemittenten. Aterbetalningen av marknadswarranten ir beroen-
de avemittentens finansiella formaga att fullgsra sina forpliktelser
pé iterbetalningsdagen. Om emittenten skulle hamna pé obestand
triider garanten BNP Paribas S.A. in. Skulle garanten i ett sidant
lige ocksd hamna pé obestind riskerar investeraren att férlora
helaeller stora delar av sin investering oavsett hur placeringen har
utvecklats under l6ptiden. Ett siitt att bedéma kreditvirdigheten
hos BNP Paribas ir att studera dess kreditvirdighetsbetyg som
var A+ per den 28 april 2020 enligt kreditinstitutet Standard &
Poor’s (AAA representerar hogsta mojliga kreditbetyg medan D
ir ligsta kreditbetyg) och Aaz enligt Moody’s (Aaa representerar
hogsta mojliga kreditbetyg medan C ir ligsta kreditbetyg). For
mer information vinligen se www.standardandpoors.com samt
www. moodys.com. Garantens kreditvirdighet kan forindras i
savill positiv som negativ riktning. Investeraren tar ingen risk pa
Exceed under dess [6ptid. Investeringen omfattas ej av den statliga
insiittningsgarantin. Under vissa omstindigheter kan en behorig
resolutionsmyndighet fatta beslut om nedskrivning eller konver-

tering av emittentens respektive garantens skulder, vilket kan re-

EMITTENT

BNP Paribas Issuance B.V. ir ett nederlindskt dotterbolag till
BNP Paribas. BNP Paribas ir ett framstiende globalt finansfo-
retag med verksamhet inom investment banking, forsiljning och
andel, kredittjinster och férvaltning av tillgingar. BNP Paribas
bedriver verksamhet i 8o linder och har nistan 200 ooo anstillda,
varav 150 000 i Europa. For en mer detaljerad beskrivning av
BNP Paribas Issuance B.V. och BNP Paribas och dess #gare se
Prospektet. BNP Paribas eller BNP Paribas Issuance B.V. ir
inte ansvarigt for innehallet, korrektheten eller fullstindigheten
i denna Marknadsforingsbroschyr. Garanten BNP Paribas S.A.
kreditbetyg var vid denna broschyrs framstillande "A+” enligt
S&P Global Ratings och kreditbetyg "Aa3” enligt Moody’s In

vestor Service. For en mer detaljerad beskrivning av emittenten
viinligen se prospektet.

vid 13 manadsvisa observationer under mittidens 12 sista manader.

"MARKNADSWARRANT”, "PLACERINGEN" eller"MARKNADSWAR-
RANT TELEKOM & FINANS FIXED BEST” avser denna marknads
warrant.

“INFORMATIONSBLAD (MARKNADSFOGRINGSMATERIAL)” avser
detta dokument.

"INVESTERARE” iir den som investerar i erbjudandet.

"INVESTERAT BELOPP” avser det belopp, inklusive courtage, som
investeras i erbjudandet, det vill siga 1 420 kr per marknadswar-
rant.

"LEVERANSDAG” avser den 9 juni 2020 d4 marknadswarranten
registreras pa investerarnas depakonto eller VP-konto.

"LIKVIDDAG” avser den 15 maj 2020 och ir det datum di emis-
sionskursen plus courtaget senast ska erliggas av investerare.

"NOMINELLT BELOPP” avser 10 000 kr per marknadswarrant.

"OPTIMAL STARTKURS” avser den liigsta stingningskursen for den
underliggande tillgangen som observeras pa varje observations-
datum (4 observationer). 2020-05-26, 2020-06-02, 2020-06-09
samt 2020-06-16 (4 observationer).

"PROSPEKT” avser emittentens prospekt med tillhdrande slutliga
villkor avseende marknadswarranter samt de handlingarna som
inforlivats dirigenom hanvisning. Detta halls tillgingligt hos Ex-
ceed och via Exceeds hemsida pa internet www.exceed.se eller hos
emittenten.

"SLUTDAG” avser den 27 maj 2025.

"SLUTKURS” avser stingningskursen for den underliggande till-
gangen pa relevant slutdag (eller om detta datum inte ir en af
firsdag, nirmast foljande affirsdag).
"STARTDAG” avser den 26 maj 2020.

sulteraiatt investerare forlorar hela eller delar av sin investering.
LIKVIDITETSRISK (ANDRAHANDSMARKNAD)

Placeringen har enl6ptid pa s dr och skaiforstahand sessomenin-
vestering under dess hela livslingd. Under normala marknadsfor-
hallanden dr det méjligt att i fortid silja till aktuell marknadskurs
pa NGM Nordic MTF och/eller Nasdaq First North Stockholm
(MTF) dir Exceed stiller dagliga képkurser. Exceed kan i vissa
fall stilla siljkurser. Om investeraren viljer att silja marknadsw
arranten fore iterbetalningsdagen sker detta till ridande mark-
nadspris vilket kan vara savil hogre som ligre in det ursprungliga
nominella beloppet. Under onormala marknadsférhéllanden kan
andrahandsmarknaden vara mycket illikvid vilket innebir att det
kan vara svart eller omojligt att silja marknadswarranten. Exem-
pel pa niir detta kan intréiffa dr vid kraftiga kursrorelser, om handel
péd nigon relevant marknadsplats stings eller aliggs restriktioner
under viss tid samt tekniska fel. Vid vissa begrinsade situationer
sa kan dven emittenten komma att 16sa in placeringen i fortid och
det fortida inlosningsbeloppet kan dé vara sivil ligre som hogre
4in det ursprungliga nominella beloppet.

VALUTARISK

Placeringen och dess underliggande tillgingar ir noterade eller
valutasikrade i svenska kronor och valutakursférindringar paver-
kar saledes ¢j avkastningen eller nominellt belopp som ir knutet
till placeringen.

EXPONERINGSRISK

Utvecklingen for den underliggande tillgangen ir avgdrande for
beriikningen av avkastningen och dterbetalningen av marknads-
warranten. Hur den underliggande exponeringen kommer att ut

vecklas dr beroende av ett flertal olika faktorer och innefattar ett
flertal komplexa risker sisom aktickursrisker, kreditrisker, politiska
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ANMALAN OCH BETALNING

MINSTATECKNINGSBELOPP
30 Marknadswarranter.

ANMALAN & BETALNING

Anmilan ir bindande och ska vara Exceed tillhanda per post eller
fax senast under den sista anmilningsdagen. Betalning gérs mot
cerhallande av avrikningsnota och betalningen ska vara Exceed till-
handa senast p likviddagen. Betalning kan ocksa goras i forskott.

BANKGIRO

BG: 5091-8176. Som meddelande pa inbetalningen kan nagot av
foljande anges: depanummer, personnummer, organisationsnum-
mer eller forsikringsnummer. Detta ir extra viktigt nir betalning
sker dver internet eller via bankkontor.

"STARTKURS” avser stingningskursen for respektive underlig
gande tillgang pé relevant startdag (cller om detta datum inte dr
en affiirsdag, nirmast féljande affirsdag).

"STANGNINGSKURS” pa en affirsdag avser den kurs som emitten-
ten nyttjar som affirsdagens officiella stingningskurs.

"TECKNINGSANMALAN” avser den teckningsanmilan som krivs
for deltagande i erbjudandet.

"UNDERLIGGANDE TILLGANG” avser ett index som beskrivs nir
mare i avsnittet "underliggande tillging” och i prospektet.
"UTVECKLING UNDERLIGGANDE TILLGANG” avser den procen-
tuella rérelsen fér den underliggande tillgingen, med beaktande
av genomsnittsberikning. Genomsnittsberikningen kan paverka
avkastningen positivt eller negativt.

"ATERBETALNINGSDAG” avser den tidigaste tidpunkt for ater-
betalningsdag enligt emittentens grundprospekt och tillimpliga
slutliga villkor, med beaktande av sidan tillkommande tidsperiod
for utbetalning enligt Euroclear Sverige AB:s eller Euroclear
Clearstream och, i forckommande fall, annan sadan central vir-
depappersforvarares och/eller clearinginstituts betalningsrutiner.
Aterbetalningsdag avser 10 juni 2025.

"ATERBETALNINGSBELOPP” avser eventuell avkastning pa mark-
nadswarranten som emittenten arligger sig att dterbetala pa ater
betalningsdagen.

risker, ravaruprisrisker, rinterisker och valutarisker. En investering
imarknadswarranten kan ge en annan avkastning iin en dircktinves-
teringiunderliggande tillging. En investeringi marknadswarranten
kan ocks innebiira att hela det investerade beloppet kan forloras.

KONSTRUKTIONSRISK

En investering i en marknadswarrant innebir i praktiken att in-
vesteraren férvirvar den option som normalt ingér i ett liknande,
men kapitalskyddat investeringsalternativ. Skillnaden 4r dock att
imarknadswarranten investeras ett mycket mindre belopp medan
exponeringen dr densamma. Investeraren maste dock vara medve-
ten om att vid en investering i vissa typer av marknadswarranter
riskeras hela insatsen vid en oforindrad eller negativ utveckling.
Marknadswarranten kan dirfor anvindas som ett komplement till
den totala portfsljen och som ett verktyg for att hantera portfsl-
jens risk och exponering.

RESOLUTIONSRISK

I hiindelse av att en resolutionsmyndighet bedémer att emitten-
tenriskerar att bli insolvent eller inte kunnaleva upp till forekom-
mande kapitalkrav har dessa ritten att beslutaom att emittentens
respektive garantens skulder ska skrivas ned. Detta kan resulterai
att investerare forlorar hela eller delar av sin investering samt att
placeringen kan komma att avslutas i fortid.

RANTERISK

Rinteforindringar under I6ptiden paverkar placeringen och kan
medfora att placeringens marknadsvirde dndras positivt eller
negativt. Detta kan medfora att marknadsvirdet avviker frin ett
forvintat viirde av investeraren baserat pa utvecklingen i underlig
gande tillging.



MARKNADSRISK

Placeringen bestar av en optionsposition som ér kopplad till mark-
nadsutvecklingen fér den underliggande tillgingen. Pa aterbetal
ningsdagen ir det utvecklingen for den underliggande tillgangen
i kombination med placeringens virdeutvecklingsstruktur som
avgér ominvesteraren far tillbaka investerat belopp och ndgon av-
kastning. T vissa typer av marknadswarranter riskerar investeraren
att forlora hela det investerade beloppet pa dterbetalningsdagen
omden underliggande tillgangen utvecklats oférindrat eller nega-
tivt. Under l6ptiden paverkas placeringens virde bland annat av
denunderliggande tillgingens kursutveckling, kurssviingningarnas
omfattning (volatilitet), hur stora kurssviingningarna férvintas bli
framéver, marknadsriintan och férvintad utdelning.

KOMPLEXITET | PLACERINGEN

Avkastningen i strukturerade placeringar bestims ibland av kom
plicerade samband som kan vara svéra att forsta for investeraren
ochsom dirmed gor det svart att jimfora investeringen med andra
investeringsalternativ. Minga aktorer ger ut olika marknadswar-
ranter. Aven om dessa marknadswarranter kan ha likartade namn
kan de vara konstruerade pa olika sitt. Investeraren bor dirfor
uppmirksamma att jimférbarheten mellan olika marknadswar-
ranter, inklusive prissittning av dessa, ofta ir begrinsad. Innan
investeraren kper en viss strukturerad placering sa bor denne
siitta sig in i hur den specifika placeringen fungerar och ta del av
emittentens prospekt.

MARKNADSAVBROTT OCH SARSKILDA HANDELSER

Om marknadsavbrott eller andra siirskilda hindelser intriffar kan
emittenten behdva gora vissa dindringar i berikningen eller byta ut
underliggande tillging mot en annan. Det 4r viktigt att investera-
ren liser mer om detta i de slutliga villkoren samt i emittentens
pmspckt.

MARKNADSFORING

Detta marknadsféringsmaterial utgdr endast marknadsféring och
ger inte en komplett bild av erbjudandet och marknadswarran-
ten. Emittentens prospekt innchaller en komplett beskrivning av
emittenten, de bindande villkoren fér marknadswarranten och
Exceeds erbjudande. Innan beslut tas om investering uppmanas

OVRIGT
UTVECKLING- & FORVALTNINGSARVODE

Till Exceed: Vid en investering i en strukturerad placering som
distribueras av Exceed betalar investeraren ett courtage som nor-
malt uppgir till 2% av det nominella beloppet. Courtage kan diven
tillkomma vid férsiljning pa andrahandsmarknaden under place-
ringens [6ptid. Utéver courtage erhiller Exceed ett arvode frin
emittenten av den strukturerade placeringen. Utveckling- och
forvaltningsarvodet beriiknas som en procentsats pi det nominella
beloppet, eller skillnaden mellan kursen som distributoren koper
fran emittenten och emissionskursen, och uppgir till mellan o,5%
- 1,0 % per ir med antagandet att den strukturerade placeringen
innehas till ordinarie forfall. Observera att dven emittenten av pla
ceringen tar ut ett arvode for att ticka kostnader for produktion
och riskhantering av placeringen. Arvodet ir inkluderat i place-
ringens pris och kan variera beroende pa emittent.

TILLATNA ERSATTNINGAR TILL OCH FRAN TREDJE PART

Till fsrmedlare: Formedlingen eller marknadsforingen av den
strukturerad placeringen utférs av olika fsrmedlare eller mark-
nadsforare. Fér dessa tjinster betalar Exceed en ersittning till
formedlaren eller marknadsforaren. Ersittningen utgérs av upp
till 100 % av courtaget som kunden betalar till Exceed samt upp till
cirka 60 % av maximalt utveckling- och férvaltningsarvode som ir
skillnaden mellan kursen som distributéren képer fran emittenten
och emissionskursen.

Till forsikringsbolag: Vid teckning av en strukturerad placering
som férvaltas i en forsikringsdepd utgar ersittning till forsik-
ringsbolaget som tillhandahéller férsikringsdepan. Ersittningen
utgors av upp till 100 % av courtaget som kunden betalar till
Exceed samt upp till cirka 60 % av maximalt utveckling- och for
valtningsarvode som ir skillnaden mellan kursen som distributéren
képer fran emittenten och emissionskursen.

Total ersittning: Den sammanlagda ersittningen som kunden
betalar vid teckning av en strukturerad placering dr summan av
courtaget och utveckling- och forvaltningsarvodet. Observera att
hela ersittningen tas ut vid teckningstillfillet och att ersiittningen
inte aterbetalas vid avyttring i fortid eller vid forfall. Courtaget tas
ut som en ersittning utdver emissionskursen men utveckling- och
forvaltningsarvodet dr inriknat i det investerade beloppet.
EXEMPEL: videni ingil st 1220kr (exkl. courtage) och 5
arslaptid samt med ett underliggande exponeringshelopp pa nominellt belopp 10 000 kr:

Courtage: 2,0 % pa nominellt belopp 200 ke

(Betalas utover emissionskurs)

Maximalt utveckling- och férvaltningsarvode: (10 %x5ér) 500k
(Inkluderat i det investerade beloppet, beriknas pa det nominella beloppet)

Totalt 700 ke
BESKATTNING

For enskilda innehavare kan skattekonsekvenser till foljd av att

investerare att ta del av emittentens fullstindiga prospekt och i
forekommande fall, slutliga villkor samt faktabladet avseende
marknadswarranten. Information finns tillginglig pa www.exceed.
se. Exceed reserverar sig for eventuella skriv- och riknefel i detta
marknadsféringsmaterial.

INDIKATIVA VILLKOR FOR ERBJUDANDET

Angivna villkor ir indikativa och kan bli bade hogre eller ligre in
vad som anges. Villkoren ir beroende av gillande férutsittningar
pé aktie-, riinte och valutamarknaden och de slutgiltiga villkoren
faststills senast pa startdagen. Anmilan ir bindande under for-
utsiittning att villkoren inte understiger en forutbestimd niva.
Erbjudandets genomforande ir villkorat av att det inte enligt
Exceed eller emittentens bedésmning helt eller delvis, oméjliggérs
eller visentligen férsvras av lagstiftning, myndighetsbeslut eller
motsvarande i Sverige eller i utlandet. Exceed eller emittenten
dger dven ritt att forkorta teckningstiden, begriinsa erbjudan-
dets omfattning eller avbryta erbjudandet om Exceed bedémer
att marknadsférutsittningarna forsvirar mojligheterna att ge-
nomfora erbjudandet. Erbjudandet kommer att dterkallas om
ligsta niva pa deltagandegraden understiger 70 % . Den indikativa
deltagandegraden som anges i detta marknadsféringsdokument
éverensstimmer med deltagandegraden och bonuskupongen som
anges i faktabladet ("KID”). Denna niva ir endast vigledande och
kan variera nedit eller uppat.

EVENTUELL KREDITFORANDRING ELLER ANNAN VASENTLIG NY
INFORMATION OM EMITTENTEN

[ de fall emittenten under anmilningsperioden informerar Exceed
om en forindring av sitt kreditbetyg eller annan ny visentlig in-
formation kommer Exceed att pa emittentens begiran publicera
sadan information pa www.exceed.se. Det 4r mycket viktigt att
investeraren tar del av denna information i syfte att skaffa sig kun-
skap om varfor kreditbetyget (eller annan visentlig information)
har dndrats samt for att erhilla ett eventuellt besked kring hu
ruvida investeraren erbjuds att dra tillbaka sin teckningsanmilan.
Erbjuds investeraren att dra tillbaka sin teckningsanmélan méaste
investeraren aktivt kontakta Exceed for att utnyttja denna rittig-
het inom den begriinsade tidsperiod som star till buds.

iga en strukturerad placering, och med anledning av svensk eller
utlindsk gillande skattelagstiftning, vara beroende av speciella
omstindigheter. Varje investerare rekommenderas dirfor att in-
hiimta rid frin skatteexpertis till foljd av de skattekonsekvenser
som kan uppkomma i och med dgandet av en placering. Ytterli-
gare information finns i prospektet som finns tillgiingligt pa www.
exceed.se.

MARKNADSNOTERING OCH HANDEL

Anstkan om upptagande av placeringen for handel vid Nordic
Growth Market NGM AB och/eller Nasdag OMX kommer att
inlimnas men det finns ingen garanti att en sidan ansékan kom-
mer att bifallas. Under normala marknadsforhallanden ir det
majligt att i fortid silja till aktuell marknadskurs pa Nordic Deri-
vatives Exchange diir Exceed stiller dagliga kopkurser. Exceed kan
ivissa fall stilla siljkurser.

ATERBETALNINGSDAG

Med éterbetalningsdag avses tidigaste dag for aterbetalning.
Tidigaste dag for aterbetalning framgar av emittentens prospekt
och slutgilltiga villkor. Aterbetalningen éir beroende av den cen-
trala virdepappersforvaltarens och/eller en eller flera clearing-
instituts betalningsrutiner vilket kan leda till att aterbetalningen
sker senare in tidigaste dag.

INFORMATION FOR UTLANDSBOENDE

Informationenidennabroschyr riktar siginte till och ir inte avsedd
for personer, oavsett medborgarskap, som befinner sigi USA. Den
ir inte heller avsedd for personer bosatta i USA, handelsbolag,
juridiska personer eller foretag som har hemvist i USA eller
som ir registrerade under amerikansk lag eller nigon annan U.S.
person (sdsom definieras i Regulation S i US Securities Act frin
1933), och informationen i denna broschyr skall inte anses utgéra
ett erbjudande om att képa eller silja eller en uppmaning om att
forvirva eller kopa produkter eller tjinster inom USA:s griinser,
isynnerhet inte till sadana personer, invinare, juridiska personer,
eller foretag som omnimns ovan. Sidana personer, invanare, juri
diska personer eller foretag som omnimns ovan far inte forvirva
eller képa produkter eller tjéinster som avses i denna broschyr och
inget erbjudande om att férvirva eller kdpa produkter eller tjins-
ter fran sidana personer, invinare, juridiska personer eller foretag
som limnas avseende produkter hiri kommer att godkinnas eller
accepteras.

The information in this material is not directed at and is not in-
tended for persons, whatever their citizenship, who currently are
in the territory of the United States, nor is it intended for U.S.
residents, partnerships or corporations organized or incorpora-
ted under U.S. law or other U.S. persons (as defined in Regulation
S under the U.S. Securities Act of 1933, as amended), and shall
not be deemed an offer to provide or sell, or the solicitation of
an offer to acquire or purchase products or services in the terri-
tory of the United States, in particular to such persons, residents,
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HISTORISK ELLER SIMULERAD HISTORISK UTVECKLING

Information markerad med * avser historisk information och
eventuell information markerad med ** avser simulerad historisk
information. Simulerad information ir baserad pa Exceeds eller
Emittentens egna berikningsmodeller, data och antaganden och
en person som anviinder andra modeller, data eller antaganden
kan nd annorlunda resultat. Investerare bor notera att varken
faktiskt eller simulerad historisk utveckling 4r en garanti for el
ler en indikation om framtida utveckling eller avkastning samt att
marknadswarrantens 6ptid kan avvika fran de tidsperioder som
anvints i detta marknadsforingsmaterial.

RAKNEEXEMPEL

Information markerad med “*“utgdr endast exempel for att under-
litta forstielsen av placeringen. Rikneexemplet visar hur avkast-
ningen beriknas baserat pa rent hypotetiska avkastningsnivaer.
De hypotetiska berikningarna ska inte ses som en garanti for eller
enindikation pa framtida utveckling eller avkastning.

RADGIVNING

Om det aktuella marknadswarranter idr en limplig respektive pas
sande investering maste alltid bedémas utifran varje enskild In-
vesterares egna forhallanden och varken detta marknadsférings-
material eller emittentens prospekt utgér investeringsradgivning,
finansiell ridgivning cller annan radgivning till investerare. Inves
teraren maste dirfor sjilv bedéma limpligheten i att investera i
marknadswarranten ur hans eller hennes eget perspektiv alter-
nativt radgéra med sina professionella radgivare. En investering
i marknadswarranten ir endast passande for investerare som har
tillriicklig erfarenhet och kunskap for att sjilv bedoma riskerna hiin-
forliga till investeringen och den dr endast Zimplig for investerare
som dessutom har investeringsmél som stimmer med de aktuella
marknadswarranternas exponering, [6ptid och andra egenskaper
samt har den finansiella styrkan att bira de risker som ér férenade
med investeringen. Exceed eller utvald emittent tar inget ansvar
for virdeutvecklingen av placeringen och limnar inga som helst
muntliga eller skriftliga, dirckta cller indirckta garantier eller ata
ganden avseende detslutliga utfallet av en investering. For samtlig
distribution kommer Exceed att agera for egen rikning och inte
som nagot ombud for eller anstiilld hos emittenten.

partnerships or corporations mentioned above. No such persons,
residents, partnerships or corporations may acquire or purchase
products or services as set out in this material, and no offers to
acquire or purchase products or services made by such persons,
residents, partnerships or corporations will be acknowledges or
accepted.

SELLING RESTRICTIONS

The securities have not been and will not be registered under the
U.S. Securities Act of 1933 and are subject to U.S. tax law require-
ments. Subject to certain exceptions, securities may not be offe
red, sold or delivered within the United States or to U.S. persons.
Exceed has agreed that neither itself nor any subsidiary of Exceed
will offer, sell or deliver any securities within the United States or
to U.S. persons. In addition, until 40 days after the commence
ment of the offering, an offer or sale of notes within the United
States by any dealer (whether or not participating in the offering)
may violate the registration requirements of the Securities Act.

THIS DOCUMENT MAY NOT BE DISTRIBUTED DIRECTLY OR INDI-
RECTLY TO ANY CITIZEN OR RESIDENT OF THE UNITED STATES
OR TO ANY U.S. PERSON. NEITHER THIS DOCUMENT NOR ANY
COPY HERE OF MAY BE DISTRIBUTED IN ANY JURISDICTION
WHERE ITS DISTRIBUTTON MAY BE RESTRICTED BY LAW ORREGU-
LATION. THIS APPLIES IN PARTICULAR TO RESIDENTS IN AUSTRA-
LIA, CANADA AND JAPAN.

STRUKTURERADE PLACERINGAR | SVERIGE - BRANSCHKOD
Exceed Capital Sverige AB ir ansluten till Strukturerade Place
ringar i Sverige (SPIS) och har dirmed atagit sig att folja Svenska
Fondhandlareféreningens branschkod for vissa strukturerade pla-
ceringsprodukter. Den anger riktlinjer for innehallet i marknadsfo-
ringsmaterialet. Branschkod och tillhérande ordlista finns pa www.
strukt.se.

RISKKLASSIFICERING

Riskindikatorn pa framsidan syftar till att illustrera risk pa inves-
terat belopp utifran PRIIPS (Packaged Retail Insurance-based
Investment Products). Riskmattet giller for alla strukturerade
placeringar i EU och benimns som SRI (Summary Risk Indica-
tor). Med utgangspunkt i en sjugradig skala (1-7) beriknas SRI
utifran tva underliggande métt: emittentens kreditrisk (CRM
Credit Risk Measure) och volatiliteten i underliggande marknad
(MRM - Market Risk Measure).

STRUKTURERADE

sucenneseroourrer Branschkod

SVENSKA FONDHANDLAREFORENINGEN



MALGRUPPSBEDGMNING

Pi framsidan av detta marknadsféringsmaterial finns en beskriv-
ning av placeringens mélgrupp. En strukturerad placering ska
i forsta hand distribueras till den malgrupp som definieras som
positiv. For det fall placeringen distribueras inom ramen fér inves-
teringsradgivning eller portféljforvalening, och har ett diversifie-
rande syfte, kan placeringen distribueras till en neutral malgrupp.
Investerare som inte fangas upp av vare sig positiv eller neutral
malgrupp befinner sig i en negativ malgrupp vilket innebir att en
investering inte ir limplig.

Malgruppsbestimningen bestims utifran féljande kriterier:

INVESTERINGSMAL

+ Kapitalbevarande - Kapitalet skall vara skyddat mot nedging.

« Tillviixt - Kapitalet skall ha potential att viixa.

+ Kassafléde — Kapitalet skall generera kontinuerliga utbetal-
ningar.

+ Hedge - Kapitalet skall kunna viixa oberoende av marknadsut-
vecklingen.

+ Hivsting - Kapitalet skall ge en hg avkastning i férhallande till

vesterat belopp.
+ Ovrig- Kapitalet skall uppfylla dvrigt definerat mal som inte
beskrivs ovan.

INVESTERARTYP

+ Icke-professionell

- Professionell

- Jimbordig motpart

Exceed kategoriserar samtliga kunder som "Icke-profes
sionella”, "Professionella” eller ”Jimbordiga motparter”.
Som "Icke-professionell” kund omfattas duav det hogsta
kundskyddet. Som kund finns méjlighet att ansoka om
att byta kundkategori till "Professionell”. Som "Profes
sionell” kund férloras det hogre kundskyddet.

KUNSKAP OCH ERFARENHET

- Grundliggande — Ingen kunskap om, eller erfarenhet
av, investeringar i viirdepapper.

+ Informerad — Kunskap om, och erfarenhet av, investe-
ringar i virdepapper.

+ Avancerad - Hog kunskap om, och stor erfarenhet av,
investeringar i virdepapper.

FORMAGA ATT BARA FORLUST

+ 0% - Investeraren har ingen f¢
+ 0%-X% - Investeraren har begri
forlust.

* 0%-100% — Investeraren har férméiga att bira forlust.

aga att bira forlust.
sad forméga att biira

EXCEED CAPITAL SVERIGE AB
2014 ars sammanslagning mellan Exceed och SGP innebir att vi tillsammans blivit en
starkare aktor med stérre kompetens och ett bredare erbjudande. Allt under samma

varumirke, Exceed.

RISKTOLERANS

Placeringens positiva méilgrupp utgdrs av
investerare med en risktolerans motsvarande
placeringens riskniva, dvs riskklassificeringen.
Har investeraren en annan risktolerans in pla-
ceringens riskniva ir investeraren i en neutral
malgrupp.

DISTRIBUTIONSSTRATEGI

+ Orderutfrande utan passandeprévning

- Orderutférande med passandeprévning

+ Investeringsradgivning

+ Portfoljforvaltning

Distribution sker genom investeringsradgiv-
ning eller portfoljforvaltning samt via utvalda
samarbetspartners.

PLACERINGSHORISONT
* Mycket kort (<1 ar)

- Kort (<3 ar)

* Medel (<5 ar)

+ Lang (>s ar)

Sammanslagningen innebir dven att vi erbjuder vira produkter och tjinster till privatper-

soner, foretag, institutioner och fristiende férmedlare. Att vara tillgingliga och nytinkande
finnsivér ryggrad, varfor vi arbetar proaktivt med att erbjuda produkter och tjinster som
ir anpassade for dina specifika behov och din riskbenigenhet.

[ och med samgéendet bildas ett finanshus med 6éver 20 ooo kunder, lang erfarenhet av
analys och forvaltning for savil institutioner som privatpersoner och foretag samt langa
relationer med manga av viirldens ledande investmentbanker.

Exceed iir ett privatigt aktiebolag och #gs alltsd inte av nagot forsikringsbolag eller nagon
bank. Attvi ir fristiende gor att vi kan agera utefter en lingsiktigt hillbar plan dir du som
kund kan vara siiker pa att de rad vi ger dr de biista utifran din situation. Fristaende innebir
ocksa att det stir Exceed fritt att vilja de produkt- och tjinsteleverantdrer vi anser vara
bist for tillfillet. Vi utvirderar stindigt bankernas, forsikrings- och produktbolagens
utbud fr att kunna sikerstilla att de [6sningarna vi erbjuder ir trygga, kvalitativa och
prisvirda.

Kungsgatan 62

111 22 Stockholm
Telefon: 08-505 998 0o
info@excee

WWW.EXCE S

Org. nr: 55

6550-3116

[XCLLD

CAPITAL




