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Villkor

Kategori Fondwarrant

Emittent Commerzbank AG

Loptid 5ar

Nominellt belopp 10 000 kronor

Teckningskurs' 850 kronor per Warrant
Kapitalskydd Saknas

Deltagandegrad Indikativt? 100 procent

Sista anmdlningsdag 7 oktober 2016

Notering NASDAQ OMX Stockholm AB
ISIN DE000CZ44QB0

Warranter ger stor exponering i relation till investerat
kapital och saknar kapitalskydd. Priset pa Warranten
kommer variera kraftigt under Exponeringstiden och
risken finns att hela det investerade kapitalet forloras.

For- och nackdelar

+  Automatisk sdkring av positiv utveckling pa férut-
bestimda nivder.

+ VAL dr en investeringsstrategi som kan tillféra stor
hdvstang mot Fonden.

—  Warranter har en mycket hog risk och hela det
investerade kapitalet kan forloras.

—  Eninvestering i en fond via en Warrant medfér en
kreditrisk pa Emittenten.

—  Avkastningen fran en investering i Warranten kan
vara ldgre dn en investering direkt i Fonden.

—  Det finns inga garantier for att historiska samband

upprepar sig.

Risker och viktig information

Notera att denna broschyr endast utgér marknadsféring och att
det fullstindiga Prospektet finns tillgdngligt pa www.camegie.se
eller per telefon 08 — 5886 9200. Innan beslut tas om investe-
ring ska Investerare ta del av Prospektet. Handel med finansiella
instrument dr férknippad med risker. En investering i finansiella
instrument kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte
sikert att du far tillbaka hela det investerade kapitalet. Aterbe-
talningsbeloppet &dr beroende av Emittentens finansiella forméga
att fullgéra sina forpliktelser pa Aterbetalningsdagen. Om
Investeraren viljer att silja Warranterna fére Aterbetalningsda-
gen sker detta till rddande marknadspris, vilket kan vara savil
ldgre som hogre dn det ursprungligen investerade beloppet. Fér
en utforlig beskrivning av riskerna se "Om riskerna i investe-
ringen” pd sidan 5. Ord i I6ptexten i detta dokument vilka
bérjar med stor bokstav finns definierade under "Definitioner”
pa sidan 6.

Riskindikator

Risknivd normalutfall

>

>

Lagre risk Hogre risk
¥V Placeringens riskniva vid emissionstillfillet.
Riskniva extremutfall 7

Risknivd extremutfall (skala 1 — 7) avser risken vid extrema utfall
som exempelvis bérskraschen under finanskrisen ar 2008.

Emittent Commerzbank AG

Emittentrisk BBB+ / Baal

Ovanstiende riskmatt dr framtagna och beriknade enligt de principer som
dlemsfiretagen i Strukturerade Placeringar i Sverige enats om. For mer

information se www.strukitnrerade. se.

Fondwarrant VAL Catella Avkastningsfond 1, ej kapitalskyddad

Erbjudandet

Fondwarrant VAL Catella Avkastningsfond 1 ger stor exponering mot foretagsobligationer genom en
helt regelbaserad investeringsmodell i fonden Catella Avkastningsfond. Warranten saknar kapital-
skydd vilket innebir att hela Investeringsbeloppet kan forloras. For att reducera risken i investe-
ringen har Warranten en skyddsmekanism som innebir att eventuell positiv utveckling fran investe-
ringsmodellen sikras pa vissa férutbestimda nivier.

Catella Avkastningsfond

Catella Avkastningsfond ér en aktivt forvaltad rintefond med inriktning mot féretagsobligationer med
hég kreditkvalitet. Malsdttningen 4r att uppnd en lingsiktigt god virdetillvixt, till en vil avvigd risk,
givet de marknadsférutsittningar som riader. Fonden har en historik sedan 1999 och har under tiden
uppvisat en stabil avkastning vilket understryker fondens profil som ett lagriskalternativ bland réinte-
placeringar. Fonden hade per den 14 september 2016 Morningstars ndst hégsta betyg som dr fyra
stjdrnor. For ytterligare information om Fonden, se www.catella.se samt nedan Disclaimer pa sida 6.

VAL

Ett vanligt riskmétt for en finansiell tillging 4r realiserad volatilitet. Ndgot férenklat beskriver detta
matt hur mycket tillgingen svingt upp och ned 6ver en viss tidsperiod. Den realiserade volatiliten ar
normalt inte konstant utan kommer att variera &ver tiden. En aktiemarknad tenderar exempelvis att
uppvisa mycket hégre volatilitet under en bérskrasch dn under en bérsuppgang.

VAL ir en regelbaserad investeringsmodell dir exponeringen mot Fonden beror pi Fondens reali-
serade volatilitet under de senaste 20 Affirsdagarna.* I petioder med /g realiserad volatilitet kommer
investeringsmodellen ge Adg exponering mot Fonden och i perioder med Adg realiserad volatilitet kom-
mer investeringsmodellen ge /ig exponeringen mot Fonden.

For att berakna utvecklingen f6r VAL en Affirsdag multipliceras Fonddveravkastningen f6r Affirsda-
gen med Daglig exponering avseende den direkt féregdende Affirsdagen.

=  Fonddveravkastningen avser for en Affirsdag, differensen mellan Fondavkastningen och Kort-
rinteavkastningen®.

=  Den Dagliga exponeringen avser fér en Affirsdag, kvoten mellan (i) Malvolatilitet som uppgar till
1,5 procent och (ii) Realiserad volatilitet per den direkt féregiende Affirsdagen. Den Dagliga ex-
poneringen dr dock begrinsad till maximalt 300 procent, se nedan diagram.
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Per den 13 september 2016 uppgick den Realiserade volatiliteten i Fonden till 0,31 procent vilket
skulle innebira att den Dagliga exponeringen avseende den efterfoljande Affirsdagen, den 14 septem-
ber 2016, skulle vara 300 procent.

! Den kurs som Carnegie képer Warranterna for av Emittenten kommer att understiga Teckningskursen, se avsnitt Ersittningar till Carnegie pa sida 4.
2 Deltagandegrad faststills slutgiltigt utifran ridande marknadsforutsittningar omkring den 11 oktober 2016. Erbjudandet kommer att aterkallas om Deltagandegraden understiger 100 procent.

3 VAL ir en forkortning av ”Volatility Adjusted Leverage”.

4 Under perioden 28 december 2012 till 13 september 2016 har den realiserade volatiliteten i medeltal uppgatt till 0,40 procent.
5 Kortrinteavkastningen avser utvecklingen av en placering till rintesatsen STIBOR med tre manaders 16ptid. Per den 13 september uppgick STIBOR 3M till minus 0,4750 procent. For Affirsdagar di STIBOR
3M ir negativ kommer Fondéveravkastningen att Gverstiga Fondavkastningen.
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Aterbetalningsbelopp

Aterbetalningsbelopp avser det belopp som Warranterna
aterbetalar pa Aterbetalningsdagen och uppgar till produk-
ten av (i) Nominellt belopp, (ii) Deltagandegrad och (iii)
Sakrad utveckling avseende Slutdagen.

Om den Sikrade utvecklingen understiger 9,5 procent
kommer hela eller delar av Investeringsbeloppet att
forloras.

Deltagandegrad

Deltagandegrad avser indikativt 100 procent och anger hur
stor del av den Sékrade utvecklingen som en Investerare far
del av. Deltagandegraden faststills slutgiltigt utifran radande
marknadsforutsittningar omkring den 11 oktober 2016.
Erbjudandet kommer att aterkallas om Deltagandegraden
understiger 100 procent.

Sdkrad utveckling

Avser for Slutdagen, det hogsta av (i) Utvecklingen avse-
ende Slutdagen och (i) den hogsta Sékerhetsnivan som
Utvecklingen nagon Affarsdag under Exponeringstiden har
overstigit. Den Sékrade utvecklingen kan inte vara negativ.

Utveckling

Avser for en viss Affirsdag, den procentuella skillnaden
mellan nivderna pa VAL avseende den aktuella Affirsdagen
och Startdagen.

Sakerhetsnivaer

Auvser alla positiva heltalsmuttiplar av 5 %, det vill sdga 0 %,
59,10 % och sd vidare.

Fondwarrant VAL Catella Avkastningsfond 1, ej kapitalskyddad

Historisk utveckling f6r Fonden* och VAL**

Grafen nedan visar den indexerade historiska utvecklingen f6r Fonden och VAL Catella Avkastnings-
fond f6r perioden 28 december 2012 (niva 100) till 13 september 2016.6 Skuggat filt illustrerar, pa
hoger axel, hur den Dagliga exponeringen i VAL varierat 6ver tiden. Den genomsnittliga Dagliga
exponeringen har fér perioden varit 281,3 procent.
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Killa: Carnegie och Bloomberg.
Den procentuella utvecklingen f6r VAL respektive Fonden f6r olika perioder fram till den 13 septem-
ber 2016 framgir av tabellen nedan. 72016 avser perioden fran, men exkluderande, den sista Affirs-
dagen ar 2015 och ”Start” avser petioden frin, men exkluderande, 28 december 2012. Historisk
utveckling eller simulerad historisk utveckling ér ingen garanti for framtida utveckling.

2016 1ar 2ar 3ar Start
Fond* 1,20 % 037 % 0,90 % 425 % 6,50 %
VAL** 187 % -0,38 % 1,04 % 842 % 12,61 %

Killa: Carnegie och Bloomberg.

En investering i Warranterna medfor inte, och kan inte jamstillas med, att dga Fonden eller nagot virdepapper som
ingar i Fonden.

Rakneexempel***

Tabellen nedan illustrerar utfallet av en hypotetisk investering i en Warrant vid olika Sikrade utveckl-
ingar. Berdkningen utgar fran att Deltagandegraden dr faststilld till 100 procent. Avkastning avser
Investeringsbeloppet som inkluderar kostnaden f6r Courtage pa 100 kronor.

T o) S NS e S
850 100 +30,0 % 3000 +216 % +25,9 %
850 100 +20,0 % 2 000 +111 % +16,1%
850 100 +150 % 1 500 +58 % +96 %
850 100 +95 % 950 +0 % +0,0 %
850 100 +0,0 % 0 -100 % -100,0 %

Hypotetiska berikningar dr ingen garanti for framtida utveckling eller avkastning.

¢ Fondens startdag dr 1 februati 1999. Fram till och med ar 2012 betalade Fonden utdelningar och den aktuella perioden 4r kortare for att undvika komplexiteten i att aterinvestera dessa utdelningar.
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Vad ar Sakrad utveckling?

Warranter ger stor exponering i relation till investerat
kapital. Prisvariationema under Exponeringstiden kommer
att vara stora och risken finns att hela det investerade
kapitalet forioras.

For att reducera risken i investeringen har Warranten en
skyddsmekanism som innebdr att positiv utveckling sdkras
pa vissa forutbestdimda nivaer. Dessa sa kallade Sakerhets-
nivaer avser alla positiva heltalsmultiplar av 5 procent, det
vill siga O, 5, 10 procent och sa vidare. Varje Affdrsdag
observeras Utvecklingen och om den overstiger en ny,
hogre, Sakerhetsniva kommer den Sdkerhetsnivan att gélla
som ldgsta niva for utvecklingen pa Slutdagen.

Warrantens Aterbetalningsbelopp baseras pa den Sakrade
utvecklingen avseende Slutdagen som dr det storre av (i)
den under Exponeringstiden hogsta uppnadda Sakerhetsni-
van och (i) Utvecklingen avseende Slutdagen.

Om exempelvis Utvecklingen nadgon Affirsdag under
Exponeringstiden &verstigit 5 procent kommer Aterbetal-
ningsbeloppet aldrig understiga 5 procent av Nominellt
belopp eller 500 kronor per Warrant.

Fondwarrant VAL Catella Avkastningsfond 1, ej kapitalskyddad

Exempel pa Sdkrad utveckling

Exemplen nedan illustrerar vad den Sikrade utvecklingen skulle vara i tre hypotetiska scenarion med
olika Utvecklingar under Exponeringstiden.

SCENARIO 1 — UTVECKLINGEN PA SLUTDAGEN UNDERSTIGER EN UPPNADD SAKERHETS-
NIVA OM 0 %
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SCENARIO 2 — UTVECKLINGEN PA SLUTDAGEN UNDERSTIGER EN UPPNADD SAKERHETS-
NIVA OM 15 %
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SCENARIO 3 — UTVECKLINGEN PA SLUTDAGEN OVERSTIGER EN UPPNADD SAKERHETSNIVA
OM 20 %
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I dessa tre hypotetiska scenarion skulle utfallet pa Slutdagen vara som i tabellen nedan. Notera att
Aterbetalningsbeloppet blir noll i Scenario 1 och hela Investeringsbeloppet skulle fotloras.

Utveckling H(;iskﬁrﬁgtzgiéda Sakrad utveckling
Scenario 1 -10,0 % +00 % +00 %
Scenario 2 -50 % +150 % +150 %
Scenario 3 +225% +20,0 % +225%

Simulerade utfall 4r ingen garanti f6r framtida utfall.
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Erbjudande och anvisningar i sammandrag

Carnegie erbjuder investering i Warranter enligt foljande forsiljningsvillkor. De fullstindiga
villkoren fér Warranterna och annan viktig information éterfinns i Prospektet, vilket finns
tillgingligt pa www.carnegie.se.

ANMALAN

Anmalan ska ske pd Teckningsanmilan. Endast en Teckningsanmilan per Investerare kom-
mer att beaktas. Ofullstindig eller felaktigt ifylld Teckningsanmilan kan komma att limnas
utan avseende. Inga tilligg eller dndringar fir géras i den tryckta texten. Teckningsanmalan
finns tillginglic pa www.carnegie.se. Ifylld Teckningsanmilan ska ha kommit Carnegie
tillhanda senast klockan 17.30 den 7 oktober 2016.

TILLDELNING

I hindelse av att fler Warranter silts 4n vad som emitterats fordelas Warranterna i den ord-
ning som Teckningsanmilningarna har inkommit och registrerats.

LIKVIDDAG OCH BETALNING

Om full betalning inte erlagts inom utsatt tid kan tilldelade Warranter komma att 6verforas
eller siljas till annan Investerare. Skulle behillningen av siadan forsiljning komma att under-
stiga Investeringsbeloppet blir den Investerare som ursprungligen erhéll tilldelning betal-
ningsskyldig for mellanskillnaden. Avrikningsnotan kan komma att makuleras. Betalningen
madste vara Carnegie tillhanda senast den 14 oktober 2016.

INREGISTRERING VID BORS

Emittenten avser att inregistrera Warranterna pd Privatwarrantslistan (Strukturerade Produk-
ter) vid NASDAQ OMX Stockholm AB. Integistrering kriver dock slutligt godkinnande av
NASDAQ OMX Stockholm AB. T syfte att hilla en andrahandsmarknad kommer Carnegie
under normala marknadsforhillanden stilla kopkurs och, om mojligt, dven siljkurs for
Warranterna. Avslut sker till marknadspris, vilket piverkas av ridande marknadslige.

EUROCLEAR SWEDEN AB

Warranterna kommer att vara kontoforda i Euroclear Sweden AB:s kontobaserade system.
Warranterna beriknas vara registrerade pa Investerarens depikonto eller VP-konto den 26
oktober 2016.

PROSPEKT OCH VILLKOR FOR WARRANTERNA

Denna broschyr utgdr endast marknadsféring och investerare ska dérf6r, innan ett investe-
ringsbeslut tas, ta del av Prospektet, vilket finns tillgingligt hos Carnegie och Emittenten.
Prospektet innehiller viktig information om Warranten och risker angiende investeringen.
Warranterna emitteras av Emittenten pa de villkor som anges i Prospektet. Prospektet inne-
hiller en komplett beskrivning av Emittenten, Carnegies erbjudande och de bindande war-
rantsvillkoren, si som detaljregleringar av samtliga aspekter och dven reservbestimmelser f6r
oférutsedda hindelseférlopp som olika former av storningar avseende hela eller delar av den
underliggande exponeringen och/eller relevanta hedgningsarrangemang, inférandet av nya
skatteregler eller annan lagstiftning med inverkan pa instrumenten eller relevanta hedgnings-
arrangemang. Investerare ska dérfor ta del av Prospektet i dess helhet.

VILLKOR FOR FULLFOLJANDE, BEGRANSNING AV ERBJUDANDET

Erbjudandet kan komma att aterkallas om det totala tecknade Nominella Beloppet for War-
ranterna understiger 20 000 000 kronor. Erbjudandets genomférande ér vidare villkorat av att
det inte, enligt Carnegies bedémning, helt eller delvis, oméiliggors eller visentligt forsvéras av
lagstiftning, myndighetsbeslut eller motsvarande i Sverige eller i utlandet. Carnegie dger dven
ritt att férkorta Anmilningsperioden, begrinsa Erbjudandets omfattning eller avbryta Erbju-
dandet om Carnegic bedémer att marknadsforutsittningarna forsvirar mojligheterna att
genomféra Erbjudandet. Detta Erbjudande dr pa maximalt 200 000 000 kronor totalt for
Warranterna. Erbjudandet kommer att aterkallas om Deltagandegraden understiger 100
procent.

EVENTUELL KREDITFORANDRING / ANNAN VASENTLIG NY INFORMATION

I de fall Emittenten under Anmailningspetioden informerar Carnegie om en forindring av sitt
kreditbetyg eller annan ny visentlig information kommer Carnegie pa Emittentens begiran att
publicera sadan information pa www.carnegie.se. Det dr mycket viktigt att Investeraren tar del
av denna information i syfte att skaffa sig kunskap om varfér kreditbetyget (eller annan
visentlig information) har dndrats samt for att erhélla ett eventuellt besked kring huruvida
Investeraren erbjuds att dra tillbaka sin Teckningsanmilan. Erbjuds Investeraren att dra
tillbaka sin Teckningsanmilan maste Investeraren aktivt kontakta Carnegie for att utnyttja
denna rittighet inom den begrinsade tidsperiod som stér till buds.

SELLING RESTRICTIONS

The Notes have not been and will not be registered under the U.S. Securities Act of 1933 and
are subject to U.S. tax law requirements. Subject to certain exceptions, Notes may not be
offered, sold or delivered within the United States or to U.S. persons. Carnegie has agreed
that neither itself nor any subsidiary of Carnegie will offer, sell or deliver any Notes within the
United States or to U.S. persons. In addition, until 40 days after the commencement of the
offering, an offer or sale of Notes within the United States by any dealer (whether or not
participating in the offering) may violate the registration requirements of the Securities Act.

THIS DOCUMENT MAY NOT BE DISTRIBUTED DIRECTLY OR INDIRECTLY TO
ANY CITIZEN OR RESIDENT OF THE UNITED STATES OR TO ANY U.S. PER-
SON. NEITHER THIS DOCUMENT NOR ANY COPY HEREOF MAY BE DISTRIB-
UTED IN ANY JURISDICTION WHERE ITS DISTRIBUTION MAY BE RESTRICT-
ED BY LAW OR REGULATION.

Fondwarrant VAL Catella Avkastningsfond 1, ej kapitalskyddad

Ersattningar

For att Carnegie ska kunna ge dig som Investerare bista mojliga service har Carnegie avtal
med olika leverantorer av vissa produkter och tjinster. Fér denna service betalar Carnegie en
ersittning till leverantorerna. Delar av de avgifter, courtage och andra ersittningar som du
erligger for de tjinster Carnegie tillhandahéller dig kan saledes utgbra del av den ersittning
som betalas till leverantérerna. Carnegie kan vidare erhalla ersittningar frin emittenter vid
kop eller forsiljning av virdepapper. Yttetligare information om ersittningar kan erhallas frin
Carnegie.

ERSATTNINGAR FRAN CARNEGIE

De warranter Carnegie tillhandahéller kan ha férmedlats av extern part. Sidan férmedling kan
ha riktats till dig. For denna férmedling erligger Carnegie en ersittning till den externa parten.
Ersittningen ingar i priset pa Erbjudandet och beriknas som en engangsersittning pa Nomi-
nellt belopp som férmedlats av extern part.

ERSATTNINGAR TILL CARNEGIE

De warranter Carnegie tillhandahiller ges ut av olika emittenter. Vid forsiljning av dessa
warranter tar Carnegie ut ett arrangorsarvode av dig som Investerare. ArtangOrsarvodet
beriknas som en procentsats av det Nominella beloppet och kan variera mellan olika warran-
ter. Den kurs som Carnegie koper Warranterna f6r av Emittenten kommer att understiga
Teckningskursen och arrangérsarvodet dr lika med skillnaden mellan dessa kurser. Arrang6rs-
arvodet bestdms utifrin ett av Emittenten bedémt pris for de finansiella instrument som ingar
i Warranterna. Den kurs som Carnegie koper Warranterna for av Emittenten kan inte bli ligre
an 550 kr vilket motsvarar ett arrangérsarvode om maximalt 0,6 procent av Nominellt belopp
per ar beriknat pa Warrantens hela 16ptid. Arrang6rsarvodet ska bland annat ticka kostnader
for riskhantering, produktion och distribution. Arrangdrsararvodet betalas som del av Inve-
steringsbeloppet. Den sammanlagda kostnaden som du som Investerare betalar nir du képer
Warranterna uppgér till summan av arrangdrsarvodet och Courtaget. Det tillkommer inte
ytterligare produktspecifika avgifter eller férvaltningskostnader.

COURTAGE

Courtage tillkommer med 1 procent av Nominellt belopp.

TOTALKOSTNAD

Exempel vid en investering i tio Warranter som motsvarar ett Nominellt belopp om 100 000
kr;

Courtage 1 % 1000 kr (betalas utéver Teckningskursen)
Maximalt arrangorsarvode 0,6 % x 54ar 3 000 kr (betalas som en del av Teckningskursen)

Maximal totalkostnad 4 000 kr

Viktig information om marknadsféringsbroschyren
BRANSCHKOD STRUKTURERADE PRODUKTER

Carnegie ir medlem av Svenska Fondhandlareféreningen, som antagit en branschkod for
vissa strukturerade placeringsprodukter. Koden anger riktlinjer f6r innehall i marknadsfo-
ringsmaterialet. Fér vidare information om branschkoden och fér ordlista gillande strukture-
rade placeringsprodukter, se www.fondhandlarna.se/struktprod.

MARKNADSFORING

Denna Marknadsforingsbroschyr utgor endast marknadsféring och ger inte en komplett bild
av Erbjudandet och Warranterna. Prospektet innehéller en komplett beskrivning av Emitten-
ten, Warranterna och Carnegies erbjudande. Innan beslut tas om investering uppmanas
Investerare att ta del av Prospektet. Informationen finns tillginglig pi www.carnegie.se.
Carnegie reserverar sig for eventuella skriv- och riknefel i denna marknadsféringsbroschyr.

HISTORISK ELLER SIMULERAD HISTORISK UTVECKLING

Information markerad med * avser historisk information och information markerad med **
avser simulerad historisk information. Simulerad information dr baserad pa Carnegies egna
berikningsmodeller, data och antaganden och en person som anvinder andra modeller, data
cller antaganden kan na annorlunda resultat. Investerare bor notera att varken historisk eller
simulerad historisk utveckling dr en garanti for eller indikation om framtida utveckling eller
avkastning samt att Warranternas Exponeringstid avviker frin de tidsperioder som anvints i
denna Marknadsforingsbroschyr. Killa f6r data dr Bloomberg och Carnegie om inget annat
explicit angivits.

RAKNEEXEMPEL

Information markerad med *** utg6r endast exempel f6r att underlitta forstdelsen av War-
ranterna. Rikneexemplet visar Warranternas avkastning baserat pa rent hypotetiska avkast-
ningsnivaer och den indikativa Deltagandegraden. De hypotetiska berdkningarna ska inte ses
som en garanti for eller en indikation pa framtida utveckling eller avkastning.

RADGIVNING

Om de aktuella Warranterna dr en limplig respektive passande investering maste alltid bed6-
mas utifrin vatje enskild investerares egna forhallanden och varken denna Marknadsforings-
broschyr eller Emittentens Prospekt utgér investeringsradgivning, finansiell radgivning eller
annan radgivning till investerare. Investeraren maste dirfor sjilv bedéma limpligheten i att
investera i Warranterna ur hans eller hennes eget perspektiv alternativt ridgéra med sina
professionella ridgivare. En investering i Warranterna dr endast passande for investerare som
har tillricklig erfarenhet och kunskap for att sjilv bedéma riskerna hinférliga till investering-
en och den idr endast Zmplig for investerare som dessutom har investeringsmal som stimmer
med de aktuella Warranternas exponering, 16ptid och andra egenskaper samt har den finansi-
clla styrkan att bara de risker som ir férenade med investeringen.
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Om riskerna i investeringen

En investering i Warranterna édr férenad med ett antal risker. Nedan sammanfattas ndgra av
de mer framtridande riskerna. Fér mer utforlig information om dessa och 6vriga risker,
vinligen ta del av Prospektet

EMITTENTRISK

Hela Aterbetalningsbeloppet ir beroende av Emittentens finansiella férmaga att fullgsra sina
forpliktelser pa Aterbetalningsdagen. Om Emittenten skulle hamna pa obestand riskerar
Investeraren att forlora hela sin investering oavsett hur den underliggande exponeringen har
utvecklats. Emittentens kreditvirdighet kan férindras i sdvil positiv som negativ riktning. Ett
sitt att bedoma Emittentens kreditvirdighet ér att titta pa dess kreditvirdighetsbetyg som ér
BBB+ enligt Standard & Poor’s Rating Services (AAA representerar hégsta méjliga kreditbe-
tyg medan CCC- ir ligsta) och Baal enligt Moody’s Investor Service (Aaa representerar
hogsta mojliga kreditbetyg medan Caa3 ir ligsta). Investeraren tar ingen risk pd Carnegie
genom att investera i Warranterna under dess Loptid. Investeringen omfattas inte av den
statliga insdttningsgarantin.

MARKNADSAVBROTT OCH SARSKILDA HANDELSER

Om marknadsavbrott eller andra sirskilda hindelser intriffar kan Emittenten behéva gora
vissa dndringar i berikningen eller byta ut den underliggande tillgingen mot en annan. Emit-
tenten fir gora sidana dndringar i villkoren som Emittenten bedémer nédvindiga i samband
med de sirskilda hindelser som anges i Prospektet. Med marknadsavbrott och andra sirskilda
hindelser menas bland annat att (i) handeln med tillgingen avbryts eller att det inte finns
nagon officiell kurs att tillga, (i) tillgingen (om det dr en aktie) avnoteras, bolaget sitts i
konkurs eller likvidation, genomfér en aktiesplit, nyemission, aterkép eller liknande eller (jii)
det sker en lagindring eller att Emittenten far ¢kade riskhanteringskostnader. Om Emittenten
bedémer att det inte dr ett rimligt alternativ att gbra en dndring eller byta ut den underlig-
gande tillgingen fir Emittenten gora en fortida och avlutande berikning av avkastningen.
Aterbetalningsbeloppet kan da vara sivil hogre som ligre 4n Investeringsbeloppet. Under
vissa omstindigheter kan en behorig resolutionsmyndighet fatta beslut om nedskrivning eller
konvertering av Emittentens skulder, vilket kan resultera i att hela eller delar av Investerings-
beloppet forloras.

MARKNADS- OCH EXPONERINGSRISK

Utvecklingen fér den underliggande exponeringen ér avgérande f6r berikningen av Tillaggs-
beloppet pa Warranterna. Hur den underliggande exponeringen kommer att utvecklas ar
beroende av en mingd faktorer och innefattar komplexa risker vilka bland annat inkluderar
aktiekursrisker, kreditrisker, rinterisker, valutarisker, rivaruprisrisker och/eller politiska risker.
En investering i Warranterna kan ocksé innebira att hela Investerings beloppet forloras.

Ovrigt
OM CARNEGIE

Carnegie Investment Bank AB (publ) ir en ledande oberoende investmentbank med nordiskt
fokus. Carnegie skapar mervirde for institutioner, féretag och privatkunder inom omridena
Securities, Investment Banking och Private Banking. Antalet medarbetare uppgér till cirka
700, fordelat pa kontor i atta linder. Carnegie dgs av Altor Fund III och personalen genom
Cibvestco AB. Carnegie har arrangerat strukturerade placeringsprodukter sedan 1994. Inom
segmenten fOr institutionella placerare och privatkunder ir Carnegie sedan manga ér en av de
storsta och ledande aktdrerna. Den unika positionen mojliggor ett brett utbud av placeringsal-
ternativ och att Carnegie kan sikerstilla placeringsprodukternas relevans baserat pi ridande
marknadsklimat.

OM CARNEGIE RESEARCH

Carnegic Research dr Carnegies nordiska analysavdelning. Inom analysavdelningen sker savil
bolags- som omvirldsanalys samt strategiarbeten. Carnegie Research bestir av omkring 50
analytiker i de notdiska linderna, vilket gér det till det stérsta analysteamet i Norden utanfér
storbankerna. Vira analytiker bevakar 6ver 300 bérsnoterade nordiska bolag och foljer
utvecklingen hos utlindska, konkurrerande bolag samt gér omvirldsanalyser av trender i de
globala marknaderna. Carnegie Research har ocksa ett strategiteam som gor konjunkturpro-
gnoser, bedémer borstrender och ger sektorrekommendationer. Carnegie Research dr topp-
rankat och rankas dterkommande mycket hégt i utvirderingar av sivil internationella som
lokala akt6rers analysverksamhet.

VIKTIGT

Denna broschyr utgér endast marknadsforing avseende Erbjudandet och ger inte en komplett
bild av Erbjudandet. Innan beslut tas om investering uppmanas investerare att ta del av
Emittentens fullstindiga Prospekt som finns tillgingligt pa www.carnegie.se. Fér mer inform-
ation se “Emittentrisk” och 6vriga risker med investeringen ovan. Om Warranterna siljs av
innehavaren fore Atcrbctalningsdagcn sker detta till en marknadskurs som paverkas av en
mingd faktorer och som dirf6r kan vara savil ligre som hégre dn det Nominella beloppet.

Fondwarrant VAL Catella Avkastningsfond 1, ej kapitalskyddad

LIKVIDITETSRISK

Om Investeraren viljer att silja Warranterna fore Aterbetalningsdagen sker detta till ridande
marknadspris vilket kan vara sivil ligre som hogre dn det ursprungligen investerade beloppet.
Under onormala marknadsférhillanden kan andrahandsmarknaden vara mycket illikvid och
det kan vara svart eller oméiligt att silja Warranterna. Det kan exempelvis intriffa vid kraftiga
kursrorelser eller di handeln pa négon relevant marknadsplats stings eller aliggs restriktioner
under viss tid. Aven tekniska fel kan stéra handeln.

SPECIFIKA RISKER AVSEENDE OLIKA STRUKTURERADE
PLACERINGSPRODUKTER

Minga aktorer ger ut olika warranter. Aven om dessa warranter kan ha likartade namn kan de
vara konstruerade pa olika sitt. Investeraren bor darfér uppmirksamma att jimforbarheten
mellan olika warranter, inklusive prissittningen av dessa, ofta dr begrinsad. Warranternas
avkastning bestims ibland av komplicerade samband som kan vara svira att forsit och som i
sin tur gér det svart att jimfora warranterna med andra placeringsalternativ. Innan du koper
en viss warrant bor du som Investerare sitta dig in i hur den fungerar. For att fi en helhets-
bild av Erbjudandet bor Investeraren, innan en investering i Warranter sker, ta del av Pro-
spektet.

SKATTER

Warranterna ar foremél for beskattning och avdrag for preliminirskatt kan férekomma.
Investerare bor raidgora med professionella ridgivare om de skattemissiga konsekvenserna av
en investering i Warranterna utifrdn sina egna forhallanden. Skattesatser och andra skattereg-
ler, savil svenska som utlindska, kan dven dndras under innehavstiden, vilket kan fa negativa
konsekvenser for Investerare.

REGELBASERADE INVESTERINGSSTRATEGIER

En regelbaserad investeringsstrategi har konstruerats utifrin historisk marknadsdata och
under antagandet att framtida marknader kommer att uppvisa likartade handelsmonster. Det
finns dock ingen garanti for att detta kommer bli fallet.

BRANSCHKOD

Carnegie ir ansluten till Strukturerade Placeringar i Sverige (SPIS) och har dirmed étagit sig
att folja Svenska Fondhandlaref6reningens branschkod for vissa strukturerade placeringspro-
dukter. Den anger riktlinjer f6r innehéllet i marknadsféringsmaterialet, se vidare pa
www.strukturerade.se.

STRUKTURERADE

PLACERINGSPRODUKTER Bra nSChkOd

SveEnskA FONDHANDLAREFORENINGEN

COMMERZBANK AG

Commerzbank AG grundades i Tyskland 1870 och ir en stor internationell finansiell institut-
ion, med cirka 35 000 anstillda och 6ver 1 000 filialer och representationskontor Gver hela
vitlden.

Commerzbank AG ir inte ansvarig for innchallet, korrektheten eller fullstindigheten i denna
Marknadsforingsbroschyr. Commerzbank AG har inte tillhandahallit finansiell radgivning,
investeringsradgivning, juridisk radgivning, regulatorisk radgivning eller bokféringsmassig
ridgivning med anledning av Warranterna. Commerzbank har inte heller ndgot ansvar for att
bedéma om Warranterna dr passande och/eller limpliga for en Investerare eller for virdeut-
vecklingen pd Warranterna.
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Definitioner

»Affirsdag” avser en dag dd NAV-kursen foér Fonden publiceras och dé relevanta mark-
nadsplatser dr 6ppna for handel i normal omfattning.

»Anmilningsperiod” avser perioden, frin och med den 14 september 2016 till och med 7
oktober 2016.

?Avkastning” den procentuella skillnaden mellan Aterbetalningsbelopp och Investeringsbe-
lopp.

»Carnegie” avser
www.carnegie.se.

Catnegie Investment Bank AB (publ), med Internetadress

?”Courtage” avser 1 procent av Nominellt belopp eller 100 kronor per Warrant som ir en
radgivnings- och formedlingsavgift for Warranterna.

”Daglig exponering” avser for en viss Affirsdag, det minsta av (i) 300 procent och (i)
kvoten mellan (a) Malvolatilitet och (b) Realiserad volatilitet avseende den direkt féregiende
Affirsdagen.

”Dagsutveckling” avser f6r en viss Affirsdag, produkten av (i) Fond6veravkastningen
avseende Affirsdagen och (i) Daglig exponering avseende den direkt féregiende Affirsda-
gen.

”Deltagandegrad” avser indikativt 100 procent och anger hur stor del av den Sikrade
utvecklingen som en Investerare fir del av. Deltagandegraden faststills slutgiltigt utifrin
ridande marknadsf6rutsittningar omkring den 11 oktober 2016. Erbjudandet kommer att
aterkallas om Deltagandegraden understiger 100 procent.

»Effektiv avkastning” avser Avkastning angiven pi arsbasis.

”Emissionsdag” avser den 26 oktober 2016 som ir den dag da Warranterna férvintas vara
registrerade pa en Investerares depikonto eller VP-konto.

”Emittent” avser Commerzbank AG eller dess efterfoljare och 6vertagare, med Interneta-
dress www.commerzbank.com.

»Erbjudandet” avser f6rsiljning av Warranten av Carnegie.

”Exponeringstid” avser perioden frin, men exkluderande, Startdagen till och inkluderande
Slutdagen.

»Fond” avser Catella Avkastningsfond med ISIN SE0000577280, som dr en fond auktorise-
rad i auktoriserad i Sverige med tillsyn av Finanasinspektionen.

»Fondavkastning” avser for en viss Affirsdag, den procentuella skillnaden mellan NAV-
kursen avseende Affirsdagen och NAV-kursen avseende den direkt foregiende Affirsdagen.
»Fondoveravkastning” avser for en viss Affirsdag, differensen mellan (i) Fondavkastningen
och (ii) Kortrinteavkastningen. Om Fondavkastningen understiger Kortrinteavkastningen
kommer Fondéveravkastningen att vara negativ.

?Investerare” avser den som képer Warranten av Carnegie.

?Investeringsbelopp” avser det belopp som investeras i Erbjudandet, det vill siga Teck-
ningskurs och Courtage.

”Likviddag” avser den 14 oktober 2016 och ir det datum da Investeringsbeloppet senast ska
erliggas av Investerare.

?Logaritmisk fondavkastning” avser for en viss Affirsdag, den naturliga logaritmen av
summan av (i) talet ett och (i) Fondavkastningen.

?Loptid” avser perioden frin, men exkluderande, Emissionsdagen till och inkluderande
Aterbetalningsdagen.

Disclaimer

De forvaltare och de bolag som ir relaterade till fonden som anges i detta marknadsforings-
material (tillsammans “Fondbolaget”) har inte pa négot sitt tillhandahillit finansiell ridgiv-
ning, investeringsradgivning, juridisk rddgivningen, regulatorisk ridgivning eller bokf6rings-
missig ridgivning med anledning av detta marknadsféringsmaterial. Erbjudandet som besk-
rivs i detta marknadsforingsmaterial limnas inte pa uppdrag frin Fondbolaget och Fondbola-
get har inte deltagit utformningen av de erbjudna Warranterna. Fondbolaget har inte heller
ndgot ansvar for att bedéma om Warranterna dr passande och/eller limpliga for en investe-
rare, for virdeutvecklingen i sidana produkter eller for att investerare har tagit del av sidan
information om produkterna som de har ritt till enligt lag. Fondbolaget hat slutligen inte
granskat innehillet, korrektheten eller fullstindigheten i detta marknadsf6ringsmaterial.

Fondwarrant VAL Catella Avkastningsfond 1, ej kapitalskyddad

?Kortranteavkastning” avser for en viss Affirsdag, produkten av (i) Kortrinteindex avse-
ende den direkt foregiende Affirsdagen, (i) antalet dagar frin och inkluderande féregiende
Affirsdag till men exkluderande den aktuella Affirsdagen och (iii) 1/360. Om Kortrinteindex
ir mindre 4n noll kommer Kortrinteavkastningen ocksa att vara negativ.

?Kortranteindex” eller “STIBOR 3M?” avser for en viss Affirsdag, den nivd som publice-
rats klockan 12:00 (svensk tid) fér Stockholm Interbank Offered Rate med en 16ptid pa tre
manader.

»”Marknadsforingsbroschyr” avser detta dokument.

»Milvolatilitet” avser 1,5 procent.

”NAV-kurs” avser for en Affirsdag, det publicerade priset for en andel i Fonden.
”Nominellt belopp” avser 10 000 kronor per Warrant.

”Prospekt” avser Emittentens grundprospekt med tillhérande slutliga villkor avseende
produkten samt de handlingar som infétlivats dérigenom hinvisning, med tilligg. Detta hélls
tillgangligt hos Carnegie och hos Emittenten. Grundprospektet dr daterat och offentliggjort
den 18 januari 2016.

”Realiserad volatilitet” avser for en viss Affirsdag, standardavvikelsen avseende den
aktuella Logaritmiska fondavkastningen och de 19 direkt féregiende Logaritmiska fondav-
kastningarna multiplicerat med kvadratroten ur 252. Den Realiserade volatiliteten ir ett matt
pé hur mycket Fonden svingt upp under de en period om 20 Affirsdagar som slutar med den
aktuella Affirsdagen. For detaljerad information, se Prospektet.

”Slutdag” avser den 12 oktober 2021.

»Startdag” avser den 12 oktober 2016.

»Sidkerhetsnivaer” avser alla positiva heltalsmultiplar av 5 procent (inklusive 0 procent).
»Sékrad utveckling” avser for en viss Affirsdag, det hogsta av (i) Utvecklingen och (i) den
hogsta Sikerhetsnivin som Utvecklingen nigon Affirsdag éverstigit eller uppgitt till under
perioden frin, och inkluderande, Startdagen till och inkluderande Affirsdagen. Den Sikrade
utvecklingen kan inte vara negativ.

»Teckningsanmilan” avser den blankett som krivs f6r deltagande i Erbjudandet och som
finns tillginglig pd www.carnegie.se.

»Teckningskurs” avser 850 kronor per Warrant.

»Utveckling” avser for en viss Affirsdag, den procentuella skillnaden mellan nivéerna pa
VAL avseende den aktuella Affirsdagen och Stardagen.

PVAL” avser nivian for den investeringsstrategi vars utveckling for en viss Affirsdag uppgar
till Dagsutvecklingen.

”Warrant” eller ”Fondwarrant VAL Catella Avkastningsfond 1” avser den strukturerade

placeringsprodukten med ISIN DE000CZ44QB0 med kortnamn CBK WCAF 1 pa NAS-
DAQ OMX Stockholm AB.

»Aterbetalningsbelopp” avser det belopp som Warranterna terbetalar pa Aterbetalnings-
dagen och uppgir till produkten av (i) Nominellt belopp, (i) Deltagandegrad och (iii) Sidkrad
utveckling avseende Slutdagen. For detaljerad information se Prospektet.

”Aterbetalningsdag” beriknas bli den 26 oktober 2021.
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