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Operahuset, Sydney

Corporate Bond

Placeringen ger exponering mot fonden Pareto Global Corporate Bond genom en in-
dikativ deltagandegrad om 100 procent. Placeringen ger mojlighet att 1dsa in avkast-
ning pa jaimna 5 procentintervaller under loptiden.

1722 MARKNADSWARRANT VAL GLOBAL CORPORATE BOND

EMITTENT Commerzbank AG

ERBJUDS AV Strukturinvest Fondkommission (FK) AB Lock in
TECKNAS TILL 27 november 2017 Steg om 5%, dagliga observationer
UNDERLIGGANDE Strategi pa fonden Pareto Global Corporate Bond

KAPITALSKYDD Nej

LOPTID 5ar

DELTAGANDEGRAD 100 % indikativt, lagst 80 %

INLASNING AVKASTNING Steg om 5%, dagliga observationer

VALUTA SEK

NOMINELLT BELOPP 100 000 kr/warrant

TECKNINGSKURS 12 000 kr/warrant

COURTAGE 1 500 kr/warrant

TILLGANGSSLAG Foéretagsobligationer

ISIN Ej faststallt

En investering i finansiella instrument kan bade 6ka och minska i vérde och det ér inte sékert att
du fér tillbaka hela det investerade kapitalet. En investering i warranten ar férknippad med risk. Det
investerade beloppet kan under Iéptiden bade éka och minska i vérde och da warranten inte &r
kapitalskyddad kan hela investeringsbeloppet férloras. Aterbetalningen &r beroende av emittentens
finansiella férmaga att fullgéra sina forpliktelser pa aterbetalningsdagen. Fér mer information se
Viktig information.

STRUKTURINVEST

FONDKOMMISSION



"Indikativt 100 procent deltagande-
grad mot en strategi pa fonden
Pareto Global Corporate Bond
med mojlighet till inlasning av

avkastning”

Majligheter

Majlighet till hdg avkastning i férhallande till

investerat belopp

Foretagsobligationer ger mojlighet till en hogre

avkastning fran rantemarknaden an vad

Risker

traditionella ranteplaceringar kan erbjuda

BAKGRUND

Dagens historiskt laga rantenivaer
innebar att traditionellt rantesparan-
de ger en lag avkastning. Under de
senaste aren har darfor intresset for
alternativa ranteplaceringar, sdsom
foretagsobligationer, 6kat. Foretags-
obligationer &r obligationer utgivna av
foretag. Obligationerna ar en kalla till
finansiering for féretagen och erbjud-
er samtidigt avkastning till investera-
ren. En obligation &r i grunden ett 1an
och den ranta som féretaget betalar
pa sina lan beror pa hur hog dess
kreditrisk beddéms vara. Obligationer
utgivna av féretag betalar normalt en
hégre ranta an obligationer utgivna
av stater eftersom de vanligtvis ar for-
knippade med en hdgre risk. Variatio-
nen mellan olika féretagsobligationer
ar dock stor.

UNDERLIGGANDE

PARETO GLOBAL

CORPORATE BOND

Fonden investerar i rantebarande
vardepapper utgivna av féretag, myn-
digheter, regeringar och kommuner.
Dessa vardepapper omfattar framst
foretagsobligationer, men aven for-
lagslan och sakerstallda obligationer.
Investeringarna forvantas ge fonden
en hogre risk och avkastning an tra-
ditionella rantebarande vardepapper.
Fonden har ett globalt investerings-
mandat, men investerar framst i ut-
vecklade marknader. Den genom-
snittliga 16ptiden  (durationen) ska
ligga mellan O och 7 ar. For mer infor-
mation se www.paretoam.com.

Hela det investerade beloppet riskeras vid
negativ utveckling

Foretagsobligationer ar forknippade med en
hogre risk an statsobligationer

HUR BERAKNAS AVKASTNINGEN?
Placeringen foljer utvecklingen i en
strategi pa fonden Pareto Global Cor-
porate Bond. Utvecklingen beréknas
som s.k. excess return, vilket innebar
att avkastningen berdknas som fon-
dens avkastning utdver 3 manaders
Stibor. Strategin har en malvolatilitet
om 2,5 procent. Det innebar att ex-
poneringen mot fonden kontinuerligt
justeras for att volatiliteten (risken) ska
uppga till 2,5 procent. Om den histo-
riska 60-dagarsvolatiliteten dverstiger
2,5 procent minskas exponeringen
mot fonden och om den historiska
60-dagarsvolatiliteten understiger
2,5 procent dkar exponeringen mot
fonden. Exponeringen kan som lagst
uppga till 0 procent och som hogst
till 200 procent. Utvecklingen i stra-
tegin observeras dagligen och om
utvecklingen vid nagon observation
natt en inlasningsniva lases denna
avkastning in. Inldsningsnivaerna lig-
ger pajamna 5 procentintervaller, dvs
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SA BERAKNAS AVKASTNINGEN
En marknadswarrant ar en option som ger ratt-
en, men inte skyldigheten, att kdpa eller sélja en
underliggande exponering, till exempel aktier,
valutor och ravaror, till ett pa férhand bestamt
pris vid en given tidpunkt. Marknadswarranten
ger en havstang genom att en liten investering
kan ge en hdg exponering mot underliggande
tilgadng. Investeringen har alltsa stor avkast-
ningspotential, men ocksa hog risk.

Ar underliggande exponering oférand-
rad eller har gatt ned i varde pa forfalloda-

5 %, 10 %, 15 % osv. Placeringen
foljer utvecklingen i strategin genom
en indikativ deltagandegrad om 100
procent. Slutgiltig deltagandegrad
faststalls pa startdagen och kan bli
séval hogre som lagre &n indikerat.
P& slutdagen aterbetalas nominellt
belopp multiplicerat med det stdrsta
av (1) utvecklingen i strategin multipli-
cerat med deltagandegraden och (2)
den hogsta uppnadda inldsningsni-
van. Den hogsta uppnadda inlasning-
en kan som l&gst vara noll, vilket inne-

— Strategi pa Pareto Global Corporate Bond (simulering)

Pareto Global Corporate Bond

gen sa& forfaller marknadswarranten var-
delés och investerat belopp gar forlorat.
Om priset pa underliggande exponering
har géatt upp sé erhalls ett belopp som star
i relation till denna uppgang.

bar att om ingen avkastning lasts in
och utvecklingen i strategin ar negativ
blir utbetalningen noll.

Placeringen ér inte kapitalskyddad
och hela det investerade beloppet
riskeras darmed. Aterbetalningen pa
aterbetalningsdagen ar beroende av
att emittenten kan fullfdlja sina atag-
anden och betala ut den avkastning
som investeraren enligt villkoren har
ratt till.

Kaélla: Bloomberg. Period: 30 juni 2015 — 30 oktober 2017. Notera att Y-axeln startar pa 50. Grafen startar 30 juni dé fonden startade 2015.
Utvecklingen i strategin bygger pa en simulering. Observera att historisk utveckling inte dr ndgon garanti for framtida utveckling.

Marknads-
warrant

Startdag

Potential
till avkastning

Risk

Forfallodag

12 000 kr




PLACERINGEN PASSAR DIG SOM

® soker exponering mot underliggande fond

¢ vill ha méjlighet till h6g avkastning i
férhallande till investerat belopp

o 4r inférstadd i placeringens konstruktion och
risker

RAKNEEXEMPEL***

/
/l

PLACERINGEN PASSAR INTE DIG SOM

e inte ar beredd att riskera hela det investera-
de beloppet vid negativ marknadsutveckling

e inte vill riskera forluster forknippade med
emittentens aterbetalningsforméga

e inte vill riskera foérluster vid avyttring under
placeringens l6ptid

e inte &r inférstadd i placeringens konstruktion
och risker

74

Exemplet illustrerar en investering om nominellt 100 000 kr och &r baserat pa
en indikativ deltagandegrad om 100 procent.
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OPERAHUSET, SYDNEY

1955 hade Sydney en arkitekttavling for att ta
fram forslag till ett nytt operahus som skulle fin-
nas belaget i Sydneys hamn. Ett av forslagen
som lamnades in kom fran den danska arki-
tekten Jorn Utzon. Hans forslag gillades dock
inte av juryn sarskilt mycket da det ansags vara
for tekniskt komplicerat att bygga och for ex-
travagant. En finsk arkitekt och jurymedlem vid
namn Eero Saarinen var dock positiv till Utzons
forslag och lyckades fa resten av juryn att and-
ra sig och 1959 sattes sé forsta spadtaget for
operahuset.

VIKTIGA DATUM

TECKNINGSPERIOD

T.0.m. 27 november 2017
LIKVIDDAG

27 november 2017
EMISSIONSDAG

8 december 2017

MATPERIOD

27 november 2017 (startdag)

— 28 november 2022 (slutdag)
ATERBETALNINGSDAG

12 december 2022

STARTKURS OCH
DELTAGANDEGRAD
Offentliggdrs kring emissionsdagen
pa& www.strukturinvest.se pa sidan
"Marknadskurser”.



Viktig information

En investering i placeringen ar forenad med ett antal
riskfaktorer vilka sammanfattas har. For mer utforlig in-
formation om dessa och ovriga riskfaktorer, vanligen tala

med din radgivare.

Om riskerna i investeringen

Kreditrisk

Med kreditrisk menas att emittenten av denna
placering inte skulle kunna fullflja sina &tagand-
en gentemot investeraren. Med &taganden avses
aterbetalning pd inldsen eller terbetalningsdagen.
Om emittenten skulle hamna pé obestand riskerar
investeraren att forlora hela sin investering oavsett
hur underliggande exponering har utvecklats. Emit-
tentens kreditvardighet kan fordndras i saval positiv
som negativ rikining. Ett sétt att bedoéma kredi-
trisken &r utifran det kreditbetyg som erhallits fran
oberoende vérderingsinstitut sasom  exempelvis
Standard&Poor’s och Moody’s. Ett kreditbetyg ger
en bild av féretagets eller bankens I&ngsiktiga for-
maga att klara sina betalningsataganden. Det hdg-
sta betyg som kan erhallas &r AAA och Aaa, medan
CCC och Caa3 &r lagst. Commerzbank:s rating &r
BBB+ enligt S&P och Baal enligt Moody’s.

Likviditetsrisk (andrahandsmarknad)
Placeringen har en fast optid och ska i forsta hand
ses som en investering under dess hela livsldngd.
Under normala marknadsférhallanden &r det mj-
ligt att i fortid sdfja till aktuell marknadskurs pa
NGM Nordic MTF eller annan marknadsplats dér
Strukturinvest stéller dagliga kpkurser. Struktur-
invest kan i vissa fall stalla salikurser. Under onor-
mala marknadsforhallanden kan andrahands-
marknaden vara mycket illikvid, vilket innebér att
det kan vara svart eller omdjligt att sélja placering-
en. Kurserna pa andrahandsmarknaden kan bli
savdl hbgre som IAgre an teckningsbeloppet. Pris-
sattningen pd andrahandsmarknaden bygger pa
vedertagna matematiska berdkningsmodeller och
ar beroende av aterstaende 10ptid, aktuellt ran-
teldge, aktuella kreditbetyg, underliggande mark-
nadsutveckling och kursrérligheten (volatiliteten) i
marknaden. Utifrdn dessa parametrar framréknas
ett marknadsvarde som investeraren kan sdlja il
under 0ptiden. En affar pa andrahandsmarkna-
den utanfor reglerad marknadsplats medfor en
kostnad pa 2 procent av det nominella beloppet
under forsta l6péret och 1 procent dérefter och
tas ut av Strukturinvest. Det ldgsta handelsbelop-
pet pd andrahandsmarknaden ar nominellt 100
000 kr. Emittenten kan dven i vissa begrénsade
situationer 16sa in placeringen i fortid och det for-
tida inldsenbeloppet kan da vara savédl hogre som
lagre an det ursprungliga investerade beloppet.

Valutarisk

Placeringen ger avkastning i svenska kronor. Det
betyder att en forsvagning eller forstarkning av
kronan gentemot andra valutor inte kan komma
att paverka placeringens avkastning positivt eller
negativt,

Exponeringsrisk (Marknadsrisk)

Utvecklingen for den underliggande exponering-
en dr avgorande for berdkningen av det slutliga
resultatet i placeringen. Hur den underliggande
exponeringen kommer att utvecklas ar beroende
av en mangd faktorer och innefattar komplexa
risker vilka bland annat inkluderar aktiekursrisker,
kreditrisker, rdnterisker, ravaruprisrisker, volatili-
tetsrisker, valutakursrisker och/eller politiska ris-
ker. En investering i placeringen kan ge en annan
avkastning &n en direktinvestering i den under-
liggande exponeringen. Kursutvecklingen f6r un-
derliggande aktier inkluderar bl.a. inte eventuella
utbetalade vinstutdelningar. FOr mer information
om underliggande exponering hanvisas till utgiva-
rens prospekt och slutliga villkor.

Konstruktionsrisk

Placeringen folier utvecklingen i en strategi pé
underliggande fond. Utvecklingen i strategin pé-
verkas, utéver utvecklingen i fonden, av strategins
malvolatilitet samt den riskfria rantan. Det innebdr
att utvecklingen i strategin kan komma att skil-
ja sig frdn utvecklingen i fonden. Utvecklingen |
strategin berdknas som s.k. excess return, vilket
innebdr att avkastningen berdknas som fondens
avkastning utéver 3 ménaders Stibor. Strategin
har en malvolatiitet om 2,5 procent. Det inne-
bér att exponeringen mot fonden kontinuerligt
justeras for att volatiliteten (risken) ska uppga il
2,5 procent. Exponeringen berdknas utifrdn den
historiska 60-dagarsvolatiliteten, vilket innebdr att
det finns en viss fordréjning innan forandringar i
volatiliteten far genomslag i strategin. Innan beslut
tas om en investering uppmanas investerare att
konsultera sin radgivare. Strategin startar i sam-
band med att placeringen startar, vilket innebdr att
historik for strategin saknas. For mer information
se avsnittet Hur berdknas avkastningen.

0m marknadsforingsbroschyren
Marknadsforing

Placeringen erbjuds av Strukturinvest Fondkom-
mission (FK) AB, Stora Badhusgatan 18-20, 10 tr,
411 21 Goteborg, 5567591721,

Denna marknadsforingsbroschyr utgdr endast
marknadsforing och ger inte en komplett bild av
erbjudandet och placeringen. Emittenten har inte
producerat innehallet i denna broschyr och tar
inget ansvar for dess innehdll. Innan beslut tas om
en investering uppmanas investerare att konsulte-
ra sin radgivare.

Historisk eller simulerad historisk utveckling
Information markerad med * avser historisk infor-
mation och eventuell information markerad med
**avser simulerad historisk information. Simulerad
information dr baserad pa Strukturinvests egna
berakningsmodeller, data och antaganden och en
person som anvander andra modeller, data eller
antaganden kan na annorlunda resultat. Det bor
noteras att varken faktisk eller simulerad historisk
utveckling &r en garanti for eller indikation om
framtida utveckling eller avkastning samt att pla-
ceringens loptid kan avvika fran de tidsperioder
som anvénts i marknadsforingsbroschyren.

Rakneexempel

Information markerad med *** utgor endast exem-
pel for att underlatta forstaelsen av placeringen.
Rékneexemplet visar hur avkastningen berdknas
baserat pa rent hypotetiska avkastningsniver. De
hypotetiska berdkningarna ska inte ses som en
garanti for eller en indikation pa framtida utveck-
ling eller avkastning.

Radgivning
Om placeringen dr en [amplig respektive passan-
de investering maste alltid bedémas utifran varje
enskild investerares egna férh&llanden och denna
marknadsforingsbroschyr utgdr inte investerings-
radgivning, finansiell radgivning eller annan rad-
givning till investerare. Investeraren méste darfor
sjdlv beddma lampligheten i att investera i place-
ringen ur hans eller hennes eget perspektiv alter-
nativt radgéra med sina professionella radgivare.
En investering i placeringen dr endast passande
fOr investerare som har tillvdcklig erfarenhet och
kunskap for att sjdlv beddma riskerna hanforliga
till investeringen och den ar endast /dmplig for
investerare som dessutom har investeringsmal
som stdmmer med den aktuella placeringens ex-
ponering, l0ptid och andra egenskaper samt har
den finansiella styrkan att béra de risker som ar
férenade med investeringen.

Varken Strukturinvest eller emittenten tar na-
got ansvar f0r vérdeutvecklingen av placeringen



och ldmnar inga som helst muntliga eller skriftliga,
direkta eller indirekta garantier eller &taganden av-
seende det slutliga utfallet av en investering.

Om forsaljningsvillkoren

Indikativa villkor

Angiven deltagandegrad &r indikativ och kan bli
bade hdgre eller lagre &n vad som anges i den-
na broschyr. Deltagandegraden dr beroende av
gallande forutséttningar p& aktie-, révaru-, rante-
och valutamarknaden och de slutgiltiga villkoren
faststalls pa startdagen. Information om faststallda
vilkor samt placeringens utveckling under 16ptiden
finns tillgéngliga pd www.strukturinvest.se pa sidan
"Marknadskurser”. Anmélan & bindande under for-
utséttning att deltagandegraden inte understiger 80
procent. Erbjudandets genomforande &r vilkorat av
att detinte helt eller delvis, omdjliggérs eller vasentli-
gen forsvaras av lagstiftning, myndighetsbeslut eller
motsvarande i Sverige eller i utlandet. Arrangéren
eller emittenten &ger rétt att forkorta teckningstiden,
begransa erbjudandets omfattning eller avbryta er-
bjudandet om marknadsforutsattningarna forsvérar
genomforandet av erbjudandet.

Erséttningar

Allmént: Vid en investering i en placering som
arrangeras av Strukturinvest betalar investeraren
ett courtage som normalt uppgéar til 1,5% av
nominellt belopp. Courtage tillkommer dven vid
forséljning pd andrahandsmarknaden under pla-
ceringens l0ptid.

Arrangorsarvode: For att utgivaren av place-
ringen (emittenten) skall kunna ge dig som inves-
terare basta service har emittenten avtal med olika
leverantorer ("arrangorer”) av vissa produkter eller
tjdnster, daribland Strukturinvest. For denna servi-
ce betalar emittenten en erséttning till arrangérer-
na. Delar av de avgifter, dverkurs och andra ersatt-
ningar som du betalar kan séledes utgra del av
den ersattning som betalas av emittent till aktuell
arrangdr. Erséttningen till arrangdren &r inkluderat i
placeringens pris och den kan variera mellan olika
emittenter och mellan olika placeringar som tillhan-
dahdlls av samma emittent. Ersattningen utformas
i syfte att hoja kvaliteten pd placeringen utan att
komma i konflikt med investerarens intressen och
den ska bl.a. tdcka kostnader for riskhantering,
produktion och distribution. Nivén pa ersattningen
bestams utifrdn ett beddmt pris for de finansiella
instrument som ingér i placeringen. Ersattningen
beréknas som en procentsats pa nominellt belopp
motsvarande cirka 0,6 procent per ar och med
antagandet att placeringarna innehas till ordinarie
forfall. Ytterligare information om erséttningar kan
erhallas fran Strukturinvest.

Erséttningar till formedlare: Formedlingen av
placeringen gors av olika formediare. FOr dessa
tianster betalar Strukturinvest en erséttning till for-
medlarbolaget. Ersdttningen berdknas som en en-
géngsersattning p& nominellt belopp som formedlas
och motsvarar cirka 0,4 procent per & med anta-
gandet att placeringen innehas till ordinarie forfall

Totalkostnad: Placeringen har en loptid p& 5

ar. Avgifterna for en investering om 12 000 kr (ex-
klusive courtage) uppgér darmed ungefarligen till
Courtage: 1,5 % av nominellt belopp 1 500 kr
Ersétining till fdrmedlare: 5 x 0,4 % av nominellt
belopp 2 000 kr

Amangdrsarvode: 5 x 0,6 % av nominellt belopp
3000 kr

Total ersétining: 6 500 kr.

Observera att hela avgiften f0r erséttningar tas ut
vid investeringstillfdllet och avgiften &terbetalas
inte vid fortida avyttring eller forfall. Courtaget tas
ut som en avgift utbver teckningskursen, medan
dvriga erséttningar inkluderas i teckningskursen.
Arrangdrsarvade och erséttning till formedlare kan
variera mellan olika placeringar men uppgar sam-
manlagt maximalt til 1,00 procent av nominellt
belopp per I6pdr. For en investering om nominellt
100 000 kr betalar du dérmed 13 500 kr varav
maximalt 6 500 kr &r avgifter for erséttningar.

Intressekonflikter

Strukturinvest ar en oberoende specialist pa ut-
veckling och implementering av finansiella inves-
teringslosningar. Féretaget &gs av ett nationellt
natverk bestdende av ett antal formedlare av struk-
turerade placeringar. Genom att vi deldgs av for-
medlarna har vi alla samma intresse — att utveckla
och upphandla de bésta placeringslosningarna for
vara deldgare, samarbetspartners och deras kun-
der. For att Strukturinvest skall kunna ge dig som
kund bésta mojliga service har Strukturinvest av-
tal med olika formediare av vissa produkter och
tinster. FOr denna service betalar Strukturinvest
en erséttning till formedlara. Delar av de avgifter,
courtage och andra erséttningar som du beta-
lar f6r de tjdnster Strukturinvest tilhandah&ller dig
som kund kan séledes utgra del av den erséttning
som betalas til formedlarna samtidigt som  vissa
formedlare har ett direkt eller indirekt dgarintresse i
Strukturinvest. Detta innebér samtidigt en intresse-
konflikt som &r svér att undanr6ja. Strukturinvest ar
skyldig att informera om detta. Affarsiden & dock
alljdmt densamma, att utveckla och upphandla de
basta placeringsiosningarna for vara kunder. For
att Strukturinvest skall kunna erbjuda sina kunder
basta mojliga service i andrahandsmarknaden tar
Strukturinvest dven ut ett courtage | samband med
kp eller forsalining i andrahandsmarknaden. Aven
detta innebar att en intressekonflikt kan uppsta, da
vissa formedlare samtidigt har ett direkt eller indirekt
4garintresse i Strukturinvest. Det priméra syftet med
att uppratthélla en andrahandsmarknad ar dock allt-
jamt att erbjuda kunderna likviditet i de placeringar
som erbjuds.

Beskattning

Placeringen &r foremal for beskattning och avdrag
for prelimindrskatt kan forekomma. Investerare
bér rédgora med professionella radgivare om de
skatteméssiga konsekvenserna av en investering
utifrn sina egna forhallanden. Skattesatser och
andra skatteregler, saval svenska som utldndska
beror pé investerares individuella omstandigheter

och kan forandras under innehavstiden, vilket kan
f& negativa konsekvenser or investerare.

Notering

En ansbkan om att notera placeringen vid NGM
Nordic MTF med forsta handelsdag senast den
trettionde dagen efter emissionsdagen kommer
att ges in men det finns ingen garanti att en sé&-
dan ansokan kommer att bifallas. Under normala
marknadsforhallanden kommer indikativa mark-
nadskurser att aterges pa www.strukturinvest.se.

Definitioner

Riskniva

Riskmatten ar framtagna och berdknade en-
ligt principer som mediemsforetagen i SPIS
enats om. FOr mer information se Struktu-
rerade Placeringar i Sverige (SPIS) hemsida
www.strukturerade.se.

9} eseroouces Branschkod

A FONDHANDLAREFORENINGEN

Strukturerade Placeringar | Sverige —
Branschkod

Strukturinvest Fondkommission (FK) AB &r anslu-
ten till Strukturerade Placeringar | Sverige (SPIS)
och har ddrmed atagit sig att folja Svenska Fond-
handlareféreningens branschkod for vissa struktu-
rerade placeringsprodukter. Den anger riktlinjer for
innehallet i marknadsféringsmaterialet. Branschkod
och tillhdrande ordlista finns pa www.strukt.se



