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STARK TILLVAXT I SVERIGE

Aterhimtningen fortsitter for de nordiska linderna, dock
ir det tudelat mellan de olika linderna. T Norge ser de ne-
gativa effekterna av kraftiga nedskiirningar i oljesektorn att
avta. Den norska ekonomin har fatt hjilp av en expansiv
penningpolitik med férsvagad krona som foljd dven finans-
politiken gor att tillviixtbotten passerades i vintras. Ater-
hiimtningen pagir men himmas av en minskad global efter-
fragan. Aterhimtningen i Danmark fortsitter tack vare en
stark arbetsmarknad som ger std it konsumtionen. Finland
har haft den storsta utmaningen men ekonomin ser bittre
ut. Trots att den finlindska ekonomin tappar fart jimfért
med 6vriga Europa sa gir tillviixten sa steg i ritt riktning.
Arbetsmarknaden, konsumentfortroendet och byggsektorn

gar bittre och paverkar ekonomin positivt.

TILLVAXTEN FORTSATTER I SVERIGE

Tillviixten i Sverige ir fortfarande mycket god och drivs
frimst av att den utlindska efterfragan har skat. Tillvix-
ten drivs framfor allt av en kraftig uppging i bostadsbyg-
gandet och en starkare export med anledning av den svaga
kronan. Situationen fér den svenska tillverkningsindustrin
har férbittrats sedan sensommaren tack vare att kronan
har forsvagats. Inkopschefsindex for tillverkningsindustrin
ligger pa en hog nivi och signalerar optimism i sektorn.
Arbetsmarknaden fortsiitter att forbittras och sysselsitt-
ningen stiger samtidigt som arbetslosheten sjunker under de
nivaer som var 2016 och 2015. Den viktigaste drivfaktor till
den starka tillviixten har varit bostadsbyggandet som ligger
pd samma niva som 1990, dock vixter den privata konsum-
tionen med en moderat takt. Med en starkare utveckling pa
arbetsmarknaden viintas 6nerna éka snabbare och hégre
efterfrigan gor det littare for foretagen att hoja priserna.
Den hiiga tillviixten vintas besta en tid framover, dock har
tillviixten i konsumtionen avtagit nigot. Konsumenten har
blivit nagot mer kritisk efter den gynnsamma bostad- och

borsuppgangar och har borjat spara mer.

FORTSATT STOD FOR AKTIEMARKNADERNA

Trots den senaste tiden politiska oro si fortsitter den po-
sitiva utvecklingen pa aktiemarknaderna. Bade Brexit och
det amerikanska presidentvalet skapade mycket oro och
trots att den finansiella marknaden trodde pi ett annat
utfall i de bada valen, si aterhimtade aktiemarknaderna sig
vildigt snabbt. Den underliggande styrkan i ekonomierna
kvarstir och utfallet av den senaste tidens makrodata kom-
mer in nigot bittre in forvintat. Den fortsatta lingsamma
men relativt stabila dterhimtningen i den globala ekonomin
fortsitter, delvis har vissa ekonomier fitt hjilp av stigande
ravarupriser. Tillvixttrenden ir modest men intakt och
i dagsliget handlar det om det politiska efterspelet fran
Brexit och presidetvalet, snarare om att konjunkturen skall
vika. Vi ser fortfarande att aktier ser attraktiva ut pa lingre
sikt. T det korta perspektivet méste bolagens vinstutsikter
forbittras for att aktiemarkanden skall utvecklas positivt
samt att den politiska risken maste minska. Vi dr av upp-
fattningen att oron ir befogad men éverdriven och att det
positiva ater kommer ta ver och dia kommer det gynna de

nordiska aktiemarknaderna.

KALLA: EXCEED PER NOVEMBER 2016



HISTORISK UTVECKLING 5 AR*

[ grafen nedan visas den historiska kursutvecklingen f6r den underliggande tillgingen med utgangspunkt
fran kursnivderna per den 23 november 2016. Historisk utveckling ir ingen garanti for framtida avkast-

ning.
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Norron Select: 5 storsta innehav

Namn Tillgangsslag Land
MI 33 Invest Sa Pref Fond -
Norron Preserve | Fond Luxemburg
Axactor AB Aktie - Finans Sverige
NRC Group ASA Aktie - Teknik Norge
IAR Systems Group AB B Aktie - Teknik Sverige

Killa: Norron & Bloomberg (per 2016-10-31)

Norron Select: Tillgangsfdrdelning
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Killa: Bloomberg (per 2016-11-23)

Norron Target: 5 stdrsta innghav

Namn Tillgangsslag Land Andel
Norron Preserve | Fond Luxemburg 46%
Norron Alpha RC SEK Fond Luxemburg 41%
Aker ASAA Aktie - Finans Norge 28%
Ocean Yield ASA Aktie - Industri Norge 26%

Internationella Engelska Skolan  Aktie - Konsument Icke cyklisk Sverige 16%

Killa: Norron & Bloomberg (per 2016-10-31)

Norron Target: Tillgangsfordelning

M Ovrigt (13,5 %)
W Aktier (50,2 %)
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Réntebarande (14,3 %)

Killa: Norron & Bloomberg (per 2016-10-31)
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Killa: Norron & Bloomberg (per 2016-10-31)
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HUR FUNGERAR
PLACERINGEN? ***

Bilden nedan illustrerar en investering i hivstangs-
certifikatet vilket ger investeraren en exponering
pa ett nominellt belopp om 100 0oo kr per hiv-
stangscertifikat. Det investerade beloppet ir 16
150 kr och det héga nominella beloppet (i jaimfo-
relse med investerat belopp) medfor att en positiv
utveckling i den underliggande tillgingen kan ge en
mycket hog hivsting pa det investerade beloppet.
En negativ eller ofdrandrad utvecklingi den underliggande tillgangen
innehar att hela det investerade heloppet forloras.

Totalt investerat belopp som kan
fdrloras per hévstangscertifikat

Nominellt belopp

Realiserad 40-Dagars Volati-  Malvolatilitet ~ Exponering
litet i fondkorgen

4,0% 7,0 % 150 %
5,0% 7,0% 140%
6,0% 7,0% 117 %
7,0% 7,0% 100%
8,0% 7,0% 88%
9,0% 7,0% 78%
10,0% 7,0% 70 %
11,0% 7,0% 64%

100 % KAPITALRISK

HAVSTANGSCERTIFIKAT NORRON OPTIMAL

HOG EXPONERING TILL EN LITEN KAPI-
TALINSATS

Hivstangscertifikat Norron Optimal féljer ett
riskstabiliserat index, vars huvudsakliga exponering
ir en likaviktad fondkorg bestaende av en nordisk
hedgefond och en nordisk long/short fond. Emis-
sionskursen ir 14 150 kr per hivstangscertifikat
och det tillkommer ett courtage om 2 % av det no-
minella beloppet, dvs 2 ooo kr. Saledes uppgar det
investerade beloppet till totalt 16 150 kr. Den stora
exponeringen medfor att en positiv utveckling fér
den underliggande tillgingen (med hinsyn tagen till
genomsnittsberikning) kan ge en hég hivsting pa
det investerade beloppet. En negativ eller oforind-
rad utveckling av den underliggande tillgingen (med
hinsyn tagen till genomsnittsberikning) innebir att
hela det investerade beloppet férloras.

INTRESSANT UNDERLIGGANDE

Den underliggande tillgingen ir ett riskstabiliserat
index, vars huvudsakliga exponering ir en likaviktad
fondkorg bestiende av en nordisk hedgefond och en
nordisk long/short fond. Fonder ir ett effektivt sitt
att fi en aktiv, diversifierad och kvalitativ expone-
ring mot nordiska obligationer och aktiemarknader.

UNDERLIGGANDE TILLGANG

Avkastningen baseras pa virdedkningen i ett risks-
tabiliserat index, vars huvudsakliga exponering ir en
likaviktad fondkorg bestiende av en nordisk hedge-
fond och en nordisk long/short fond.

Norron Select (Bloomberg-kod: "NORSLRC LX
Equity”) ir en long/short fond som identifierar
och investerar i ett antal storre nordiska borsbolag.
Netto-och bruttoexponeringen beriiknas variera
mellan 70 och 200% och ir bland annat en konse-
kvens av forvaltarnas bedomning av marknadens
utveckling, borsens rikening, standardavvikelse och
alpha-trend. Fonden startades 1: februari 2011 och
har tilldelats priset "Best Performing Long/Short
Equity - Nordic Fund 2015” pd UCITS Hedge
Awards 2015. Tidskriften "the Hedge Fund Journal”
har utsett Norron Select till Nordens bist presete-
rande "long/short equity” fond. Fér mer informa-
tion se: www.norron.com.

Norron har tilldelats pris for Sveriges bista aktie-
fond 2014 & 2015, samt utsdgs av tidningen Privata
Affirer till arets fondbolag 2015.

Norron Target (Bloomberg-kod: "NTRGSRC LX
Equity”) ir en nordisk hedgefond som investerar i
flertalet olika nordiska tillgingsklasser.Genom att
aktivt kombinera fondens figda positioner med ett
skydd mot kursfall kan fondens netto- och brutto-
exponering varieras utifran forvaltarnas beddmning
av borsens riktning. Utdver detta bestir Norron
Target av en stor andel aktivt utvalda rintebirande
positioner som dels syftar till att ge en god avkast-
ning och dessutom férser fonden med mandat att
ta risk pa aktiemarknaden. Malet ir att ge god av-
kastning pa ling sikt med hiinsyn tagen till fondens
riskniv. Fér mer information se: www.norron.com.

MOJLIGHET TILL SAKRAD INDEXUTVECKLING

Hivstingscertifikat Norron Optimal aterbetalningsbelopp baseras pa det stérsta av den hégsta positiva
uppnadda sikerhetsnivan (9o % av uppnidd nivé gillande utvecklingen for den underliggande tillgingen)
pé ett kvartalsvis observationsdatum under de tre férsta aren (totalt 12 observationer, 15 maj 2017 till 14
februari 2020) och deltagandegraden multiplicerat med nettoutveckling den fér underliggande tillgingen

pé slutdagen.

Fordelen med detta ir att investeraren har mojlighet att sikra positiv utveckling pa ett kvartalsvis
observationsdatum, iven om nettoutvecklingen for den underliggande tillgangen ir ligre in den hogsta
uppnidda sikerhetsnivan pd slutdagen. For mer information se avsnitten "Exempel: Hur beriknas

avkastning” och "Exempel: Scenario”.



100 % KAPITALRISK

PLACERINGEN I DETAL]J

Avsikten med hivstangscertifikatet dr att ge exponering mot ett dynamiskt indext bestaende av en likaviktad fondkorg av en nordisk hedgefond och nordisk long/short fond.

HUR BERAKNAS AVKASTNINGEN?

Investeraren kiper ett hivstingscertifikat med mojlighet att erhalla en hég hiivstang pa det investerade beloppet. En negativ eller oférindrad utveckling fér den underlig-
gande tillgingen (med hinsyn tagen till genomsnittsberikningen) innebir att hela det investerade beloppet forloras. Avkastningen i placeringen bestims huvudsakligen
utifrdn foljande faktorer:

Riskstabilisering: T syfte att stabilisera risken bestims exponeringen framover mot de underliggande fonderna lépande av volatiliteten i densamma. Nir den realiserade
40-dagarsvolatiliteten for fondkorgen varierar bestims exponeringen mot fondkorgen enligt formeln 7 %/realiserad volatilitet. Nir volatiliteten understiger 7 % ir
exponeringen mot fondkorgen mellan 100 % och 150 %. Om realiserad volatilitet exempelvis ir 8 % ir exponeringen mot fondkorgen 7 %/8 % = 88 %. Resterande del av
kapitalet (dvs. i foregiende exempel 12 %) placeras till "'STIBOR 3 Month”-rinta. Omviint giller att en exponering $ver 100 % medfér en motsvarande finansieringskost-
nad ("STIBOR 3 Month”-rinta). Denna typ av riskhantering mojliggor flera effekter: Nir den underliggande fondkorgens utveckling ir stabil far investeraren framéver
6kad exponering mot fondkorgen, medan investeraren i perioder av marknadsoro och mer sviingande utveckling framéver far minskad exponering mot fondkorgen. Ex-
poneringen dndras pa daglig basis efter de férutsittningar som rader. Under 2014 och under 2015 var den genomsnittliga 40-dagar volatiliteten 5,60 % respektive 5,76 %.™

Nettoutveckling i underliggande tillgang: Nettoutveckling i den underliggande tillgaingen definieras som den procentuella skillnaden mellan underliggande tillgangs start- och
slutkurs. Startkurs faststills den 14 februari 2017 och slutkurs for den underliggande tillgingen beriknas som genomsnittet av stingningskurserna pa totalt 13 ménadsvisa
observationsdagar under mittidens sista 12 manader. Att anviinda genomsnittet av 13 manadsvisa observationsdagar kan ge en hégre eller ligre avkastning in att observera
vid endast ett tillfille.

Sakerhetsniva: Siikerhetsniva dr 9o % av den positiva utvecklingen f6r den underliggande tillgingen som uppnas pa kvartalsvis observationsdatum under de tre forsta aren
(totalt 12 observationer, 14 februari 2017 till 14 februari 2020).

Sakrad indexutveckling i underliggande tillgang: Siikrad indexutveckling ir det stérsta av den hogsta uppnadda sikerhetsniva och deltagandegraden multiplicerat med nettoutveck:
lingen for underliggande tillgangen pa slutdagen.

Deltagandegrad: Placeringens deltagandegrad anges i procent och anger hur stor andel av den eventuella uppgingen i den underliggande tillgingen som investeraren far ta del
av. Den slutgiltiga deltagandegraden faststills senast pa placeringens startdag och uppgir till indikativt 100 % (ligst 70 %).

EXEMPEL: SCENARIO’

40%
o . " 45%
Nettoutveckling for Hdgsta uppnadda Sakrad o
underliggande tillgang sakerhetsniva indexutveckling ’ Scenrio 1
fér underliggande 25% CENAT0 s
tillgéng' 20% Scenario 2
Scenario 1 20,0 % 25,0% 25,0% 15% —Scgpario 3
10%
Scenario 2 16,0 % 220% 22,0% 0% Ssnario
. -10%
Scenario 3 -37,0% 13,0% 13,0 %
-25%
Scenario 4 32,0 % 2,0% 2,0 % 300
-40% T T T ]
ARO AR1 AR 2 AR 3 AR 4
Scenario 1 B Scenario 2

B Scenario 3 M Scenario 4
— — — - Sikrad indexutveckling

EXEMPEL: HUR BERAKNAS AVKASTNINGEN?’
Tabellen nedan visar utvecklingen for en investering i ett Hivstingscertifikat Norron Optimal om 16 150 kr, varav

2 000 kr avser 2 % i courtage pa det nominella beloppet som uppgir till 100 0oo kr. Exemplet ir baserat pa att
deltagandegraden faststills till roo %.

k%

Investerat belopp Nominellt Nettoutveckling Sakrad Deltagandegrad Aterhetalnings- Avkastning pa investerat Arlig effektiv
(inkl. 2% courtage pa belopp iunderliggande indexutveckling belopp belopp (inklusive courtage) avkastning?
nominellt belopp) tillgéng' for underliggande
tillgang?
16150 kr 100 000 kr 45,0% 50,0 % 100 % soo0ookr 209,6 % 32,1%
16 150 krr 100 000 kr 28,0% 30,0% 100 % 30000kr 85,8 % 16,5 %
16 150 kr 100 000 kr 20,0 % 15,0 % 100% 20 000 kr 23,8% 5.4 %
16150 kr 100 000 kr 0% 16,15% 100% 16 150 kr 0% 0%
16 lsokr 100 000 kr 10,0 % 12,0 % 100 % 12 000 kr 25,7 % 7,0 %
16150 kr 100 000 kr -5,0% 0% 100% okr -100 % -100%
16150 ke 100 0ookr 15,0 % -30,0% 100 % okr -100 % -100%
16 150 kr 100 000 kr 45,0% 50,0 % 100 % okr 100 % 100 %

‘Nettoutveckling avser utvecklingen efter att hinsyn tagits till den rérliga exponeringen samt till att den underliggande tillgangens faktiska utveckling, Riskstabilisering och genomsnittsberikning kan paverka
avkastningen positivt eller negativt.

:Sikrad indexutveckling avser den hogsta uppnidda sikerhetsniva (90% av den hdgsta uppnda nivan under dessa 12 kvartalsvisa observationsdatum) efter att hiinsyn tagits till utvecklingen for den underliggande
tillgingen samt deltagandegraden multiplicerat med den underliggande tillgingens nettoutveckling.

3 Arlig effektiv avkastning éir beriiknad som érlig avkastning i relation till det investerade beloppet inkl. 2 % courtage samt [5ptid om 4 r.



VIKTIGA DATUM

SALJPERIODEN STARTAR: 5DECEMBER 2016
SISTA ANMALNINGSDAG: 27 JANUARI 2017
LIKVIDDAG: 3FEBRUARI 2017
STARTKURSER FASTSTALLS: 14 FEBRUARI 2017
LEVERANSDAG: 24 FEBRUARI 2017
SISTA DAG PA EXPONERINGSTIDEN: 15 FEBRUARI 202!
ATERBETALNINGSDAG: IMARS 202!

DEFINITIONER

"AFFARSDAG” avser en affirsdag sisom detta begrepp definierats
iprospektet.

"ANMALNINGSPERIOD” avser perioden, fran och med 5 december
2016 till och med 27 januari 2017, d investerare kan anmila sig for
investering i erbjudandet.

"COURTAGE" avser en radgivnings- och férmedlingsavgift om 2 %
av det nominella beloppet som tillkommer emissionskursen, det
vill siiga 2 000 kr per hivstingscertifikat.

"DELTAGANDEGRAD” anger hur stor del av utvecklingen i den un
derliggande tillgingen som investeraren far tadel av vid beriikning
av aterbetalningsbeloppet. Deltagandegraden faststills senast den
14 februari 2017 och kommer bero pi de da ridande marknads-
forutsittningarna.

“EMISSIONSKURS” avser det belopp, exklusive courtage, som
investeras i erbjudandet, det vill siiga 14 150 kr per hivstangscer-

tifikat.

"EMITTENT” avser Exane Finance, dess efterféljare och évertagare.
"ERBJUDANDET” avser forsiljning av hivstingscertifikatet av
Exceed.

"EXCEED” avser Exceed Capital Sverige AB med hemsida pé in-
ternet www.exceed.se

"EXPONERINGSTID” avser perioden fran och med den 14 februari
2017 till och med den 15 februari 2021 och avser perioden nir hiv-
stangscertifikatet har en exponering mot underliggande tillging.
"FONDKORG” avser portfoljen som dagligen, niir relevanta NAV-
kurser publicerats, ombalanseras for att kapitalet ska vara lika
fordelat mellan de tvi fonderna.

"GARANT” avser Exane Derivatives.

"GENOMSNITTSBERAKNING” avser slutkursen for underliggande
tillging som beriknas som ett genomsnitt av kurserna vid 13 ma
nadsvisa observationer under mittidens 12 sista minader.
"HAVSTANGSCERTIFIKAT”, "PLACERINGEN” eller "HAVSTANGS-
CERTIFIKAT NORRON OPTIMAL" avser detta hidvstangscertifikat.

VIKTIGT OM RISKER
En investering i hivstingscertifikatet dr forenad med ett antal
riskfaktorer. Nedan sammanfattas nigra av de viktigaste riskfak-

torerna. Fér mer utforlig information om dessa samt 6vriga risk-
faktorer, viinligen ta del av emittentens prospekt.

ICKE KAPITALSKYDDAD PLACERING - 100 % KAPITALRISK
Hivstangscertifikatet ir inte kapitalskyddat. Aterbetalning av det
investerade beloppet dr beroende av utvecklingen i underliggande
tillgang. Investeraren firlorar hela det investerade beloppet i héndelse av att utveck-
lingen i underliggande tillgang ar negativ eller ofdrandrad.

KREDITRISK

Vid ett kép av hivstangscertifikatet tar investeraren en kredi-
trisk pi emittenten. Aterbetalningen av hivstangscertifikatet ér
beroende av emittentens finansiella formaga att fullgora sina for-
pliktelser pa aterbetalningsdagen. Om emittenten skulle hamna i
obestind trider garanten Exane Derivatives in. Skulle garanten
i ett sidant lige ocksda hamna pa obestind riskerar investeraren
att forlora hela eller stora delar av sin investering oavsett hur pla-
ceringen har utvecklats under I6ptiden. Ett siitt att bedoma kre

ditvirdigheten hos Exane Derivatives ir att studera dess kredit-
virdighetsbetyg som var BBB+ per den 23 november 2016 enligt
kreditinstitutet Standard & Poor’s (AAA representerar hogsta
méjliga kreditbetyg medan D ir ligsta kreditbetyg) och Baaz
enligt Moody’s (Aaa representerar hégsta mojliga kreditbetyg
medan C ir ligsta kreditbetyg). Fér mer information vinligen se
www.standardandpoors.com samt www.moodys.com. Garantens
kreditvirdighet kan frindras i sivil positiv som negativ riktning.
Investeraren tar ingen risk pa Exceed under dess [optid. Investe

ringen omfattas ¢j av den statliga insiittningsgarantin. Under vissa

EMITTENT

Exane Derivatives grundades 1990 och ir en heltickande invest
mentbank inom akticanalys, institutionell radgivning, derivatlos-
ningar och kapitalférvaltning for institutioner, foretag och privat-
personer. Exane Derivatives kreditbetyg var vid denna broschyrs
framstillande "BBB-+" enligt Standard & Poor’s Rating Services,
enaffirsenhetinom The McGraw- Hill Companies, och kreditbe-
tyg "Baaz” enligt Moody’s Investor Service. Fér en mer detaljerad
beskrivning av SG Issuer, se Prospektet.

"INFORMATIONSBLAD (MARKNADSFORINGSMATERIAL)” avser
detta dokument.

"INVESTERARE” iir den som investerar i erbjudandet.

"INVESTERAT BELOPP" avser det belopp, inklusive courtage, som
investeras i erbjudandet, det vill siga 16 150 kr per hivstangscer-

tifikat.,

"LEVERANSDAG” avser den 24 februari 2017 da hivstingscertifika
tet registreras pa investerarnas depikonto eller VP-konto.
"LIKVIDDAG" avser den 3 februari 2017 och ir det datum da emis-
sionskursen plus courtaget senast ska erliggas av investerare.

"MATTID (OPTIONENS LGPTID)” avser perioden fran och med
den 14 februari 2017 till och med den 15 februari 2021, och avser
perioden nir hivstangscertifikatet har en exponering mot den
underliggande tillgingen.

"NETTOUTVECKLING | UNDERLIGGANDE TILLGANG” avser ut-
veckligen efter att hinsyn tagits till den rorliga exponeringen och
genomsnittsberiikningen. Riskstabiliseringen och genomsnittshe
rikningen kan paverka avkastningen positivt eller negativt.
"NOMINELLT BELOPP” avser 100 ooo kr per hiivstangscertifikat.

"PROSPEKT” avser emittentens prospekt med tillhérande slutliga
villkor avseende hivstangscertifikaten samt de handlingar som
inférlivats diri genom hinvisning. Detta hills tillgingligt hos

hos emittenten.

"REALISERAD VOLATILITET" avser for en viss affirsdag stan-
dardavvikelsen beriknat utifran den logaritmiska avkastningen
i fondkorgen under en rullande period om 40 handelsdagarna
multiplicerat med kvadratroten av 252. Fér mer information se
emittentens prospekt med tillhérande slutliga villkor.

"RISKSTABILISERING” avser den mekanism som anvinds for att
kontrollera exponeringen mot den underliggande fondkorgen.

"SLUTDAG” avser den 15 februari 2021.

"SLUTKURS” avser stiingningskursen for respektive underliggande

omstindigheter kan en behorig resolutionsmyndighet fatta beslut
om nedskrivning eller konvertering av emittentens respektive ga-
rantens skulder, vilket kan resultera i att investerare forlorar hela
cller delar av sin investering.

RISKSTABILISERING

Den regelbaserade inveseringsstrategin for underliggande tillgang
harkonstruerats utifran historiska marknadsdata och under anta
gandet att framtida marknader kommer att uppvisa likartade han-
delsmonster men det finns inte nigon garanti for att si kommer bli
fallet. En investering i obligationen kan ge en annan avkastning in
en direktinvestering i den underliggande exponeringen.

LIKVIDITETSRISK (ANDRAHANDSMARKNAD)

Placeringen har en [6ptid pa 4 ar och ska i forsta hand ses som en
investering under dess hela livslingd. Under normala marknads
forhllanden ir det méjligt att i fortid silja till aktuell marknads-
kurs pa Nordic Derivatives Exchange dir Exceed stiller dagliga
képkurser. Exceed kan i vissa fall stilla siljkurser. Om investeraren
viljer att sillja hiivstangscertifikatet fore dterbetalningsdagen sker
detta till ridande marknadspris vilket kan vara savil hogre som
ligre in det ursprungliga nominella beloppet. Under onormala
marknadsférhallanden kan andrahandsmarknaden vara mycket
illikvid vilket innebir att det kan vara svart eller omajligt att silja
hivstangscertifikatet. Exempel pa nir detta kan intriffa r vid
kraftiga kursrorelser, om handel pa nigon relevant marknadsplats
stiings eller aldggs restriktioner under viss tid samt tekniska fel.
Vid vissa begriinsade situationer si kan dven emittenten komma
att I6sa in placeringen i fortid och det fortida inlsningsbeloppet
kan da vara savil ligre som hogre 4n det ursprungliga nominella
beloppet.
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ANMALAN OCH BETALNING

MINSTATECKNINGSBELOPP
t hiivstingscertifikat.

ANMALAN & BETALNING

Anmilan ir bindande och ska vara Exceed tillhanda per post eller
fax senast under den sista anmilningsdagen. Betalning gérs mot
erhallande av avrikningsnota och betalningen ska vara Exceed till-
handa senast pa likviddagen. Betalning kan ocksa goras i forskott.

BANKGIRO

BG: 5091-8176. Som meddelande pa inbetalningen kan nigot av
foljande anges: depanummer, personnummer, organisationsnum-
mer eller forsikringsnummer. Detta iir extra viktigt nir betalning
sker dver internet eller via bankkontor.

tillging pa relevant slutdag (cller om detta datum inte ir en af-
firsdag, ndrmast foljande affirsdag).
"STARTDAG" avser den 14 februari 2017.

"STARTKURS” avser stingningskursen fér respektive underlig-
gande tillgang pa relevant startdag (eller om detta datum inte ir
en affirsdag, niarmast foljande affirsdag).

"STANGNINGSKURS” pa en affirsdag avser den kurs som emitten
ten nyttjar som affirsdagens officiella stingningskurs.
"TECKNINGSANMALAN” avser den teckningsanmilan som kriivs
for deltagande i erbjudandet.

"UNDERLIGGANDE TILLGANG” avser en likaviktad korg besta-
ende av en nordisk hedgefond och en nordisk long/short fond som
beskrivs nidrmare i avsnittet "underliggande tillging” och i pro-
spektet.

"UTVECKLING UNDERLIGGANDE TILLGANG” avser den procentu-
cllarsrelsen for underliggande tillging, med beaktande av risksta-
biliseringen. Riskstabilisering kan paverka avkastningen positivt
cller negativt.

"ATERBETALNINGSDAG” avses tidigaste tidpunke for aterbetal-
ningsdag enligt emittentens grundprospekt och tillimpliga slut-
liga villkor, med beaktande av sadan tillkommande tidsperiod for
utbetalning enligt Euroclear Sverige AB:s och, i forekommande
fall, annan sidan central viirdepappersforvarares och/eller clea-
ringinstituts betalningsrutiner. Aterbetalningsdag avser 1 mars
2021.

"ATERBETALNINGSBELOPP” avser eventuell avkastning pa hiv
stangscertifikatet som emittenten arligger sig att aterbetala pa
aterbetalningsdagen.

VALUTARISK

Placeringen och dess underliggande tillgingar ir noterade eller
valutasikrade i svenska kronor och valutakursforindringar paver-
kar siledes ej avkastningen eller nominellt belopp som ir knutet
till placeringen.

EXPONERINGSRISK

Utvecklingen for underliggande tillgang ir avgdrande for berik-
ningen av avkastning och iterbetalning av hivstangscertifikatet.
Hur den underliggande exponeringen kommer att utvecklas ir
beroende av ett flertal olika faktorer och innefattar ett flertal
komplexa risker sasom aktickursrisker, kreditrisker, politiska risker,
ravaruprisrisker, rinterisker och valutarisker. En investering i hiv-
stangscertifikatet kan ge en annan avkastning in en direktinveste-
ring i underliggande tillgang. En investering i hivstingcertifikatet
kan ocksd innebiira att hela det investerade beloppet kan férloras.
KONSTRUKTIONSRISK

Eninvestering i ett hivstangscertifikat innebir i praktiken att in

vesteraren férvirvar den option som normalt ingér i ett liknande,
menkapitalskyddat investeringsalternativ. Skillnaden dr dock atti
hivstingscertifikatet investeras ett mycket mindre belopp medan
exponeringen ir densamma. Investeraren maste dock vara med

veten om att vid en investering i vissa typer av hiivstangscertifikat
riskeras hela insatsen vid en oférindrad eller negativ utveckling.
Hivstingscertifikatet kan dirfor anvindas som ett komplement
till den totala portfoljen och som ett verktyg for att hantera port

foljens risk och exponering.



RANTERISK

Rinteférindringar under l6ptiden paverkar placeringen och kan
medféra att placeringens marknadsvirde dndras positivt eller
negativt. Detta kan medfora att marknadsvirdet avviker frin ett
forvintat virde avinvesteraren baserat pd utvecklingen i underlig-
gande tillging.

MARKNADSRISK

Placeringen bestar av en optionsposition som ir kopplad till mark-
nadsutvecklingen fér den underliggande tillgingen. Pa aterbetal
ningsdagen ir det utvecklingen for den underliggande tillgangen
i kombination med placeringens virdeutvecklingsstruktur som
avgdér ominvesteraren far tillbaka investerat belopp och ndgon av-
kastning. I vissa typer av hiivstingscertifikat riskerar investeraren
att forlora hela det investerade beloppet pa dterbetalningsdagen
omden underliggande tillgangen utvecklats oférindrat eller nega-
tivt. Under l6ptiden paverkas placeringens virde bland annat av
denunderliggande tillgingens kursutveckling, kurssviingningarnas
omfattning (volatilitet), hur stora kurssvingningarna forvintas bli
framdver, marknadsriintan och férvintad utdelning.

KOMPLEXITET | PLACERINGEN

Avkastningen i strukturerade placeringar bestims ibland av kom
plicerade samband som kan vara svéra att forsta for investeraren
ochsom dirmed gor det svart att jimfora investeringen med andra
investeringsalternativ. Manga aktérer ger ut olika hivstangscerti-
fikat. Aven om dessa hivstangscertifikat kan ha likartade namn
kan de vara konstruerade pa olika sitt. Investeraren bor dirfor
uppmirksamma att jimférbarheten mellan olika hivstangscer-
tifikat, inklusive prissittning av dessa, ofta ir begrinsad. Innan
investeraren kper en viss strukturerad placering sa bor denne
siitta sig in i hur den specifika produkten fungerar och ta del av
emittentens prospekt.

MARKNADSAVBROTT OCH SARSKILDA HANDELSER

Om marknadsavbrott eller andra siirskilda hindelser intriffar kan
emittenten behdva gora vissa dindringar i berikningen eller byta ut
underliggande tillging mot en annan. Det 4r viktigt att investera-
ren liser mer om detta i de slutliga villkoren samt i emittentens
prospckt.

OVRIGT
ARRANGORSARVODE OCH GVRIGA KOSTNADER

Till Exceed: Vid en investering i en strukturerad produkt som ar-
rangeras av Exceed betalar investeraren ett courtage som normalt
uppgar till 2 9% av det nominellabeloppet. Direfter tillkommer inga
l6pande forvaltningsavgifter i placeringen eller avgifter nir place-
ringens l6ptid upphér. Courtage kan dven tillkomma vid forsilj-
ning pi andrahandsmarknaden under placeringens loptid. Utéver
courtage erhiller Exceed ett arrangdrsarvode fran emittenten av
den strukturerade produkten eller skillnaden mellan kursen som
arrangbren képer fran emittenten och emissionskursen . Arrang-
érsarvodet beriknas som en procentsats pa det nominella belop-
pet och uppgir till mellan 0,6 -1,2 % per ar med antagandet att den
strukturerade produkten innchas till ordinarie forfall.

TILLATNA ERSATTNINGAR TILL OCH FRAN TREDJE PART

Till fosrmedlare: Formedlingen eller marknadsféringen av den
strukturerade produkten utférs av olika formedlare eller mark

nadsforare. For dessa tjinster betalar Exceed en ersittning till
formedlaren eller marknadsféraren. Ersittningen utgérs av cour-
taget som kunden betalar till Exceed samt upp till cirka 60 % av
maximalt arrangdrsarvode som Exceed erhéller fran emittenten.

Till forsikringsbolag: Vid teckning av strukturerade produkter
som forvaltas i en forsikringsdepa utgir ersittning till forsik-
ringsbolaget som tillhandahaller férsikringsdepan. Ersittningen
utgdrs av courtaget som kunden betalar till Exceed samt upp till
cirka 60 % av maximalt arranggrsarvode som Exceed erhller frin
emittenten.

Total ersiittning: Den sammanlagda ersittningen som kunden be-
talar vid teckning av en strukturerad produkt dr summan av cour-
taget och arrangorsarvodet. Observera att hela ersittningen tas
ut vid teckningstillfillet och att ersiittningen inte aterbetalas vid
avyttring i fortid eller vid férfall. Courtaget tas ut som en ersitt-
ning utéver emissionskursen men arranggrsarvodet ir inriiknat i
det investerade beloppet.

EXEMPEL: vid

Arsloptid samt med ett

ifikat med 14150 kr (exkl. courtage) och
panominellt belopp (00 000 kr:

Courtage: 2,0 % pa nominellt belopp 2000k
(Betalas utéver emissionskurs)
Maximalt arrangérsarvode: (1.2%x44r) 4800kr

(Inkluderat i det investerade beloppet, beriknas pi det nominella beloppet)

Totalt 6800kr

MARKNADSFORING

Detta marknadsféringsmaterial utgér endast marknadsforing och
ger inte en komplett bild av erbjudandet och hivstangscertifika-
tet. Emittentens prospekt innehéller en komplett beskrivning av
emittenten, de bindande villkoren for hivstangscertifikatet och
Exceeds erbjudande. Innan beslut tas om investering uppmanas
investerare att ta del av emittentens fullstindiga prospekt och i
forekommande fall, slutliga villkor. Information finns tillginglig
pa www.exceed.se. Exceed reserverar sig for eventuella skriv- och
riknefel i detta marknadsféringsmaterial.

INDIKATIVA VILLKOR FOR ERBJUDANDET

Angivna villkor ir indikativa och kan bli bade hégre eller liigre éin
vad som anges. Villkoren ir beroende av gillande forutsittningar
pa aktie-, rinte och valutamarknaden och de slutgiltiga villkoren
faststills senast pa startdagen. Anmilan 4r bindande under for-
utsiittning att villkoren inte understiger en forutbestimd niva.
Erbjudandets genomforande ir villkorat av att det inte enligt
Exceed eller emittentens bedémning helt eller delvis, omdjliggérs
eller visentligen férsvras av lagstiftning, myndighetsbeslut eller
ande i Sverige eller i utlandet. Exceed eller emittenten
Ager dven ritt att forkorta teckningstiden, begrinsa erbjudandets
omfattning eller avbryta erbjudandet om Exceed bedémer att
marknadsforutsittningarna férsvarar mojligheterna att genom-
fora erbjudandet. Erbjudandet kommer att dterkallas om ligsta
niva pa deltagandegraden understiger 70 %.

EVENTUELL KREDITFORANDRING ELLER ANNAN VASENTLIG NY
INFORMATION OM EMITTENTEN

I de fall emittenten under anmilningsperioden informerar Exceed
om en férindring av sitt kreditbetyg eller annan ny visentlig in-
formation kommer Exceed att pa emittentens begiran publicera
sadan information pa www.exceed.se. Det 4r mycket viktigt att
investeraren tar del av denna information i syfte att skaffa sig kun-
skap om varfor kreditbetyget (eller annan viisentlig information)
har dndrats samt for att erhélla ett eventuellt besked kring hu
ruvida investeraren erbjuds att dra tillbaka sin teckningsanmilan.
Erbjuds investeraren att dra tillbaka sin teckningsanmélan méaste
investeraren aktivt kontakta Exceed for att utnyttja denna rittig-
het inom den begriinsade tidsperiod som star till buds.

BESKATTNING

For enskilda innehavare kan skattekonsekvenser till f5ljd av att
iga en strukturerad placering, och med anledning av svensk eller
utlindsk gillande skattelagstiftning, vara beroende av speciella
omstindigheter. Varje investerare rekommenderas dirfor att in-
hiimta rid frin skatteexpertis till foljd av de skattekonsekvenser
som kan uppkomma i och med dgandet av en placering. Ytterli-
gare information finns i prospektet som finns tillgingligt pa www.
exceed.se.

MARKNADSNOTERING OCH HANDEL

Anstkan om upptagande av placeringen for handel vid Nordic
Growth Market NGM AB kommer att inlimnas men det finns
ingen garanti att en sidan ansdkan kommer att bifallas. Under
normala marknadsférhillanden ir det méjligt att i fortid silja
till aktuell marknadskurs pa Nordic Derivatives Exchange dir
Exceed stiller dagliga kopkurser. Exceed kan i vissa fall stilla
siljkurser.

ATERBETALNINGSDAG

Med aterbetalningsdag avses tidigaste dag for aterbetalning.
Tidigaste dag for aterbetalning framgar av emittentens prospekt
och slutgilltiga villkor. Aterbetalningen ir beroende av den cen-
trala viirdepappersforvaltarens och/eller en eller flera clearing-
instituts betalningsrutiner vilket kan leda till att aterbetalningen
sker senare in tidigaste dag.

INFORMATION FOR UTLANDSBOENDE

Informationenidennabroschyr riktar siginte till och ir inte avsedd
for personer, oavsett medborgarskap, som befinner sigi USA. Den
ir inte heller avsedd for personer bosatta i USA, handelsbolag,
juridiska personer eller féretag som har hemvist i USA eller
som ir registrerade under amerikansk lag eller ndgon annan U.S.
person (sasom definieras i Regulation S i US Securities Act fran
1933), och informationen i denna broschyr skall inte anses utgora
ctt erbjudande om att kipa eller silja cller en uppmaning om att
forvirva eller kopa produkter eller tjinster inom USA:s griinser,
isynnerhet inte till sidana personer, invinare, juridiska personer,
eller foretag som omnimns ovan. Sadana personer, invanare, juri
diska personer eller féretag som omnimns ovan far inte forvirva
eller kdpa produkter eller tjinster som avses i denna broschyr och
inget erbjudande om att férvirva eller kopa produkter eller tjins-
ter frin sidana personer, invinare, juridiska personer eller foretag
som limnas avseende produkter hiiri kommer att godkinnas eller
accepteras.

The information in this material is not directed at and is not in-
tended for persons, whatever their citizenship, who currently are
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HISTORISK ELLER SIMULERAD HISTORISK UTVECKLING

Information markerad med * avser historisk information och
eventuell information markerad med ™ avser simulerad historisk
information. Simulerad information ir baserad pa Exceeds eller
Emittentens egna berikningsmodeller, data och antaganden och
en person som anvinder andra modeller, data eller antaganden
kan na annorlunda resultat. Investerare bor notera att varken
faktiskt eller simulerad historisk utveckling ir en garanti for el
ler en indikation om framtida utveckling eller avkastning samt att
certifikatets [6ptid kan avvika fran de tidsperioder som anviints i
detta marknadsforingsmaterial.

RAKNEEXEMPEL

Information markerad med **utgor endast exempel for att under-
litta forstaelsen av placeringen. Rikneexemplet visar hur avkast-
ningen beriknas baserat pé rent hypotetiska avkastningsnivaer.
De hypotetiska berikningarna ska inte ses som en garanti for eller
enindikation pa framtida utveckling eller avkastning.

RADGIVNING

Omde aktuella hiivstingscertifikatet dir en limplig respektive pas-
sande investering maste alltid bedémas utifran varje enskild In
vesterares egna forhallanden och varken detta marknadsférings-
material eller emittentens prospekt utgér investeringsradgivning,
finansiell ridgivning eller annan radgivning till investerare. Inves-
teraren maste dirfor sjilv bedoma lampligheten i att investera i
hivstangscertifikatet ur hans eller hennes eget perspektiv alter-
nativt radgéra med sina professionella radgivare. En investering
i hivstangscertifikatet ir endast passande for investerare som har
tillriickligerfarenhet och kunskap for att sjilv bedéma riskerna hiin
forliga till investeringen och den #r endast Zimplig for investerare
som dessutom har investeringsmél som stimmer med de aktuella
hivstangscertifikatet exponering, 16ptid och andra egenskaper
samt har den finansiella styrkan att biira de risker som ér forenade
med investeringen. Exceed eller utvald emittent tar inget ansvar
for virdeutvecklingen av placeringen och ldmnar inga som helst
muntliga eller skriftliga, dirckta eller indirekta garantier eller ata
ganden avseende det slutliga utfallet av en investering. For samtlig
distribution kommer Exceed att agera fér egen rikning och inte
som nigot ombud for eller anstilld hos emittenten.

in the territory of the United States, nor is it intended for U.S.
residents, partnerships or corporations organized or incorpora-
ted under U.S. law or other U.S. persons (as defined in Regulation
S under the U.S. Securities Act of 1933, as amended), and shall
not be deemed an offer to provide or sell, or the solicitation of
an offer to acquire or purchase products or services in the terri-
tory of the United States, in particular to such persons, residents,
partnerships or corporations mentioned above. No such persons,
residents, partnerships or corporations may acquire or purchase
products or services as set out in this material, and no offers to
acquire or purchase products or services made by such persons,
residents, partnerships or corporations will be acknowledges or
accepted.

SELLING RESTRICTIONS

The securities have not been and will not be registered under the
U.S. Securities Act of 1933 and are subject to U.S. tax law require-
ments. Subject to certain exceptions, securities may not be offe
red, sold or delivered within the United States or to U.S. persons.
Exceed has agreed that neither itself nor any subsidiary of Exceed
will offer, sell or deliver any securities within the United States or
to U.S. persons. In addition, until 40 days after the commence
ment of the offering, an offer or sale of notes within the United
States by any dealer (whether or not participating in the offering)
may violate the registration requirements of the Securities Act.

THIS DOCUMENT MAY NOT BE DISTRIBUTED DIRECTLY OR
INDIR LY TO ANY CITIZEN OR RESIDENT OF THE UNITED
STATES OR TO ANY U.S. PERSON. NEITHER THIS DOCUMENT NOR
ANY COPY HERE OF MAY BE DISTRIBUTED IN ANY JURISDICTION
WHERE ITS DISTRIBUTION MAY BE RESTRICTED BY LAW ORREGU
LATION.

STRUKTURERADE PLACERINGAR | SVERIGE - BRANSCHKOD

Exceed Capital Sverige AB ir ansluten till Strukturerade Place-
ringar i Sverige (SPIS) och har dirmed atagit sig att félja Svenska
Fondhandlareforeningens branschkod fér vissa strukturerade
placeringsprodukter. Den anger riktlinjer for innehallet i mark-
nadsféringsmaterialet. Branschkod och tillhérande ordlista finns
pa pa wwwstrukturerade.se.

RISKKLASSIFICERING

Riskindikatorn pa framsidan syftar till att illustrera risk pa inves-
terat belopp utifrin riskmatt som ir framtagna och beriknade
enligt principer som medlemsforetagen i SPIS (Strukturerade
Produkter i Sverige) enats om. Riskindikatorn visar tre typer av
risk, riskniva normalutfall, riskniva extremutfall (som bada har en
gradering mellan 1-7 dir 1 ir ligst risk och 7 dr hégst) och emit-
tentrisk/garantigivarrisk.

STRUKTURERADE

PLACERINGSPRODUKTER Bra nSCh kOd

SVENSKA FONDHANDLAREFORENINGEN



atan 40,
111 20 Stockholm
Telefon: 0200-388
info@excee

Www.exce

Org. nr: 556550-3116

EXCEED CAPITAL SVERIGE AB
2014 ars sammanslagning mellan Exceed, SGP och Oak Capital innebir att vi tillsammans

blivit en starkare aktdr med stérre kompetens och ett bredare erbjudande. Allt under
samma varumirke, Exceed.

Sammanslagningen innebir dven att vi erbjuder véra produkter och tjinster till pri-
vatpersoner, foretag, institutioner och fristaende formedlare. Att vara tillgiingliga och
nytiinkande finns i vir ryggrad, varfor vi arbetar proaktivt med att erbjuda produkter och
tinster som dr anpassade fér dina specifika behov och din riskbenéigenhet.

I och med samgéendet bildas ett finanshus med éver 20 ooo kunder, ling erfarenhet av
analys och forvaltning for savil institutioner som privatpersoner och foretag samt langa
relationer med manga av viirldens ledande investmentbanker.

Exceed iir ett privatigt aktiebolag och dgs alltsd inte av nigot forsikringsbolag eller ndgon
bank. Attvi ir fristiende gor att vi kan agera utefter en lingsiktigt hillbar plan dir du som
kund kan vara siiker pa att de rad vi ger dr de bista utifran din situation. Fristiende innebir
ocksd att det star Exceed fritt att vilja de produkt- och tjinsteleverantdrer vi anser vara
bist for tillfillet. Vi utvirderar stindigt bankernas, forsikrings- och produktbolagens
utbud for att kunna sikerstilla att de I6sningarna vi erbjuder ir trygga, kvalitativa och
prisvirda.
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