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Branch
eRBJUds av strukturinvest Fond-

kommission (Fk) aB
tecknas till 7 februari 2014
kapitalskydd nej
löptid 4 år
deltaGande-
GRad 

100 % (indikativt) 
lägst 75 %

valUta sEk (avkastningen 
beroende av utveck-
lingen i Usd)

maRknadssyn  Positiv
nominellt  
Belopp 

100 000 kr/warrant

teckninGskURs 19 500 kr/warrant
coURtaGe  2 000 kr/warrant
tillGånGsslaG råvaror
lÄGsta  
investeRinG 

1 warrant

isin CH0233068854

Råvaror
”Exponering mot råvarumarknaden  
genom en indikativ deltagandegrad  
om 100 procent”

En investering i finansiella instrument kan både öka och minska i värde och det är inte säkert att du får tillbaka hela det investerade kapitalet. En investering i warranten 
är förknippad med risk. Det investerade beloppet kan under löptiden både öka och minska i värde och då warranten inte är kapitalskyddad kan hela investeringsbelop-
pet förloras. Återbetalningen är beroende av emittentens finansiella förmåga att fullgöra sina förpliktelser på återbetalningsdagen, se Viktig information.
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Källa: Bloomberg. Period: 20 december 2003 –  19 december 2013. 
Observera att historisk utveckling inte är någon garanti för framtida utveckling.
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> Marknadswarrant råvaror FixEd BEst

• Indikativt 100 procent deltagandegrad mot underliggande indexkorg

• Fast utveckling om 60 procent för de fyra index med bäst utveckling

• Ej kapitalskyddad - hela det investerade beloppet riskeras

BakGrUnd
Efterfrågan på råvaror drivs av befolk-
ningsökning och ekonomisk tillväxt. Den 
största efterfrågan på råvaror kommer 
idag från Kina, Indien och övriga tillväxt-
marknader där behovet av investeringar 
i infrastruktur är enormt. En global be-
folkningstillväxt och ett ökat välstånd 
ökar efterfrågan på allt från energi och 
metaller till livsmedel. Utbudet på råva-
ror är begränsat och många råvaror är 
resurskrävande att framställa. Dessutom 
är råvaror ofta beroende av yttre om-
ständigheter. Extrema väderförhållan-
den, naturkatastrofer och konflikter kan 
leda till utbudsstörningar och prischock-
er. Råvaror som tillgångsslag kan öka 
diversifieringen i en portfölj, då råvaror 

historiskt har uppvisat en låg korrelation 
med andra tillgångsslag som aktier och 
obligationer. 

UndErLiGGandE tiLLGånGar
Placeringen följer utvecklingen i en korg 
som är likaviktad i tio råvaror; aluminium, 
kaffe, nickel, socker, sojabönor, majs, 
zink, koppar, råolja och vete.

HUr BEräknas avkastninGEn?
Placeringen följer utvecklingen i en korg 
av tio råvaruindex genom en indikativ 
deltagandegrad om 100 procent. Slutgil-
tig deltagandegrad fastställs på startda-
gen och kan bli såväl högre som lägre 
än indikerat. Korgutvecklingen beräknas 
med hjälp av genomsnittsberäkning av 

start- och slutkursen. Startkursen be-
stäms som ett genomsnitt av 9 obser-
vationer under de första 8 veckorna av 
löptiden. Slutkursen bestäms som ett 
medelvärde av 7 observationer under de 
sista 6 månaderna av löptiden. Att an-
vända genomsnittsberäkning kan ge ett 
högre eller lägre värde än att observera 
vid endast ett tillfälle. Placeringen köps i 
svenska kronor. Avkastningen påverkas 
dock i växelkursutvecklingen i USDSEK 
under löptiden. Det betyder att en för-
stärkning av USD gynnar placeringens 
avkastning och vice versa. På slutda-
gen ersätts utvecklingen för de fyra in-
dex som utvecklats bäst med en fast 
utveckling om 60 procent. För övriga 
index gäller den faktiska utvecklingen. 

Korgavkastningen beräknas sedan som 
ett medelvärde för korgen, med hänsyn 
tagen till fast utveckling för 4 av 10 index. 
 På slutdagen finns två möjliga scena-
rier:
 1. Positiv korgutveckling: Placeringen 
betalar ut en avkastning beräknad som 
nominellt belopp multiplicerat med korg-
utvecklingen, deltagandegraden och 
växelkursutvecklingen.
 2. Negativ korgutveckling: Ingen utbe-
talning sker. 
 Återbetalningen på återbetalningsda-
gen är beroende av att emittenten kan 
fullfölja sina åtaganden och betala ut 
den avkastning som investeraren enligt 
villkoren har rätt till.
 Utmärkande för beräkningen av åter-
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Möjligheter

Stark koppling till befolkningsökning och ekonomisk tillväxt

Över tid låg korrelation med andra tillgångsslag

risker

Konjunkturkänsligt tillgångsslag med stora prissvängningar

Påverkan av yttre faktorer som väderförhållanden kan påverka priset 
såväl positivt som negativt och gör det svårt att prognosticera

> HandEL MEd råvaror 

Människan har bedrivit handel med råvaror i tusentals 
år. Under 1800-talet skedde en standardisering av 
handeln i ett flertal jordbruksprodukter genom termins-  
kontrakt. I dag handlas de flesta råvaror på de stora 
råvarubörserna i London, New York och Chicago.



”Exponering mot korg av 10 råvaruindex där de fyra index  

med bäst utveckling har en förutbestämd fast avkastning om 60 procent”

betalningsbeloppet för denna placering 
är att de fyra index som utvecklats bäst 
har en utveckling som är fastställd till 
+60 procent per index. Denna utveckling 
är fast, oavsett om den verkliga utveck-

lingen är högre eller lägre. De resterande 
sex indexen bidrar till indexkorgen med 
respektive faktisk utveckling. Observera 
att funktionen med fastställd utveckling 
för de fyra bäst utvecklade indexen både 
kan vara positiv och negativ för place-
ringens utveckling eftersom en investe-
rare inte tar del av eventuell utveckling 
över +60 procent för dessa index.

> så BEräknas avkastninGEn

en marknadswarrant är en option som ger rätt-
en, men inte skyldigheten, att köpa eller sälja en  
underliggande exponering, till exempel aktier, va-
lutor och råvaror, till ett på förhand bestämt pris 
vid en given tidpunkt. Marknadswarranten ger en 
hävstång genom att en liten investering kan ge en 
hög exponering mot underliggande tillgång. Inves-
teringen har alltså stor avkastningspotential, men 
också hög risk. 

Är underliggande exponering oförändrad eller 

har gått ned i värde på förfallodagen så förfaller 
marknadswarranten värdelös och investerat be-
lopp går förlorat. Om priset på underliggande expo-
nering har gått upp så erhålls ett belopp som står  
i relation till denna uppgång. 

HÖG risk

19 500 kr

Marknads-
warrant

Startdag Förfallodag

Potential  
till avkastning

Risk

UtvECkLinG sEdan toPPnotErinG UndEr  
dE sEnastE 5 årEn.

Bomull -53,29%

Koppar -30,50%

Kaffe -71,20%

Aluminium -46,68%

Nickel -51,72%

Socker -37,52%

Kakao -31,05%

Zink -39,31%

Sojabönor -9,58%

Olja -41,36%



”Exponering mot korg av 10 råvaruindex där de fyra index  

med bäst utveckling har en förutbestämd fast avkastning om 60 procent”

räknEExEMPEL***
Exemplet illustrerar en investering om nominellt 1 000 000 kr och är baserat på en indikativ deltagan-
degrad om 100 procent.

viktiGa datUM 
tECkninGsPEriod   
15 januari 2014 – 7 februari 2014
LikviddaG 
14 februari 2014
EMissionsdaG   
7 mars 2014
ordinariE MätPEriod 
21 februari 2014 (startdag)  
– 21 februari  2018 (slutdag)
åtErBEtaLninGsdaG 
7 mars 2018
GEnoMsnittsdaGar start 
9 observationer första 8 veckorna
GEnoMsnittsdaGar sLUt 
7 observationer sista 6 månaderna
startkUrs oCH dELtaGandEGrad 
Offentliggörs kring den 7 mars 2014 
på www.strukturinvest.se

korGUtvECkLinG  
(genomsnittlig utveckling 
för de 6 sämsta indexen)

korGUtvECkLinG  
(hänsyn taget till fast 

avkastning för 4 bästa)
växEL- 

kUrsUtvECkLinG

åtErBEtaLninG   
(215 000 SEK investerat 

belopp, inkl courtage)

totaL avkastninG 
På invEstErat 

BELoPP (hänsyn taget 
till courtage)

årLiG EFFEktiv  
avkastninG

-50% -6% 0% 0 SEK -100% -100%

-20% 12% 0% 120 000 SEK -44,2% -13,6%

0% 24% 0% 240 000 SEK 11,6% 2,8%

10% 30% 0% 300 000 SEK 39,5% 8,7%

10% 30% -10% 270 000 SEK 25,6% 5,9%

10% 30% 10% 330 000 SEK 53,5% 11,3%

50% 54% 0% 540 000 SEK 151,2% 25,9%

50% 54% -10% 486 000 SEK 126% 22,6%

50% 54% 10% 594 000 SEK 176,3% 28,9%

> PLaCErinGEn Passar diG soM  
•  söker exponering mot råvarumarknaden
•  är beredd att riskera hela det investerade belop-

pet vid negativ marknadsutveckling
•  är medveten om att utbetalning av eventuell 

avkastning på återbetalningsdagen är beroende 
av att emittenten kan fullfölja sina åtaganden

•  är medveten om att förluster kan uppstå vid 
avyttring under placeringens löptid

•  är införstådd i placeringens konstruktion och 
risker

 

> PLaCErinGEn Passar intE diG soM
•  inte vill riskera förluster förknippade med negativ 

marknadsutveckling eller emittentens återbetal-
ningsförmåga

•  inte är införstådd i placeringens konstruktion 
och risker

> nEw York stoCk ExCHanGE
Grunden till New York Stock Exchange lades 
den 17 maj 1792 när 24 aktiemäklare samlades 
under ett träd på Wall Street och skrev under 
”Buttonwood Agreement”. År 1901 bjöds åtta av 
New Yorks främsta arkitekter in att rita ett förslag 
på den nya byggnaden. Idag är New York Stock 
Exchange världens största börs. Börsvärdet på de 
noterade bolagen uppgick per december 2010 till 
13,39 biljoner USD och en genomsnittlig handels-
dag omsätts omkring 153 miljarder USD.



Om riskerna i investeringen
Kreditrisk
Med kreditrisk menas att emittenten av denna place-
ring inte skulle kunna fullfölja sina åtaganden gentemot 
investeraren. Med åtaganden avses återbetalning på 
inlösen eller återbetalningsdagen. Om emittenten skulle 
hamna på obestånd riskerar investeraren att förlora hela 
sin investering oavsett hur underliggande exponering 
har utvecklats. Emittentens kreditvärdighet kan föränd-
ras i såväl positiv som negativ riktning. Ett sätt att be-
döma kreditrisken är utifrån det kreditbetyg som erhål-
lits från oberoende värderingsinstitut såsom exempelvis 
Standard&Poor’s och Moody’s. Ett kreditbetyg ger en 
bild av företagets eller bankens långsiktiga förmåga att 
klara sina betalningsåtaganden. Det högsta betyg som 
kan erhållas är AAA och Aaa, medan CCC och Caa3 är 
lägst. USB rating är A enligt S&P och A2 enligt Moody’s.

Likviditetsrisk (andrahandsmarknad)
Placeringen har en fast löptid och ska i första hand ses 
som en investering under dess hela livslängd. Under 
normala marknadsförhållanden är det möjligt att i förtid 
sälja till aktuell marknadskurs på NASDAQ OMX Stock-
holm eller annan marknadsplats där Strukturinvest ställer 
dagliga köpkurser. Strukturinvest kan i vissa fall ställa 
säljkurser. Under onormala marknadsförhållanden kan 
andrahandsmarknaden vara mycket illikvid, vilket inne-
bär att det kan vara svårt eller omöjligt att sälja place-
ringen. Kurserna på andrahandsmarknaden kan bli såväl 
högre som lägre än teckningsbeloppet. Prissättningen 
på andrahandsmarknaden bygger på vedertagna ma-
tematiska beräkningsmodeller och är beroende av åter-
stående löptid, aktuellt ränteläge, aktuella kreditbetyg, 
underliggande marknadsutveckling och kursrörligheten 
(volatiliteten) i marknaden. Utifrån dessa parametrar 
framräknas ett marknadsvärde som investeraren kan 
sälja till under löptiden. En affär på andrahandsmarkna-
den utanför reglerad marknadsplats medför en kostnad 
på 2 procent av det nominella beloppet under första 
löpåret och 1 procent därefter och tas ut av Struktur-
invest. Det lägsta handelsbeloppet på andrahandsmark-

naden är nominellt 100 000 kr. Emittenten kan även i 
vissa begränsade situationer lösa in placeringen i förtid 
och det förtida inlösenbeloppet kan då vara såväl högre 
som lägre än det ursprungliga investerade beloppet.

Valutarisk
Placeringen ger avkastning i svenska kronor. Avkastning-
en påverkas dock av växelkursutvecklingen i USDSEK. Se 
räkneexempel.

Exponeringsrisk
Utvecklingen för den underliggande exponeringen är 
avgörande för beräkningen av det slutliga resultatet i 
placeringen. Hur den underliggande exponeringen kom-
mer att utvecklas är beroende av en mängd faktorer och 
innefattar komplexa risker vilka bland annat inkluderar 
aktiekursrisker, kreditrisker, ränterisker, råvaruprisrisker, 
volatilitetsrisker, valutakursrisker och/eller politiska risker. 
En investering i placeringen kan ge en annan avkastning 
än en direktinvestering i den underliggande exponering-
en. För mer information om underliggande exponering 
hänvisas till utgivarens prospekt och slutliga villkor. 

Om marknadsföringsbroschyren
Marknadsföring
Placeringen erbjuds av Strukturinvest Fondkommission 
(FK) AB, Stora Badhusgatan 18-20, 10 tr, 411 21 Göte-
borg, 556759-1721.
 Denna marknadsföringsbroschyr utgör endast mark-
nadsföring och ger inte en komplett bild av erbjudandet 
och placeringen. Mer information finns i emittentens 
prospekt som innehåller en komplett beskrivning ave-
mittenten, de bindande villkoren för placeringen och er-
bjudandet i dess helhet. Emittenten har inte producerat 
innehållet i denna broschyr och tar inget ansvar för dess 
innehåll. Innan beslut tas om en investering uppmana-
sinvesterare att konsultera sin rådgivare samt ta del av 
den fullständiga informationen i prospektet.

Historisk eller simulerad historisk utveckling
Information markerad med * avser historisk information 
och eventuell information markerad med ** avser simu-
lerad historisk information. Simulerad information är ba-
serad på Strukturinvests egna beräkningsmodeller, data 
och antaganden och en person som använder andra 
modeller, data eller antaganden kan nå annorlunda re-
sultat. Det bör noteras att varken faktisk eller simulerad 
historisk utveckling är en garanti för eller indikation om 
framtida utveckling eller avkastning samt att placering-
ens löptid kan avvika från de tidsperioder som använts i 
marknadsföringsbroschyren.

Räkneexempel
Information markerad med *** utgör endast exempel 
för att underlätta förståelsen av placeringen. Räkneex-
emplet visar hur avkastningen beräknas baserat på rent 
hypotetiska avkastningsnivåer. De hypotetiska beräk-
ningarna ska inte ses som en garanti för eller en indika-
tion på framtida utveckling eller avkastning.

Rådgivning
Om placeringen är en lämplig respektive passande 
investering måste alltid bedömas utifrån varje enskild 
investerares egna förhållanden och denna marknadsfö-
ringsbroschyr utgör inte investeringsrådgivning, finansiell 
rådgivning eller annan rådgivning till investerare. Investe-
raren måste därför själv bedöma lämpligheten i att inves-
tera i placeringen ur hans eller hennes eget perspektiv 
alternativt rådgöra med sina professionella rådgivare. En 
investering i placeringen är endast passande för inves-
terare som har tillräcklig erfarenhet och kunskap för att 
själv bedöma riskerna hänförliga till investeringen och 
den är endast lämplig för investerare som dessutom har 
investeringsmål som stämmer med den aktuella place-
ringens exponering, löptid och andra egenskaper samt 
har den finansiella styrkan att bära de risker som är för-
enade med investeringen. 
 Varken Strukturinvest, emittenten eller garanten tar 
något ansvar för värdeutvecklingen av placeringen och 
lämnar inga som helst muntliga eller skriftliga, direkta 

Viktig information

En investering  
i placeringen är 
förenad med ett 
antal riskfaktorer 
vilka sammanfattas 
här. För mer utförlig 
information om des-
sa och övriga risk-
faktorer, vänligen 
se emittentens pros-
pekt och/eller tala 
med din rådgivare.



eller indirekta garantier eller åtaganden avseende det 
slutliga utfallet av en investering. 

Om försäljningsvillkoren
Indikativa villkor
Angiven deltagandegrad är indikativ och kan bli både hö-
gre eller lägre än vad som anges i denna broschyr. Del-
tagandegraden är beroende av gällande förutsättningar 
på aktie-, råvaru-, ränte- och valutamarknaden och de 
slutgiltiga villkoren fastställs på startdagen. Anmälan är 
bindande under förutsättning att deltagandegraden inte 
understiger 75 procent. Erbjudandets genomförande är 
villkorat av att det inte helt eller delvis, omöjliggörs eller 
väsentligen försvåras av lagstiftning, myndighetsbeslut 
eller motsvarande i Sverige eller i utlandet. Arrangören 
eller emittenten äger rätt att förkorta teckningstiden, be-
gränsa erbjudandets omfattning eller avbryta erbjudan-
det om marknadsförutsättningarna försvårar genomför-
andet av erbjudandet.

Ersättningar
 Allmänt: Vid en investering i en placering som ar-
rangeras av Strukturinvest betalar investeraren ett cour-
tage som normalt uppgår till 2% av nominellt belopp. 
Courtage tillkommer även vid försäljning på andrahands-
marknaden under placeringens löptid.  
 Arrangörsarvode: För att utgivaren av placeringen 
(emittenten) skall kunna ge dig som investerare bästa 
service har emittenten avtal med olika leverantörer (”ar-
rangörer”) av vissa produkter eller tjänster, däribland 
Strukturinvest. För denna service betalar emittenten en 
ersättning till arrangörerna. Delar av de avgifter, över-
kurs och andra ersättningar som du betalar kan således 
utgöra del av den ersättning som betalas av emittent till 
aktuell arrangör. Ersättningen till arrangören är inklude-
rat i placeringens pris och den kan variera mellan olika 
emittenter och mellan olika placeringar som tillhanda-
hålls av samma emittent. Ersättningen utformas i syfte 
att höja kvaliteten på placeringen utan att komma i kon-
flikt med investerarens intressen och den ska bl.a. täcka 
kostnader för riskhantering, produktion och distribution. 

Nivån på ersättningen bestäms utifrån ett bedömt pris 
för de finansiella instrument som ingår i placeringen. Er-
sättningen beräknas som en procentsats på nominellt 
belopp motsvarande maximalt 0,7 procent per år och 
med antagandet att placeringarna innehas till ordinarie 
förfall. Ytterligare information om ersättningar kan erhål-
las från Strukturinvest. 
 Ersättningar till förmedlare: Förmedlingen av place-
ringen görs av olika förmedlare. För dessa tjänster betalar 
Strukturinvest en ersättning till förmedlaren. Ersättningen 
beräknas som en engångsersättning på nominellt belopp 
som förmedlas och motsvarar cirka 0,5 procent per år 
med antagandet att placeringen innehas till ordinarie för-
fall. 
 Totalkostnad: Placeringen har en löptid på 4 år. Avgif-
terna för en investering om 19 500 kr (exklusive courtage) 
uppgår därmed maximalt till:

Courtage: 2 % av nominellt belopp 2 000 kr 

Ersättning till förmedlare:  
4 x 0,5 % av nominellt belopp

2 000 kr 

Arrangörsarvode:  
4 x 0,7 % av nominellt belopp

2 800 kr

Total ersättning: 6 800 kr

Observera att hela avgiften för ersättningar tas ut vid 
investeringstillfället och avgiften återbetalas inte vid för-
tida avyttring eller förfall. Courtaget tas ut som en avgift 
utöver teckningskursen, medan övriga ersättningar inklu-
deras i teckningskursen. För en investering om nominellt  
100 000 kr betalar du därmed 21 500 kr varav maximalt 
6 800 kr är avgifter för ersättningar.

Intressekonflikter
Strukturinvest är en oberoende specialist på utveckling 
och implementering av finansiella investeringslösningar. 
Företaget ägs av ett nationellt nätverk bestående av ett 
antal förmedlare av strukturerade placeringar. Genom 
att vi delägs av förmedlarna har vi alla samma intresse – 
att utveckla och upphandla de bästa placeringslösning-
arna för våra delägare, samarbetspartners och deras 
kunder. För att Strukturinvest skall kunna ge dig som 

kund bästa möjliga service har Strukturinvest avtal med 
olika förmedlare av vissa produkter och tjänster. För 
denna service betalar Strukturinvest en ersättning till 
förmedlarna. Delar av de avgifter, courtage och andra 
ersättningar som du betalar för de tjänster Strukturin-
vest tillhandahåller dig som kund kan således utgöra del 
av den ersättning som betalas till förmedlarna samtidigt 
som vissa förmedlare har ett direkt eller indirekt ägarin-
tresse i Strukturinvest. Detta innebär samtidigt en intres-
sekonflikt som är svår att undanröja. Strukturinvest är 
skyldig att informera om detta. Affärsidén är dock allt-
jämt densamma, att utveckla och upphandla de bästa 
placeringslösningarna för våra kunder. För att Struk-
turinvest skall kunna erbjuda sina kunder bästa möjliga 
service i andrahandsmarknaden tar Strukturinvest även 
ut ett courtage i samband med köp eller försäljning i an-
drahandsmarknaden. Även detta innebär att en intres-
sekonflikt kan uppstå, då vissa förmedlare samtidigt har 
ett direkt eller indirekt ägarintresse i Strukturinvest. Det 
primära syftet med att upprätthålla en andrahandsmark-
nad är dock alltjämt att erbjuda kunderna likviditet i de 
placeringar som erbjuds.

Beskattning
Placeringen är föremål för beskattning och avdrag för 
preliminärskatt kan förekomma. Investerare bör råd-
göra med professionella rådgivare om de skattemäs-
siga konsekvenserna av en investering utifrån sina egna 
förhållanden. Skattesatser och andra skatteregler, såväl 
svenska som utländska beror på investerares individu-
ella omständigheter och kan förändras under innehavsti-
den, vilket kan få negativa konsekvenser för investerare.

Notering
En ansökan om att notera placeringen vid NASDAQ 
OMX kommer att ges in men det finns ingen garanti att 
en sådan ansökan kommer att bifallas. Under normala 
marknadsförhållanden kommer indikativa marknadskur-
ser att återges på www.strukturinvest.se. 

Definitioner
Risk 
Låg risk: Placeringar med som lägst 90 procent 
kapitalskydd.
Medel risk: Placeringar som har ett kapitalskydd som 
understiger 90 procent, eller som saknar kapitalskydd, 
men har ett kursfallsskydd som tillåter nedgångar om 
40 procent eller mer.
Hög risk: Placeringar som saknar kapitalskydd och 
kursfallsskydd, eller har ett kursfallsskydd som tillåter 
nedgångar om mindre än 40 procent.
 
Marknadssyn  
Positiv: Riktar sig till investerare som har en positiv syn 
på underliggande marknad
Neutral: Riktar sig till investerare som har en neutral 
syn på underliggande marknad
Negativ: Riktar sig till investerare som tror på ned-
gångar i underliggande marknad 

Strukturerade Placeringar I Sverige – Branschkod 
Strukturinvest Fondkommission (FK) AB är ansluten 
till Strukturerade Placeringar I Sverige (SPIS) och har 
därmed åtagit sig att följa Svenska Fondhandlarefören-
ingens branschkod för vissa strukturerade placerings-
produkter. Den anger riktlinjer för innehållet i marknads-
föringsmaterialet, se vidare på www.strukturerade.se


